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េសចក្តីែថ្លងអំណរគណុ 

សូមែថ្លងអំណរគុណយ៉ង្រជលេ្រជបំផុតចំេពះឯកឧត្តមǒ្រǒ្ត ចរយបណ្ឌិ ត េង៉ ប៊ុន
ថន ǒកលវទិយធិករៃនǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម កដូ៏ចជមǓវទិយល័យេសដ្ឋកិចច
កសិកមម និង អភិវឌƌន៏ជនបទ ៃនǒកលវទិយល័យភូមិនទកសកិមមែដលបនផ្តល់អនុញញ ត និង
េលីកទឹកចិត្តេនកនុងករេរៀបចំសរេសរេសៀវេភមួយកបលេនះេដីមបែីចករែំលកចំេណះដឹងខ្លះៗ
ដល់៖ 

 ឯកឧត្តម ǒន វឌƌន អនុរដ្ឋេលខធិករៃន្រកសួងអប់រ ំយុវជន នងិកីǔ 
 ្រកសួងអប់រ ំយុវជន និងកǔី 
 ្រកសួងេសដ្ឋកិចច នងិហរិញញ វតថុ 
 មូលនិធិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ ៃន្រកសួងអប់រ ំយុវជន និងកǔី 
 គណៈកមមករ្រតួតពិនិតយ៖ េǎក អុឹង រតន េǎក ទង សុជត ិបណ្ឌិ ត ឆយ គងគ  
េǎក អ៊ុំ ែវង 

 េǎក េអង  េលង ្រពឹទធបុរសស្តីទី មវ.ិេសដ្ឋកចិចកសិកមម នងិអភិវឌƌន៍ជនបទ 
 ǒ្រǒ្ត ចរយរងបណ្ឌិ ត  ឆយ គងគ  ្រពឹទធបុរសរង មវ.ិេសដ្ឋកិចចកសិកមម និងអភិវឌƌន៍
ជនបទ 

 បណ្ឌិ ត អ៊ុន  ប៊ុនǎង ម្រន្តី មវ ិ.េសដ្ឋកិចចកសិកមម និងអភិវឌƌនជ៍នបទ 
 សូមែថ្លងអំណរគុណដល់ 
េǎក  េអង  កូយ ជឪពុក 
េǎក្រសី ទ  េឆង ជម្ត យ 
េǎក្រសី  វណ្ណ  បូនីƽ ជភរយិ 
ែដលែតងែតងផ្តល់កំǎងំកយ និងកǎំងំចិត្ត ដល់រូបខញុ ំបទរហូតរមក។ ជចុងេ្រកយ 

ខញុ ំបទ សូមជូនពរ ឲយមនសុខភពល្អ នងឹពុទធពរទងំបួន្របក Ǖយុវណ្ណៈ សុខៈពល កុបំីឃ្ល ត
េឃ្លȣនេឡយី។   
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Ǖរមភកថ 
ករ្រគប់្រគងហញិញវតថគឺជជំនញមួយដ៏សំខន់មួយស្រមប់ជីវតិរស់េន្របចៃំថង។Ǐពិតជ

ពិបក កនុងកររស់េនេƽយគម នចំេណះដឹងែផនកហញិញវតថុេ្រពះǏជជំនញមួយែដលǕចជួយ
អនកកនុងករ្រគប់្រគងលុយកក់េǕយបនល្អនិង្រតឹម្រតូវ។េសៀវេភេនះ្រតូវបនផលិតេឡងី េដីមបី
ឲយមនករយល់ដឹងនូវកររមួបញជូ លគន រǏងគណេនយយ និងេសដ្ឋកិចច។សកមមភព្របចៃំថងរបស់
អនក្រគប់្រគងហញិញវតថេដីមបសីេ្រមចេគលេǮអតិបរមិ្រទពយរបស់មច ស់ភគហុ៊ន ។ 

េនកនុងេមេរៀននិមួយៗផ្តល់នូវករពនយល់េកបះកបយែដលរមួមនទងំឧទហរណ៍មក
បញជ ក់។្រគបេ់មេរៀនទងំអស់ក៍មនលំǓត់ស្រមប់អនុវត្តន៍ផងែដរ។ េសៀវេភេនះនឹងជយួឲយ
អនកសិកǜមនករចប់Ǖរមមណ៍េទេលីភពបត់ែបនរបស់អនក្រគប់្រគងហញិញវតថុចំេពះល័កខខណ័្ឌ
ែដលមនលកខណះជតិ និងអន្តរជត។ិ  

ជទីបញចប់ ខញុ ំបទសូមែថ្លងអំរណគុណយ៉ង្រជលេ្រជបំផុតចំេពះមិត្តអនកǕនែដល
បនផ្តល់ករ្រគ្ំរទ។ ខញុ ំបទសូមជូនពរ ដល់អស់េǎក េǎក្រសី អនកនង ្រពមទងំមិត្តអនកǕន
ទងំអស់ជួបែតនឹងេសចក្តសុីខ និងសុភមងគល្រគប់េពលេវǎ។ 
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អនកនិពនធ 

 

នម និងេគត្តនម ៖  េអង េលង 

Ǖស័យƽ្ឋ ន ៖ ផទះេលខ ៤១៨ ផ្លូវមǓវថិីក្ល ស់សទ័រ សងក ត់ 

       និេǍជនខ៏ណ្ឌ ចបរអំេព Ǎជធនីភនេំពញ 

ǒថ ប័នករងរ ៖ ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

ឯកេទស ឬមុខជំនញ ៖ អភិវឌƌន៍េសដ្ឋកិចចកសិកមម  

្របវត្តិករសកិǜ ៖ 

 2002-2004៖ បរញិញ ប្រតជន់ខពស់ អភវិឌƌន៍េសដ្ឋកិចចកសិកមម  
 1993-1997 ៖បរញិញ ប្រតេសដ្ឋកិចច ែផនកវភិគេសដ្ឋកិចច  
 1992-1993៖ សិកǜថន ក់េ្រតៀម មǓវទិយល័យ 
 1989-1992 ៖ទទួលសញញ ប័្រតទុតយិភូមិ 

បទពិេǒធន៍ករងរ  

 1998-2006 ៖  បុគគលិកមវ ិ .េសដ្ឋកិចចកសិកមម នងិអភិ .ជនបទ ៃនសវភក 
 2006-បចចុបបនន៖  ្រពឹទ្ឋបុរសរងមវ ិ .េសដ្ឋកិចចកសិកមម នងិអភិ.ជនបទ ៃនសវភក  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 1 

េមេរៀនទី១ 
េគលេǮ និង មុខងរៃនករ្រគប់្រគង់ហរិញញវតថុ 

 

េគលេǮេមេរៀនៈ 

 � បពជ ក់ថជនំញហរិញញវតថុជកររមួបញចូ លគន រǏងគណេនយយ និង េសដ្ឋកិចច។ 
 � ដឹងពបីញ្ហ ចបំងរបស់ហរិញញវតថុគឺ Risk and Return។ 
 � យល់ដឹងពសីកមមភព្របចៃំថងរបស់អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុេដីមបសំីេរចេគលេǮគឺអតិបរម្រទពយ
របស់មច ស់ភគហុ៊ន។ 

 � ដឹងពីករែ្រប្របួលបត់ែបនរបស់អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុចំេពះល័កខខ័ណ្ឌ Ǖជីវកមមែដលមន 
លកខណៈ ជតិ និង អន្ដរជតិ។ 

 � ដឹងពឥីទធិពលៃនៃថ្លរបស់ទីផǜហរិញញវតថុែដលឆ្លុះបញច ងំពីករេធ្វី្របតិបត្ដិកររបស់្រកុមហុ៊ននិងករ
ជួយសំរលួដល់ករវនិិេយគនិងករែបងែចកទុន។ 

១- ជំនញហរិញញវតថុ (Field of Finance) 
 ជំនញហរិញញវតថុមនទំនក់ទំនងជមួយជំនញេសដ្ឋកិចច និង គណេនយយ។អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ

្រតូវយល់ដឹងេǕយចបស់ពីទំនក់ទំនងរǏងǏទងំពីរេនះ ។ ជំនញេសដ្ឋកិចចបនផ្ដល់មូលƽ្ឋ នសំǍប់ករេធ្វី
រេសចក្ដីសំេរចចិត្ដេទេលីបញ្ហ េផƞងៗដូចជករវភិគេលីǓនិភ័យ ករេ្របី្របស់្រទឹស្ដីតំរូវករ និង ករផគត់
ផគង់សំǍប់កណំត់ៃថ្ល ករវភិគេលី្របក់ចំេណញែដលǕចទទួលយកបន។ េហយីេសដ្ឋកិចចក៏ផ្ដល់ជទសƞ
នៈទនដ៏ធំទូǎយែដលǒជីវកមម្រតូវែតេធ្វីករសំេរចចិត្ដេǕយបនចបស់ǎស់ដូចជǏបនផ្ដល់េǕយ
អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្រតូវយល់ដឹងពីរចនសមព័នធរបស់ធនគជតិ ្របពន័ធធនគពណិជជកមម និង ទនំក់
ទំនងេផƞងៗែដលជអេថរេសដ្ឋកិចចផងែដរដូចជផលិតផលជតិសរុប ផលិតភពឧសǜហកមម ចណូំល
ែដលǕចរកបន អ្រǂភពគម នករងរេធ្វី អតិផរǁ អ្រǂករ្របក់ ែដល្រតូវែតមនករអនុវត្ដន៍ និង ប៉ន់
ǒម នǏេǕយបន្រតឹម្រតូវ។ ឯគណេនយយផ្ដល់នូវទិននន័យហរិញញវតថុǂមរយៈរបយករណ៍្របក់ចំណូល 
ǂǍងតុលយករ របយករណ៍ចលនǒច់្របក់ នងិ របយករណ៍្រទពយរបស់មច ស់។ 

អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្រតូវែតដឹងថករបក្រǒយនិងេ្របី្របស់របយករណ៍ទងំេនះេǕយបន្រតឹម
្រតូវេដីមបែីបងែចកធនធនរបស់្រកុមហុ៊ន និង បេងកីតលទធភព្របក់ចំេណញល្អបំផុតសំǍប់ដេំណីរករ 
រយៈេពលែវង។ ដូេចនះហរិញញវតថុជករផǜភច ប់រǏង្រទឹស្ដីេសដ្ឋកិចចនិង តេួលខៃនគណេនយយ។ 

និសƞតិភគេ្រចីនែដលចូលសិកǜជំនញហរិញញវតថុមនចំងល់ថេតីមនឱកសករងរអ្វីខ្លះកនុងជំនញ
េនះ? 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 2 

 Ǐមនករវវិត្ដន៍េចញជជំនញជេ្រចីននេពលបចចុបបននេនះដូចជមនករងរជ ម្រន្ដីហរិញញវតថុ អនក
្រគប់្រគង portfolio ធនគរកិវនិិេយគ (Investment Banker)  ធនគរកិ (Banker)   ឈមួញកǁ្ដ លប័
ណ្ណភគហុ៊ន (Stock Brobers)  អនកវភិគហរិញញវតថុ  ទី្របឹកǜហរិញញវតថុ រកឺ៏អនកេធ្វីែផនករហរិញញវតថុបុគគល។ដូ
េចនះនិសƞតិែដលសិកǜជំនញេនះǕចមនឱកស សំǍប់ករងរទងំអស់េនះែដលមនទំនក់ទំនងកនុងករ
េធ្វីេសចក្ដីសំេរចចិត្ដែបបហរិញញវតថុ។អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្រតូវែត្របកសពីករសំេរចចិត្ដេផƞងៗរបស់ពួកេគ
ពីែផនករƽក់ទីǂងំរបស់េǍងច្រក ករបេងកីន េដីមទុន និង វធិីǒ្រស្ដែដលអនុវត្ដសំǍប់បេងកីត្របក់
ចំេណញខពស់បំផុតពី្របក់ែដលបនវនិិេយគ ។ 

២- ករវវិត្ដៃនជនំញហរិញញវតថ ុ
 ដូចជជំនញេផƞងៗេទៀតែដរជំនញហរិញញវតថុមនករវវិត្ដជេ្រចីនǂមដំǁកក់លៃនេពលេវǎ 
ែដលកលពីសតវតƞមុនជំនញហរិញញវតថុ្រតូវបនបំែបកេចញពីជនំញេសដ្ឋកិចចេƽយǒែតǒជីវកមមធំៗ
ដូចជǒជីវកមមេ្របង ែដក គីមី នងិ ែផនកផ្លូវរេទះេភ្លីង្រតូវបនបេងកីតេឡងី។ ឯេពលឥឡូវេនះនិសƞតិែដល
សិកǜហរិញញវតថុǕចចំǁយេពលជេ្រចីនកនុងករសិកǜពីឧបករណ៍ហរិញញវតថុែដលǕចឱយ្រកុមហុ៊នមួយ
Ǖចរមួបញចូ លគន  បំែបកេចញពីគន បន រកឺ៏Ǖចរǎំយ្រកុមហុ៊នេចលបនែតម្ដង។ េនពក់កǁ្ដ លទស
វតƞន៍១៩៣០មនបញ្ហ Ǖ្រកក់បំផុតកនុងករេ្របី្របស់ហរិញញវតថុែដលមិនធ្ល ប់មនេƽយǒរែតមនកររកǜ
រទុកទុន និង រកǜជ Liquidity ជេ្រចីនែដលនឱំយមនករǍងំសទះដល់ǒជីវកមមជមូលេហតុែដលនឱំយ
មនករកƞយ័ធនជេ្រចីនកនុងចំេǁមǒជីវកមមទងំǔយ។ កនុងទសវតƞន៍ឆន  ំ ១៩៥០ជំនញហរិញញវតថុ
បនព្រងីកករសិកǜដល់ករេ្របី្របស់ហរិញញវតថុែបបជ្រទពយសមបត្ដិពិតដូចជ  
Ǖគ បរកិខ រ ជេដីមនិងឈនដល់ករសិកǜេលីករ្រគប់្រគងទុន ǒច់្របក់ និង សននិធ ិនងិរមួមនករេ្របី
្របស់្រទឹស្ដីៃនករេរៀបចំរចនសមព័នធទុន ែដលអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុកំពុងែតអនុវត្ដន៍នេពលបចចុបបននេនះ។ 
 ឥឡូវេនះហរិញញវតថុមនករសិកǜេលី Risk and Return េƽយមនករែបងែចក  return  ឱយមនភព
សម្រសមជមួយ risk។ េនឆន  ំ១៩៩០ ǒ្រǒ្ដ ចរយ  Harry Markowitz and William Sharp បនទទួល
រង្វ ន់ណូែបលេƽយǒរែត្រទឹស្ដីហរិញញវតថុែដលមនទំនក់ទំនងជមួយករ្រគប់្រគង risk and return ។ 
ជមួយគន ផងែដរជំនញហរិញញវតថុក៏បនវវិត្ដន៍ែថមមួយកំរតិǂមរយៈករទទួលបនរង្វ ន់ណូ    ែបលម្ដង
េទៀតរបស់ǒ្រǒ្ដ ចរយ Merton Miller ែដល្រទឹស្ដីរបស់គត់បនសិកǜរពីករេរៀបចំរចនសមព័នធទុនែដល
េផ្ដ តជមូលƽ្ឋ នេលីបំណុល និង ្រទពរបស់មច ស់ភគហុ៊នជកំǎងំជំរុញឱយមនឥទធិពលេលីករ 

បេងកីតជជំនញហរិញញវតថុែដលមនតួនទីយ៉ងសំខន់សំǍប់រយៈេពលជង៣០ឆន ចុំងេ្រកយេនះ
ែដលពីមុនែតងមនករេមីលរលំងេƽយគិតថǏមនិមនǒរៈសំខន់ǂងំពីឆន  ំ ១៩៣០និង្របែហលជ
ដល់ឆន ១ំ៩៦៥ ។ 
 
   



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 
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៣- មខុងរៃនករ្រគប់្រគងហរិញញវតថ ុ
 មុខងរៃនករ្រគប់្រគងហរិញញវតថុគឺជករទទួលខុស្រតូវេលីករែបងែចកទុនសំǍប្់រទពយសកមមនិង 
អចលនៈ្រទពយែដលជនិចចកល្រតូវបនេ្របីទងំពីរសំǍប់ជជំេរសីហរិញញវតថុ និង ករេ្របី្របស់ជករេរៀបចំ
េគលនេយបយភគǎភេដីមបសំីេរចេគលេǮរបស់្រកុមហុ៊ន។ករងរទងំអស់េនះ្រតូវបនេធ្វីជ្របចំ
េƽយេ្របី្របស់ទីផǜរហរិញញវតថុសំǍប់ករ្របមូលទុនថមី។ ករងរមួយេទៀតៃនករ្រគប់្រគងហរិញញវតថុគឺមន
ករទក់ទងនិងករ្រតួតពិនិតយសននិធិ ករទទួល និងែបងែចកទុន ករគិតពី Risk and Return េដីមបសំីេរច
េគលេǮរបស់អងគភពគអឺតិបរម្រទពយរបស់មច ស់។ 

រូបភពខងេ្រកមបង្ហ ញពីមុខងរៃនករ្រគប់្រគងហរិញញវតថុៈ 

 
៣-១ ទំរង់ៃនអងគភពǕជីវកមម 

 មុខងរៃនហរិញញវតថុែ្រប្របួលǂម្របេភទ រទឺំរង់របស់Ǖជីវកមមែដលរមួមន ្រកូមហុ៊នឯកកមមសិទធ ិ
្រកុមហុ៊នសហកមមសិទធិ នងិ ǒជីវកមម ។ 

� ៣-១-១ ្រកមុហ៊ុនឯកកមមសទិធ ិ
 ជ្រកុមហុ៊នែដលមនមច ស់ែតមន ក់ និង ទទួលផល្របេយជន៍ទងំអស់ពកីរករសំេរចចិត្ដៃនករ

្របតិបត្ដិករ្រកុមហុ៊ន។ Ǐមនករចំǁយេលីករបេងកីតនិង្របតិបត្ដិករតិចេƽយងយ្រសួលនិងបេងកីតǏ
េឡងី ។ចំនុនអវជិជមនៃន្រកុមហុ៊នឯកកមមសិទិធគឺករទទួលខុស្រតូវគម នកំរតិេលីបំណុលចំេពះភពជមច ស់
របស់្រកុមហុ៊ន្របេភទេនះេƽយចបប់ǕចបងខំេǕយមនករលក់្រទពយសមបត្ដិផទ ល់ ខ្លួនែថមេទៀតសំǍប់
ទូទត់សងចំេពះបំណុលេពលែដល្រកុមហុ៊នមនកររកសីុខតបង់ គឺមិនែមនខតែតលុយែដលេគវនិិ
េយគេទ។ម៉យងេទៀតǏងយ្រសួលនិងរǎំយǁស់។ឯផលវជិជមនគឺករបង់ពនធេƽយមនករបង់ពនធែត
េលី្របក់ចំេណញែតប៉ុេǁ្ណ ះមិនមនករគិតពនធេលីចំណុលបុគគលេទ។ 

� ៣-១-២ ្រកមុហ៊ុនសហកមមសទិធ ិ
 ជទំរង់ទី២ ៃនអងគភពǕជីវកមមែដលមនលកខណៈ្របǓក់្របែហលនិង្រកុមហុ៊នឯកកមមសិទធិែដរ

ខុស្រតង់្រកុមហុ៊ន្របេភទេនះមច ស់មនចប់ពីរ២រេឺ្រចីននក់េឡងីេទ។ េƽយǒរែតមនមច ស់េ្រចីន្រកុម
ហុ៊ន្របេភទេនះǕមមនលទធភពរកេដីមទុនបនេ្រចីន។ ្រកមុហុ៊នសហកមមសិទធិǂងំអស់ែតងែតបេងកីត
េឡងីǂមកិចច្រពមេ្រពៀងរǏងភគីទងំអស់ ែដលǕចដឹងបនថǏជល័កខណ្ឌ តកិកៈៃន្រកុមហុ៊នសហកមមសិទធិ

             Daily      Occational                 Profitability 

 
 
 

 

Credit Management 
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Capital Budgeting 
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Risk 
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ែដលមនែចងបញជ ក់ព ីផល្របេយជន៍ៃនភពជមច ស់របស់សហកមមសិទធិករនិមួយៗ រេបៀបែបងែចក្របក់
ចំេណញ នងិ ករដកខ្លួនេចញរបស់សហកមមសិទធិករផង ។ដូចឯកកមមសិទធិែដរ្រកុមហុ៊នសហកមមសិទធិមន
ករទទួលខុស្រតូវមិនកំរតិសំǍប់ភពជមច ស់េƽយǕចលក់្រទពយសមបត្ដិផទ ល់ខ្លួនសងចំេពះបំណុល 
េលីកែលងែតមនខែចងឱយសហកមមសិទធិករǁមួយមនករទទួលខុស្រតូវមនកំរតិប៉ុេǁ្ណ ះ។ Ǐមនភព
ងយ្រសួលកនុងកររǎំយǁស់េƽយមនែតកមមសិទធិករǁមន ក់ចកេចញ រǒឺ្ល ប់Ǖចឱយ្រកុមហុ៊នរǎំយ
បនភ្ល មេលីកែលងែតមនខែចងទុកសំǍប់បងក រមុនែតបុ៉េǁ្ណ ះ។ 

� ៣-១-៣ ǒជីវកមម 
 ជ្របេភទ្រកុមហុ៊នែដលមនតួនទី ដសំ៏ខន់សំǍប់េសដ្ឋកិចចេƽយǏមនករ្រសូបទញយក        កំ

ǎងំពលកមមដ៏េ្រចីនសំǍប់ដំេណីរករ្រកុមហុ៊ន្របេភទេនះ។ ǒជវីកមមមនករបេងកីតេឡងីេƽយǒថ បនិក
េƽយេរៀបចំឱយមនជល័កខណ្ឌ តិកកៈៃន្រកុមហុ៊នែដលែចងបពជ ក់អពំីរសិទធិ និង ែដនកំណត់ករងរេនកនុង
្រកុមហុ៊ន។ ǒជីវកមមមនមច ស់ǂមរយៈបុគគលទមងǔយǁែដលមនកន់ប័ណ្ណភគហុ៊នរបស់្រកុម
ហុ៊នេƽយេគទទួលខុស្រតូវែតអ្វីែដលេគបនវនិិេយគែតប៉ុេǁ្ណ ះគឺ្រទពយសមបត្ដិផទ ល់ខ្លួនមិនǕចរបឹអុសសំ
Ǎប់សងបំណុលបនេទ។ ǒជីវកមមមិនǕចបពច ប់េƽយ ǒរែតមនករចកេចញរបស់សមជិកភគហុ៊ន
ǁមន ក់បនេទគឺǏǕចបន្ដរដំេណីរកររហូតដល់្រកុមហុ៊នមនករដួលរលំ។ លកខណៈពិេសសរបស់Ǐ
េƽយǏមនលទធភពǕចេបះជប័ណ្ណភគហុ៊នសំǍប់លក់ជǒធរណៈឱយបុគគលទងំǔយǁែដល
មនបំណងចង់វនិិេយគេនះជមេធយបយសំǍប់ករបេងកីនទុនរបស់ǒជីវកមម។ ម៉យងេទៀតអនក្រគប់្រគង
ǒជីវកមម ភគេ្រចីនមិនែមនជមច ស់ភគហុ៊នេទេƽយមច ស់ភគហុ៊នបនេផទរអំǁចៃនករ្រគប់ ្រគងេទ
ឱយ្រកុម្របឹកǜភិបលជអនកមនភរៈកិចច និង តួនទដីឹកនǒំជីវកមមǂមរយៈករេបះេឆន ត។ ឯ្រកុម្របកឹ
ǒភិបលជអនកែដលេរសី្របធននយកជបន្ដរេទៀត។ ǒជវិកមមទងំអស់ែតងែតមនករបង់ពនធេទ្វរគឺ
ពនធ្របក់ចំេណញ និង ពនធចំណូលបុគគល។ 

៤- េគលេǮៃនករ្រគប់្រគងហរិញញវតថ ុ
 ǂមរយៈទំរង់ទងំបីរៃន្រកុមហុ៊នǕជីវកមម គឺǏមនេគលេǮរមួែតមួយដូចគន គឺអតិបរម្រទពយរបស់

មច ស់េƽយែស្វងរកវធិីǒ្រស្ដយ៉ងǁរកចំណុលឱយបនខពស់បំផុតសំǍប់អងគភពǕជីវកមម។ ǂមរយៈ
្រទឹស្ដីភពជភន ក់ងរ េយងីបនដឹងថមច ស់Ǖជីវកមមខុសពីអនក្រគប់្រគងǕជីវកមម េƽយអនក្រគប់្រគងǕជីវ
កមមមនតួនទីេមីលករខុស្រតូវចត់ែចង្រកុមហុ៊នǂមរយះករផ្ដល់អំǁចពមីច ស់ភគហុ៊ន។ អនក
្រគប់្រគងǕជីវកមមមនភរៈដំេណីរករǕជីវកមមេដីមបសំីេរចេគេǮ និង តំរូវកររបស់មច ស់ភគហុ៊នេƽយ
ធនករែបងែចក្របេយជន៍ល្អបំផុត ។ 

 
 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 5 

 ពិចរǁជំេរសីពីរដូចខងេ្រកម 
Earning per Share 

 Period one Period Two Total
Alternative A $2.50 $3 .00 $5 .5
Alternative B $3 .00  $2 .50 $5 .5

 
្របសិនជអនកជអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុអនក្រតូវេ្រជីសេរសីយកជំេរសី B េƽយǒរែតǏមនលទធភពរក

ចំេណញបនឆប់ជងេទះជǏផ្ដល់ផលសរុបដូចគន ក៏េƽយ។ 

៤-១ Valuing Approach   
 កនុងករវនិិេយគ អនកវនិិេយគែតងែតទមទករវនិិេយគរបស់េគឱយមនតំៃលេƽយǒរែតពួកេគ

មនករ្រពួយ បរមភពីǓនិភ័យែដលǕចេកីតមនចំេពះករវនិិេយគេនះ។ ដូេចនះអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ
្រតូវមនភពបត់ែបន នងិ សំរបសំរលួខពស់េƽយេធ្វីយ៉ងǁកុំឱយមនករសំេរចរបស់ពួកេគមនករប៉ះ
ពល់ដល់តំៃលៃនករវនិិេយគ។ 

៤-២  ករេធ្វើេǕយអតិបរម្រទបយរបសម់ច សភ់គហ៊ុន 
 េគលបំណងរបស់អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុគឺជករេធ្វ◌ិឱយអតិបរមៃន្រទពយរបស់មច ស់ភគហុ៊នǂម

លទធភពែដលǕចេធ្វីេទរចួ។ ដូេចនះអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុមិន្រតឹមែត្រតួតពិនតិយេƽយផទ ល់េលីសន្លឹក     ប័
ណ្ណភគហុ៊នេទក៏ប៉ុែត្ដ្រតូវេធ្វីសកមមភពទងំǔយǁែដលមនេចរភពǂមករចង់បនរបស់មច ស់ភគហុ៊
ន។ េហតូដូចេនហេហយីបនជៃធឥថរបស់ប័ណ្ណភគហុ៊នមនកររងឥទធិពលពីឥង្វីែដលǕចេកីតមនន
េពលអនគតឆ្លងǂមរយះបរយិកសហរិញញវតថុែដ៎ល មិនសថិតេនេ្រកមករ្រគប់្រគងេƽយផទ ល់ពីអនក
្រគប់្រគងហរិញញវតថុ។កនុងករ្រគប់្រគងហរិញញវតថុǒជីវកមមនេពលបចចុបបននេនះអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុមនករ
េផ្ដ តករចប់Ǖរមមណ៍េផƞងពីករេធ្វីឱយអតិបរម ្រទពយរបស់មច ស់ភគហុ៊នេƽយេគចប់Ǖរមមណ៍េលីករ ែថ
រកǜរេǕយមនេចរភព និង ករពកររងឥទធិពលេផƞងៗមកេលី្រកុមហុ៊ន។ ជសរុបករ្រគប់្រគងហរិញញវតថុ
នេពលបចចុបបននេនះមន៣េគលេǮៈ 

-រកǜǒថ នភព្រកុមហុ៊នឱយមនេចរភបសំǍប់រយះេពលែវង។ 
-បេងកីតឱយមន Stock Option េដីមបជីំរុញឱយសំេរចបនអតិបរមផល្របេយជន៍របស់មច ស់ភគ
ហុ៊ន 
-េរៀបចំែផនក្រគបល់្រគងឱយមនករទទួលខុស្រតូវកន់ែតខ្ល ងំចំេពះមច ស់ភគហុ៊ន។ 

៤-៣  ករទទួលខសុ្រតូវសងគម និង សលីធម៌ 
 កនុងដំេណីករǕជីវកមម គមឺិន្រតូវែតេធ្វីឱយអតិបរម្រទពយរបស់មច ស់ភគហុ៊នេទគឺ្រតូវមនករទទួល

ខុស្រតូវចំេពះសងគមេទៀត។ ដូេចនះកលǁ្រកុមហុ៊នមនកររកីចំេរនីកន់ែតធំេធ្វីឱយចំែណកទីផǜរបស់េគ



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 6 

កន់ែតធំែដលǕចជំរុញ ឱយមនករទក់ទញយកមូលធនបែនថមកន់ែត្រសួលនិង្រសូបទញបននូវ    កំ
ǎងំពលកមមកន់ែតេ្រចីនែដលជករផ្ដល់ផល្របេយជន៍ដល់សហគមន៍កន់ែត ខ្ល ងំǂមរយៈករកត់
បនថយអ្រǂភពគម នករងរេធ្វី។េដីមបសំីេរចេគលេǮេនះបនល្អ្របេសីរលុះ្រǂែតǕជីវកមមមនករេរៀបចំ
ជ្របព័នធពិនតិយករបំពុលបរǒិថ នេជៀសǏងករេធ្វីេងយសហគមន៍មនកររងឥទធិពលពី្រកុមហុ៊ន និង
េរៀបចំករេរសីកំǎងំពលកមមឱយមនសមភព រមួជមួយករកំណត់ៃថ្លឱយមនលកខណៈជបទƽ្ឋ នេƽយ
មិនឱយខពស់េពក រទឺបេពក េដីមបសំីេរចបនេគលេƽអតិបរមៃន្របក់ចំេណញែដលǕចទទួលបន និង 
េធ្វីឱយអនកេ្របី្របស់Ǖចទទួលយកបនចំេពះៃថ្លែដលបនកំណត់េនះ។ អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុែដលល្អ្រតូវ
េចះេគរពចបប់ និង បទƽ្ឋ នែដលបនកំណត់េƽយរƽ្ឋ ភិបលេដីមបធីនថមនករ្របកួត្របែជងេƽយ
សមធម៌។ 

៥- តួនទីៃនផǜហរិញញវតថ ុ
 ទីផǜហរិញញវតថុជទីកែន្លងែដលមនករជួបគន រǏងមនុសƞ ǒជីវកមម និងǒថ បន័ហរិញញវតថុទងំǔយ

ǁែដល្រតូវករខចីលុយ រយឺកលុយេទេ្របី្របស់ បញមនលុយែដលសំǍប់ផ្ដល់ជកមចីរមឺនលុយឱយេគយក
េទេ្របី្របស់។ជនិចចកលអនកទងំអស់េនះ្រតូវករទីផǜហរិញញវតថុសំǍប់េធ្វី្របតិបត្ដិករេƽះដូរគន ។ ជសរុប 
ទីផǜហរិញញវតថុមនលកខណៈជ្របព័នធែដលǕចឱយមនករេƽះដូរគន រǏងបុគគល ្រកុមហុ៊ន ǒថ ប័នហរិញញវតថុ
េផƞងៗែដលមនបំណងខច ីបញឱយេគខចី។ Public Financial Market  គឺជទីផǜហរិញញវតថុែដលមនករទក់ទង
ជមួយជតិ រដ្ឋ រភឺន ក់ងររƽ្ឋ ភិបលេផƞងៗែដលមនបំណងខចី្របក់សំǍប់យកេទេ្របី្របស់កនុងេគលេǮចំ
បងដូចជ ករកǒងǒព ន ផ្លូវ  ករេរៀបចំ្របព័នធអប់រ ំ និងសកមមភពǒធរនៈេផƞងៗ។ Corporate 
Financial Market ទីផǜហរិញញវតថុែដលǕចឱយǒជីវកមម្របមូលនិង េ្របី្របស់ទុនឮសំǍប់ព្រងីកǕជីវកមម។ 

៥-១ រចនសមព័នធនិងមុខងរៃនទីផǜហរិញញវតថ ុ
 ទីផǜហរិញញវតថុǕចបំែបកជែផនកេផƞងៗេទៀតបនជេ្រចីនដូចជទីផǜកនុង្រសុក  និង ទផីǜអន្ដរជតិ

ទីផǜសំǍបǒ់ជិវកមម នងិ ទីផǜសំǍប់រƽ្ឋ ភិបល។ ក៏ប៉ុែន្ដមនករែបងែចកជចំបងមន២គឺMoney and 
Capital Market  ។ Money Market ជទីផǜហរិញញវតថុសំǍប់ករជួញដូរធនប័្រត រ ឺ មូលប័្រតរយះេពលខ្លី
េពលគឺមនកលេវǎតិចជងមួយឆន ។ំ ឯ Capital Market   ជទីផǜែដលមនករជួញដូរធនប័្រត រ ឺមូល
ប័្រតរយះេពលែវងេលីសពីមួយឆន ។ំ Capital Market Ǖចែបងែចកជ២េទៀតគឺ Intermediate Market  
ែដលប័ណ្ណទងំអស់Ǖចមនរយៈេពលពី ១ ដល់ ១០ឆន  ំនិង Long Term Market ែដលប័ណ្ណទងំអស់មន
រយៈេពលេលីសពី១០ឆន ។ំ កនុង Capital Market មនប័ណ្ណដូចជ Common Stocks Preferred Stocks and 

Corporate and Government Bonds ។         
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៥-២ ករែបងែចកទនុ (Capital Allocation) 
ǒជីវកមម ពឹងែផ្អកេលីទីផǜហរិញញវតថុេដីមបែីស្វងរក្របភពទុនសំǍប់្របតិបត្ដិករណ៍រយៈេពលខ្លី

នន និង ករបំពក់បរកិខ ថមីបែនថមេទៀត។ េដីមបបីនទុន្រកុមហុ៊ន្រតូវចូលទីផǜហរិញញវតថុេដីមបǕីច្របមូល
ទុនេនះបនǂមរយៈករេបះជបណ័្ណបំណុលេផƞងៗដូចជ Corporate Bonds or Short Term Notes បញ
េƽយលក់ភពជមច ស់ǂមរយៈករេបះជ  Common Stock or Preferred Stock េទឱយǒធរណៈជន
ទូេទែដលមនបំណងចង់វនិិេយគ។ Ǎល់ប័ណ្ណែដលេបះលក់្រតូវបនលក់ǂមលំƽប់ទីផǜដូចជ 
Primary Market  សំǍប់លក់ប័ណ្ណែដលេបះលក់ថមីនិងបនទ បម់កǏ្រតូវបនជួញដូរកនុង Secondary 
Market  ែដលមនករជួញដូរបន្ដរគន រǏងអនកវនិិេយគមន ក់េទមន ក់។ 

េតីទីផǜហរិញញវតថុែបងែចកមូលធនេទឱយ្រកុមហុ៊នជេ្រចីនǍប់ពន់បនយង៉ដូចេម្ដច? ឥឡូវសនមត
ថអនកបនបពច ប់ករសិកǜពីមǓវទិយល័យេƽយមនជំនញខងហរិញញវតថុ េហយី្រតូវបនជួលេƽយ្រកុម
ហុ៊នមួយឱយ្រគប់្រគងលុយកក់សំǍប់្រគួǒរ។ អនក្រតវូបនផ្ដល់លុយឱយចំនួន ២៥០ǎនដុǎ្ល ។ ដូេចនះអនក
Ǖចវនិិេǂគលុយេនះបន្រគប់ទីកែន្លងទូទងំពិភពេǎក។ េពលេនះអនកǕចសំេរចចិត្ដវនិិេយគលុយេនះ
ជមួយ្រកុមហុ៊ន Microsoft or Nestle បញផ្ដល់ជកចំីឱយរƽ្ឋ ភិបលǕេមរកិ រជឺប៉ុនេƽយទិញជ   បណ័្ណ
បំណុលរយៈេពលែវង  (Bond) េនះជជំេរសីែដលអនកǕចេ្រជីសេរសី។ 

 េតីអនកǕចែបងែចកលុយ ២៥០ǎនេនះបនយ៉ងដូចេម្ដចេដីមបឱីយអនកǕចទញយកភព
ចំេណញបនខពស់បំផុត នងិ មនǓនភិ័យទប? អនកǕចពិនតិយេលីបណ្ណទងំǔយǁែដលមនǓនិ
ភ័យដូចគន ែតមនមនៃថ្លេថកជងេនះអនកǕចសំេរចយកប័ណ្ណែដលមនៃថ្លេថកេនះ។ េពលែដលអនក
ទិញប័ណ្ណរបស់្រកុមហុ៊នǁេនះលុយែដលអនកវនិិេយគ្រតូវបនបញចូ លេទកនុង្រកុមហុ៊នេនះ ។ ដូចេនះទី
ផǜហរិញញវតថុក្ល យជទីកែន្លងែដលមនតួនទីសំខន់ែដលǕចឱយ្រកុមហុ៊ន រអឹនកវនិិេយគǕចទញយក
លទធភព្របក់ចំេណញខពស់ និង េធ្វីឱយប័ណ្ណទងំǔយែដល្រកុមហុ៊នបនេបះមនៃថ្លខពស់ផងែដរ។ 

៥-៣ អន្ដរជតិនីយកមមៃនទីផǜហរិញញវតថុ (Internationalization of Financial Market)    
ពណិជជកមមអន្ដរជតិមនកររកីចំេរនីនិងមនកំេណីនយ៉ងឆប់រហ័សែដលǏនឹងបន្ដរមនកំេណីន

តេទមុខេទៀត។ ្រកុមហុ៊នែដលមនលកខណៈជសកលបនែ្របកយជមនភពǒុញុំនំឹងមនមនេឈម ះ
េនǂម្របេទសននែដលមនលកខណៈជǒខជុំវញិពិភពេǎកដូចជ្រកុមហុ៊ន Sony 

Coca-Cola  Pepsi  ជេដីម។ ដូេចនះេនǂមបǁ្ដ ǒខទងំអស់របស់េគមនករǍយករណ៍
របយករណ៍ហរិញញវតថុជរូបិយវតថុរបស់្របេទសនិមួយៗែដលជេហតុនឱំយមនទីផǜហរិញញវតថុជលកខណៈអ
ន្ដរជតិ និង មយង៉េទៀតǏក៏បង្ហ ញឱយេឃញីថ្រកុមហុ៊នទងំអស់មនករែស្វងរកទីǂងំេន្របេទសǁ
ែដលមនៃថ្លេដីមទបេគនិងែបងែចកទុនេទ្របេទសេនះ និងេធ្វីករ្រǒវ្រជវ និងអផឥភិវឌƌន៍េន្របេទស
េនះែតម្ដង។ េƽយǒរែតេហតុេនះេហយីបនជជំរុញឱយ្រកុមហុ៊នទងំអស់ែ្របក្ល យខ្លួនជ្រកុមហុ៊នពហុ
ជតិ។ Ǖ្រស័យេƽយេយងីមនកររស់េនកនុងពិភពែដល្រពឹត្ដិករណ៍អន្ដរជតិមនឥទធពិលេលីេសដ្ឋកិចច



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយលយ័ភូមិនទកសិកមម 
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ខងែផនកឧសǜហកមមននរបស់្របេទសមួយ និង េƽយǒរែតមនលំហូរទុនជលកខណៈអន្ដរជតពិី
្របេទសមួយេទ្របេទសមួយេទៀតមនភព ឆប់រហ័សជងអ្វីែដលេយងីធ្ល ប់គិត បូករមួជមួយកត្ដបេចចក
វទិយពត៌មនបនជំរុញឱយដំេណីរករននេនទីផǜ ហរិញញវតថុមនភពងយ្រសួល។ ដូេចនះអនក្រគប់្រគង
ហរិញញវតថុនេពលអនគតទមទរឱយមន ករយល់ដឹងជេ្រចីនដូចជ លំហូរទុនជអន្ដរជតិ ករេផទរ លុយ
ǂម្របព័នធេអឡចិ្រតូនិច ករេរៀបចំយុទធǒ្រស្ដ សំǍប់បេញជ ȣសǓនិភ័យែដលនឹងǕចេកីតមនេឡងីដូចជ
Ǔនិភ័យេលីអ្រǂប្ដូរ្របក់ ករេរៀបចំែផនករថវកិរករេរៀបចំគំេǍងសំǍប់ករេ្របី្របស់ហរិញញវតថុែដលមន
រយៈេពលែវងនិងខ្លី រមួជមយួករងរជេ្រចីនេទៀតែដលអនក្រគប់្រគង ហរិញញវតថុ្រតូវបំេពញ។  

៥-៤- Internet នងិ ករែ្រប្របួលទផីǜរមូលធន 
 បេចចកវទិយមនករជះឥទធពិលយ៉ងខ្ល ងំេលីទីផǜមូលធន។ ករែដលមនករប៉ះពល់ខ្ល ងំបំផុតគឺ
ករកត់បនថយករចំǁយកនុងករជួញដូរមូលប័្រត។ ្រកុមហុ៊នមនករជួញដូរេƽយយកបេចចកវទិយមកសំ
Ǎប់ករេƽះដូរែដលនមឱយទីផǜមនភពងយ្រសួលយ៉ងខ្ល ទំងំេពលេវǎ និង ករទំនក់ទំនង។ ករ
ជួញដូរǂម្របព័នធបេចចកវទិយកុំពយូទ័របននឱំយមនករកេកីតទីផǜែដលមនលកខណះែដលមណករជួញ
ដូរេƽយេ្របីបេចចកវទិយែដលនឱំយមនករជួញដូរគន េƽយមនករឆ្លង្របេទស និងនឱំយមនភពងយ
្រសួលសំǍប់អតិថិជនកនុងករទិញមូលប័្រត។ ម៉យងេទៀតǏមនករបេងកីតឱយមន្របក់ចំេណញេƽយǏមន
ភពងយ្រសួលកនុងករកំណត់ៃថ្លេឡងីចុះៃនǓងេឆងរបស់ភគហុ៊ន និង បǁ្ដ ប័ណ្ណដ៏ៃទេទៀត។ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 9 

េមេរៀនទី២ 
កររលំកឹពីគណេនយយ 

 
េគលេǮេមេរៀនៈ 
 -បង្ហ ញពីǂǍង្របក់ចំណូលែដលǏស់ែវងពីលទធភព្របក់ចំេណញ។ 
 -េរៀបចំǂǍងតុលយករ។ 
 -Price Earning Ratio បង្ហ ញពីទំនក់ទំនងរǏងៃថ្លរបស់ប័ណ្ណភគហុ៊ននិងចណូំល។ 
 -េធ្វីរបយករណ៍ចលនǒច់្របក់។ 
 -បញជ ក់ថរេំǎះផ្ដល់ផល្របេយជន៍ែផនកពនធ។ 

១-របយករណ៍្របក់ចំណូល 
 របយករណ៍្របក់ចំណូលជ ឧបករណ៍មួយសំǍប់Ǐស់ែវងពីលទធភព្របក់ចំេណញកនុងកំឡុង
កលគណេនយយមួយជក់ǎក់។ ឧទហរណ៍ខងេ្រកមបង្ហ ញពីរបយករណ៍្របក់ចំណូលរបស់ǒជីវ 
កមម Khmer ។ 

K.k Corporation 

Income Statement 

For the Year Ended December 31, 2010 

1- Sales........................................................................$2,000,000
2- Cost of Goods Sold..................................................(1,500,000)
3- Gross Profits.............................................................500,000
4- Selling and Administrative Expenses.......................(270,000)
5- Depreciation Expense...............................................(50,000)
6- Operating Profits(EBIT)...........................................180,000
7- Interest Expense........................................................(20,000)
8- Earning Before Taxes ( EBT)...................................160,000
9- Taxes.........................................................................(49,500)
10- Earning After Taxes..................................................110,500
11- Preferred Stock Dividends........................................(10,500)
12- Earning Available to Common Stockholders...........100,000
13- Shares Outstanding....................................................100,000
14- Earning Per Share......................................................$1.00
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 ជដំបូងចǁំថំរបយករណ៍្របក់ចំណូល្រតូវបនេធ្វីេឡងីកនុងកំឡុងេពលមួយកំណត់ែដលǕច
មនរយៈេពលមួយែខ ៣ែខ ឬ១ឆន ។ំ របយករណ៍្របក់ចំណូលǕចឱយេយងីពិនិតយេឃញីថមនចំេណញរ ឺ
ខតេ្រកយពីចំǁយេផƞងៗ្រតូវបនដករចួេ្រសចេហយី។ ǂមរបយករណ៍្របក់ចំណូលខងេលីេយងី
េឃញីថ្រកុមហុ៊នេនះមន្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករគឺ១៨០,០០០ដុǎ្ល ែដលបង្ហ ញឱយេឃញីថǏមនអ
្រǂចំេណញខពស់្របមណពី ២០% េទ ៥០%។ 

១.១. Return to Capital 
 Ǐមន្របភពទុនចំបង៣របស់ ្រកុមហុ៊នខងេលីេƽយេយងីេឃញីថ្រកុមហុ៊នមនអនកកន់ប័ណ្ណ
បំណុលបនទទួលករ្របក់ចំនួន២០,០០០ដុǎ្ល  មច ស់ភគហុ៊នែដលកន់ Preferred Stock បនទទលួ 
ជភគǎភ ១០,៥០០ដុǎ្ល  និង មច ស់ែដលកន់ Common Stock បនទទួលជភគǎភ១០០,០០០
ដុǎ្ល ែដលទទួលបនបនទ ប់ពីករទូទត់េផƞងៗបនទូទត់រចួǍល់េហយីដូចជករ្របក់ និងភគǎភ 
Preferred Stock ។  េដីមបǕិចគណន earning per share េយងី្រតូវែចក្របក់ចំេណញរបស់មច ស់ែដល
កន់ Common Stock ជមួយនិងចំននួសន្លឹកប័ណ្ណែដលបនេបះលក់។បនទ ប់ពីគណនរចួេយងីេឃញីថ 
earning per share ១ដុǎ្ល ។ ចំនួនេនះǕចែ្រប្របួលǂមបរមិណប័ណ្ណែដលបនេបះលក់ែដលǏǕចេធ្វី
ឱយចំនួនេនះមនេ្រចីនរតឺិចជងេនះ។ ្របក់ចំេណញ១០០,០០០ដុǎ្ល របស់មច ស់ែដលកន់ Common 
Stock Ǖច្រតូវែបងែចកជភគǎភរ ឺ រកǜទុកកនុង្រកុមហុ៊នសំǍប់បន្ដរដំេណីរកររកសីុែដលេគេȄថ 
Reinvested Funds ែដលជកមមសិទធិរបស់មច ស់ភគហុ៊នែដលសងឃមឹថǏនឹងផ្ដល់ជចំណូលមកវញិន
េពលអនគតដូចជǏនឹងេធ្វីឱយភគǎភេកីនែថមេទៀត រមួជមួយករេកីនេឡងីៃនៃថ្លរបស់ប័ណ្ណភគហុ៊ន
េនេលីទីផǜរ។ 

 កនុងករណីឧទហរណ៍្រកុមហុ៊នរបស់េយងីសនមតថមន ៥០០,០០០្រតូវបនែបងែចកជភគǎភ
េហយីសមតុលយៃន Retained Earning គឺ្រតូវបនǍយករណ៍ដូចខងេ្រកមៈ 

K.K Corporation 

Statement of Retained Earning 

For the Year Ended December 31, 2010 

Retained Earnings Balance, January 1, 2007.............................................$250,000 

Add: Earning Available to Common Stockholders,2007...........................100,000 

Deduct: Cash Dividend Declare in 2007.....................................................(50,000) 

Retained Earning Balance, December 31,2007.........................................$300,000 
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េយងីេឃញីថតំៃលរបស់Ǐេនេដីមឆន មំនែត ២៥០,០០០េទ េហយីេនចុងឆន តំំៃលរបស់Ǐបនេកីនេឡងី
ដល់ ៣០០,០០០។ 

១.២.ករេ្របើ្របស ់Price Earning Ratio ជមយួ Earning per Share  
 ǂមរយៈករេ្របី្របស់េគលគំនិតៃនៃថ្ល Price Earning Ratio ែដលǏសំេǮេលីថេតីǏមនេមគុណ
ែដលយកេទេ្របី្របស់សំǍប់ករគណន Earning per Share េដីមបកីំណត់ៃថ្លបចចុបបននសំǍប់ Common 
Stock ។  កនុងករណី្រកុមហុ៊នែដលឧទហរណ៍េយងីេឃញី Earning per Share គឺមន ១ ដុǎ្ល េហយី Price 
Earning Ratio គឺ១៥  ដូេចនះៃថ្លទីផǜរបស់ប័ណ្ណភគហុ៊នគឺ ១៥ Price Earning Ratio មនឥទធិពលខ្ល ងំេទ
េលី Earning និងករេកីនេឡងីៃនករលក់សំǍប់Ǎល់បǁ្ដ ្រកុមហុ៊នទងំ     អស់។ េន្រតង់កំរតិǓនិភយ័
មួយរចនសមព័នធៃនករេ្របីបំណុល និង ្រទពយរបស់មច ស់ េគលនេយបយករែបងែចកភគǎភ គុណភព
ៃនករ្រគប់្រគងនិងកǂ្ដ  េផƞងៗេទៀត ជេ្រចីនបនមនឥទធិពលេលី Earning per Share ។េហយី Price 

Earning Ratio ្រតូវបនយកមកេធ្វជីឧបករណ៍សំǍប់េ្របៀបេធៀបតំៃលទីផǜររបស់្រកុមហុ៊ននិមួយៗ។ 
ǂǍងខងេ្រកមបនបង្ហ ញពី Price Earning Ratio របស់្រកុមហុ៊នខ្លះេនǕេមរកិៈ 

 

             June2 June 2 June 2 June 2June 2June 2  

Corporation  Industry 1994 1998 2002 2005 2006 2007 

CocaCola  Beverage 13 17 20 25 34 53 

Disney  Entertainment 25 20 19 26 23 38 

Liz Claiborn  Clothing 13 19 11 19 17 29 

Mc.Donald’s Restaurant  10 16 18 20 24 28 

Nation Bank Banking  7 10 9 10 10 21 

Phelps Dodge Copper  6 8 4 17 7        23 

Southwest Air Airline   20 14 15 38 21 21 

Texas Utilities Public Utilities 6 7 8 15 14 14 

Wal-Mart  Retail  26 28 24 29 18 38 

Standard and Poor’s   11 14 15 22 17 25 
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Price Earning Ratio Ǖចមនករខុសឆគងេនេពលែដល Earning កំពុងធ្ល កចុ់ះយ៉ងឆបរ់ហ័សរហូតដល់
កំរតិសូនយែដលǕចេធ្វីឱយៃថ្លរបស់ប័ណ្ណភគហុ៊ន មនករធ្ល ក់ចុះផងែដរជេហតុនឱំយមនករខតបង់    សំ
Ǎប់វនិិេយគគិនែដលបនវនិិេយគǒច់្របក់របស់ពួកេគសំǍប់ប័ណ្ណភគហុ៊នរបស់េគ។ 

១.៣. ែដនកំណត់ៃនករេ្របើ្របសរ់បយករណ៍្របក់ចំណូល 
 េសដ្ឋវទូិបនបញជ ក់ថ្របក់ចំេណញ គឺជករែ្រប្របួលៃន្រទពយសមបត្ដិពិតែដលេកីតេឡងីចេន្ល ះ
េពលរǏងករចប់េផ្ដីមនិងេពលបពច ប់។ ǂមករបញជ ក់េនះេយងីǕចសននិƽ្ឋ នបនថករេកីនេឡងីៃនៃថ្លដី
របស់្រកុមហុ៊នមួយែដលទទួលបនពីកររងឥទធិពលពីករេលីកគំេǍងកǒង្រពǎនយន្ដេǓះែដលសថិត
ជិតដីេនះេហយីករកត់្រǂេលីតំៃលដីេនះ្រតូវបន កត់្រǂេƽយឆ្លងកត់រយៈេពលមួយជក់ǎក់េទីប្រតូវ
បនកត់្រǂ។ ឯ្របក់ចំេណញែដលទទួលបនពី្របតិបត្ដិករណ៍េនះមិន្រតូវបនកត់្រǂជ្របក់ចំេណញេទ
េƽយកត់្រǂǏជ Gain វញិ។ ជឧទហរណ៍កលǁមនករែ្រប្របួលករលក់ៃនដីេនះពី ១០០,០០០ 
ដល់ ២០០,០០០េនះអនកកនភ់គហុ៊នǕចទទួលបនតិចតួចរមឺិនទទលួបនទល់ែតេǒះែតម្ដងពី
្របតិបត្ដិករណ៍េនះ។ េƽយǒរែតǏ្រតូវបនែបងែចកឱយមច ស់ភគហុ៊នកនុងដំǁក់កលេ្រកយេគបនទ ប់
ពីករទូទត់េផƞងៗ្រតូវបនេធ្វីេឡងី។ 

២-ǂǍងតុលយករ 
 ǂǍងតុលយកបង្ហ ញពីអ្វី ែដលជកមមសិទធិរបស់្រកុមហុ៊ននិង្របភពែដលផ្ដល់ជហរិញញវតថុសំǍប់
បេងកីតǏេនកនុងទំរង់ជបំណុល និង្រទពយរបស់មច ស់។ របយករណ៍្របក់ចំណូលបង្ហ ញពីលទធភពរក្របក់
ចមេនញរបស់្រកុមហុ៊នឯǂǍងតុលយករបង្ហ ញពីអ្វីែដល្រកុមហុ៊នមន និង្របភពរបស់Ǐ។ 

២-១ ករបក្រǒយធតុរបសǂ់Ǎងតុលយករ  
   គណនី្រទពយសមបត្ដិ ្រតូវបនǍយករណ៍ǂមលំƽប់ធតុនែដលមនភពងយ្រសួលកនុងករប្ដូរជ
ǒច់្របក់រហ័សបំផុត(Liquidity) េƽយកនុងកថខ័ណ្ឌ តំបូងគឺជ្រទពយសកមម(Current Assets) ែដល
Ǖចប្ដូរជǒច់្របក់បនកនុងរយៈេពល១ឆន  ំ បញកនុងកមឡុងខួបៃន្របតិបត្ដិករធមមǂរបស់្រកុមហុ៊ន។ េƽយ
មនធតុ២រ៣ឺកនុងេនះមនតំៃលដូចជ Marketable Securities គឺជប័ណ្ណែដល្រកុមហុ៊នបនទិញទុកសំ
Ǎប់រយៈេពលខ្លីេពលែដលមនលុយេលីសពីតំរូវករឯ Account Receivable មនទនំក់ទំនងជមួយ
្របតិបត្ដិករែដល្រកុមហុ៊នបនលក់ជំពក់េទឱយអតិថិជន។ ចំេពះគណនី្របេភទេនះ្រកុមហុ៊ន្រតូវមន
គណនីបងក រសំǍប់ករមិនសងរបស់អតិថិជនេƽយេ្របី វធិីǒ្រស្ដប៉ន់ǒម នេƽយមនករអនុញញ តិឱយេ្របី
បន្រតឹម្រតូវǂមចបប់។ InventoryǏសថិតកនុងទំរងជ់វតថុធតុេដីមទំនិញែដលកំពុងផលិត ផលិតផលសំេរច 
ែដលស្ដុកទុកសំǍប់លក់។ Prepaid Expense បង្ហ ញពីចំǁយនេបលអនគតែដលបនបង់ទុកជមុនរចួ
េហយី។ Investment មិនដូចជ Marketable Securities េទǏបង្ហ ញពីករែដលយកលុយេទវនិិេយគសំ
Ǎប់្រទពយសមបត្ដិរយៈេពលែវងរបស់ ǒជីវកមម រជឺបណ័្ណននែដលមនរយៈេពលែវងរបស់ǒជីវកមមេផƞង
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េទៀត។ Plant and Equipment Ǐ្រតូវបនគិតǂមរយៈ Historical Cost ្រតងៃ់ថ្លែដលǏបនទិញ និង គិតរ ំ
េǎះ្របចឆំន េំƽយេ្របី្របស់វធិីǒ្រស្ដរេំǎះែដលចបប់បនអនុញញ តិឱយេ្របី។ ្រទពយសមបត្ដិសរុបគឺ្រតូវបន
ទទួលមកពី្របភពពីរ គឺបំណុលនិង្រទពយរបស់មច ស់ែដលបំណុលបង្ហ ញពីរកតព្វកិចចែដល្រកុមហុ៊ន្រតូវ
បំេពញ គឺសង្របក់េដីមនិងករ្របក់េហយីǏǕច្រតូវបនផ្ល ស់ប្ដូរពីរយៈេពលខ្លីេទរយៈេពលែវងបន។ 
បំណុលរយៈេពលែវងមនដូចជ Bonds ជេដីម។ បំណុលរយៈេពលខ្លី Account Payable គឺជគណនី
ែដល្រកុមហុ៊នជំពក់អនកផគត់ផគង់ ឯ Note Payable បង្ហ ញពីករែដល្រកុមហុ៊នជំពក់ធនគរកឺ៏មច ស់ឥណ
ទនេផƞងេទៀត។ Accrued Expense ជករែដលេ្របី្របស់េសǏរចួǍល់េហយីែតមិនទន់បនទូទត់សងវ ិ
ញ។  Accrued Expense មនដូចជករជំបក់េលី្របក់ឈនួល រជឺំពក់េលីពនធរបស់រƽ្ឋ ភិបល។ 

K.k Corporation 

Statement of Financial Position (Balance Sheet) 

December 31, 2010 

 
 កនុងǂǍងតុលយករេនះបនបង្ហ ញថ្រកុមហុ៊នមន្រទពយសមបត្ដិសរុប ១,០០០,០០០$ែដលកនុង
េនះមន៣០០,០០០$ ជបំណុល នងិ ៧០០,០០០$ ជ្រទពយរបស់មច ស់ភគហុ៊ន។ ្រទពយរបស់មច ស់ភគ
ហុ៊នតមនងឱយភពជមច ស់ និងករចូលរមួេនកនុង្រកុមហុ៊ន។ Preferred Stock តំǁងឱយ្រទពយរបស់មច ស់
ភគហុ៊នែដលមនសិទធិទទួលជភគǎភមុនមន្របមណជ ៥០,០០០$ ែដលបនមកពីករេបះកល់
សន្លឹកប័ណ្ណេនះចំនួន ៥០០សន្លឹកែដល១សន្លឹកៃថ្ល១ដុǎ្ល ។ កនុងេនះក៏មនជ Common Stock         $
១០០,០០០ ែដលបនមកពីករលក់ប័ណ្ណេនះ១០០,០០០ សន្លឹកែដល១សន្លឹកៃថ្ល១ដុǎ្ល  ឯចំនួនលុយ

Assets        Liabilities and Stockholder’s Equity 
 Current Assets     Current Liability 
 Cash...................................$40,000   Account Payable.................$80,000 
 Marketable Securities.........10,000   Note Payable........................100,000 
 Account Receivable............220,000   Accrued Expense..................30,000 
 Allowance for Bad Debts...(20,000)  Total Current Liabilities...................210,000 
 Inventory............................180,000 
 Prepaid Expense..................20,000   Long Term liability    
Total Current Assets........................450,000   Bond Payable, 2010..............90,000 
 Other Assets     Total liabilities...............................300,000 
 Investment...........................50,000   Stockholders' Equity 
 Fixed Assets      Preferred Stock*...................50,000 
 Plant and Equipment,..........1,100,000  Common Stock**.................100,000 
Less Accumulated Depreciation.....(600,000)   Capital Paid in Excess***....250,000 
Net Plant and  Equipment...............500,000   Retained Earnings................300,000 
 
Total Assets...................................$1,000,000 Total Liabilities and  

Stockholders' Equity........................$1,000,000 
*Preferred stock, 100$ par value, 500 shares 
**Common Stock, $1 par value, 100,000 Shares 
***Excess of Par for Common Stock 
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ែដលេលីសមន $២៥០,០០០ េគេȄថ Capital Paid In Excess ែដលបនមកពីករលក់ប័ណ្ណភគហុ៊ន
ែដលមនៃថ្លទីផǜេលីសពីៃថ្លែដលមនែចងេលីសន្លឹកេនះ។ 
   100,000 Shares, 1$ par value.............................$100,000 

       2.5 Capital Paid in Excess........$250,000 

       3.5$ Price per Share.................$350,000 

េនចុងបពច ប់មន$៣០០,០០០ជ Retained Earning ។ 

២-២ ទសƞនទនៃន Net Worth 
 ្រទពយរបស់មច ស់ភគហុ៊នដក Preferred Stock Ǐបង្ហ ញពី Net Worth រ ឺBook Value ៃន្រកុមហុ៊ន
ែដលបនបង្ហ ញǂមǂǍងខងេ្រកម។ 
Total Assets............................................. $1,000,000  

Total Liabilities....................................... $300,000  

Stockholder’s Equity............................... $700,000  

Preferred Stock........................................($ 50,000(  

Net Worth assigned to common stock..... $650,000  

Common Stock outstanding....................100,000 shares 

Net Worth or Book Value per Share....... $6.50   

េយងីេឃញីថកនុងបញ្ហ មុនៃថ្លរបស់ Common Stock មន 3.5$ េហយីឥឡូវមន Net Worth កនុងមួយហុ៊ន 
៦.៥០$ ។ 

 ǂǍងខងេ្រកមមនករǍយករណ៍ៃន Market Value & Book Value per Share សំǍប់ឆន ំ
១៩៩៨: 
   Market Value  Book Value  Ratio of  Market Value  
Corporation  Per Share  Per Share  to Book Value 

Microsoft  $107.50 $5.60 19.20 
Pfizer    109.75  6.90  15.91 
Colgate-Palmolive  86.12   7.65  11.26 
Oracle Corp.   24.50             2.85  8.60 
Monsanto   56.37   7.95  7.09 
Farah, Inc.    7.75   8.00  0.97 
Birmingham Steel   15.12   15.95  0.95 
Poineer Standard   12.87   15.65  0.82 
Nigara Mohawk   12.00   15.95  0.75
Woloham Lumber   11.75   16.65  0.71 
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២.៣. ែដនកំណត់ៃនǂǍងតុលយករ 
 េពលែដលេយងីេមីលរបយករណ៍ែដលបនǍយករណ៍េលីǂǍងតុលយករអ្រតូវចងចថំǍល់តំ
ៃលទងំធស់្រតូវបនǍយករណ៍ជ Historical Cost ែដលǏមនបញ្ហ ជមួយគណនីមួយចនំួនដូចជ Plant 

and Equipment & Inventory ែដលǏមនតំៃល២រ៣ឺដងៃនតំៃលែដលǏបនទិញចូលតបូំងែដលǏ្រតូវករ
េពលេវǎេ្រចីនសំǍប់ករគណនǏេឡងីវញិ។ េនកនុងឆន ១ំ៩៧៩្រកុម្របឹកǜបទƽ្ឋ នគណេនយយហរិញញ
វតថុ ( Financial Accounting Standard Board) បនេចញចបប់សំǍប់ឱយ្រកុមហុនធំៗǕចែករសំរលួ
ទិននន័យគណេនយយេទǂមអ្រតអតិផរǁេƽយឱយមនករគិតពីអតិផរǁេលីៃថ្ល Inventory ែដលបន
ទិញេពលែដលមនងតិផរǁេកីតេឡងី។ េហយីចំេពះ Plant and Equipment ក៏្រតូវបនយកវធិីǒ្រស្ដរ ំ
េǎះមកគិតផងែដរ ជមួយគន ផងែដរ្រកុម្របឹកǜក៏បនអនិញញ តឱិយមនករកំណត់ចំǁៃំន Historical 
Cost េនចំនុចខងេ្រកមៃនរបយករណ៍។ 

៣.របយករណ៍ចលនǒច្់របក់ (Statement of Cah Flow) 
 េនឆន ១ំ៩៨៧ អនកជំនញខងគណេនយយបនបេងកីតជរបយករណ៍ចលនǒច់្របក់ែដលមន
ǒរៈសំខន់កនុងចំេǁមរបយករណ៍ទងំǔយរបស់ហរិញញវតថុ។ េគលបំណងែដលបេងកីតជរបយ
ករណ៍ចលនǒច់្របក់គឺេដីមបដីឹង និង ធនថមនǒក់្របក់្រគប់្រគន់េដីមបដីំេណីរករǕជីវកមម។ 
ǂǍងតុលយករ និង របយករណ៍្របក់ចំណូលជធមមតឹងែតេទេលី Accrued Method របស់គណេនយយែត
ប៉ុេǁ្ណ ះែដលចំǁយនិងចំណូល្រតូវបនទទួលǒគ ល់និងមនករកត់្រǂេពលែដលǏេកីតេឡងីែតម្ដង
េƽយមិនបនគិតដល់លុយជក់ែស្ដងែដលទទួលបនេនេពលǁេទ។ ឧទហរណ៍ថ្រកុមហុ៊នអនកមន
ករលក់ចំនួន $១០០,០០០ ែដលជករលក់ឱយអតិថិជនជំពក់េនះករកត់្រǂរបយករណ៍គណេនយយ
្របែហលជមនករកត់្រǂថជចំណូលសំǍប់ែពលែដលទំនិញេនះបនលក់េƽយករទូទត់ជǒច់
លុយចក់ែស្ដងមិនទន់បនទទួលេនេឡយី។ ្របសិនជករលក់េនះឱយជំពក់រយៈេពល៣ែខេនះករ
ទទួលបនលុយជក់ែស្ដងលុះ្រǂែត៣ែខេ្រកយេទីបទទួលបន។ េពលែដលទទួលបនលុយ Accrued 
Method របស់គណេនយយមិនបនកត់្រǂជចំណូលេទៀតេទ។ 

 របយករណ៍ចលនǒច់្របក់ បនបក្រǒយធតុទងំអស់េនកនុងរបយករណ៍្របក់ចំណូល 
និង ǂǍងតុលយករឱយេទជǒច់្របក់ េហយីករវភិគចលនǒច់្របក់មនǒរៈសំខន់នស់សំǍប់
Ǖជីវកមមេដីមបយីកេទេធ្វីចជេគលនេយបយែបងែចកភគǎភ បញ ទិញ ឧបករណ- បរកិខ រេផƞងៗ បញ 
យកេទេធ្វីករវនិិេយគេលីគំេǍងថមីបែនថមេទៀត។ 

៣-១ ករេរៀបចំរបយករណ៍ចលនǒច្់របក់ 
 របយករណ៍ចលនǒច់្របក់្រតូវបនែបងែចកជ៣គឺ 
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- ចលនǒច់្របក់បនមកពីសកមមភព្របតិបត្ដិករ (Cash Flow from Operating Activities)  

- ចលនǒច់្របក់បនមកពីសកមមភពវនិិេយគ (Cash Flow from Investing Activities)  

- ចលនǒច់្របក់បនមកពីសកមមភពហរិញញវតថុ (Cash Flow from Financing Activities)  

 ៣.១.១ ចលនǒច្់របក់បនមកពីសកមមភព្របតិបត្ដិករ 

 
 

េƽយេ្របីវធិីǒ្រស្ដ Indirect Method ជំǓនកនុងករគណន ចលនǒច់្របក់បនមកពីសកមមភព
្របតិបត្ដិករ មនជំǓនកនុងករគណនដូចខងេ្រកមៈ 

 

- ចប់េផ្ដីមពី Net Income  

- ទទួលǒគ ល់រេំǎះមកវញិេƽយǏមិនមនករហូរេចញៃនǒច់្របក់េទ 

 
    

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

es μ Ir 
 
 
 

Net Income 

Depreciation 

Increase in Current Assets 

Decrease in Current Assets 

Increase in Current Liabilities 

Decrease in Current Liabilities 

Net Cash Flow from Operating 
Activities 
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- ទទួលǒគ ល់ករេកីនេឡងីៃន្រទពយសកមមជករេ្របី្របស់ទុនេƽយǏបនថយǒច់្របក់ 

-  ទទួលǒគ ល់ករធ្ល ក់ចុះៃន្រទពយសកមមជករទទួលបន្របភពទុនេƽយǏបេងកីនǒច់្របក់ 

- ទទួលǒគ ល់ករេកីនេឡងីៃនបំណុលរយៈេពលខ្លីជករទទួលបនលុយបែនថម 

- ទទួលǒគ ល់ករធ្ល ក់ចុះៃនបំណុលរយៈេពលខ្លីជករដកǒច់្របក់សងេគ 

K.k Corporation 

Comparative Balance Sheet 

       
                                                                      Year End 2009  Year End 2008 
Assets         
 Current Assets      
 Cash...................................................................... $40,000  $30,000
 Marketable Securities........................................... 10,000 10,000 Account 
Receivable(Net)...................................... 200,000 170,000
 Inventory.............................................................          180,000        160,000 
 Prepaid Expense.................................................... 20,000 30,000 

Total Current Assets..............................................  450,000 00,0004  

Other Assets      
 Investment............................................................. 50,000 20,000 

Fixed Assets  
Plant and Equipment,............................................ 1,100,000 1,000,000  
Less Accumulated Depreciation........................... (600,000) (550,000) 
Net Plant and Equipment..................................... 500,000 450,000 
Total Assets.....................................................................$1,000,000 870,000 

Liabilities and Stockholder’s Equity 

          Current Liability 
Account Payable................................................... $80,000 $45,000 
Note Payable......................................................... 100,000 100,000 
Accrued Expense.................................................. 30,000 35,000 

Total Current Liabilities....................................... .............   210,000 180,000 
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Long Term liability 
Bond Payable, 2010.............................................. 90,000 40,000 

Total liabilities................................................................... 300,000 220,000 

Stockholders' Equity 
Preferred Stock*................................................... 50,000 50,000 
Common Stock**................................................. 100,000 100,000 
Capital Paid in Excess***.................................... 250,000 250,000 
Retained Earnings................................................. 300,000 300,000 

Total Stockholder's Equity................................................         700,000 650,000 

Total Liabilities and Stockholders' Equity..........................     $1,000,000  $870,000  

 
Cash Flow from Operating Activities 

Net Income ( Earning after Taxes)...................................................................$110,500
Adjustment to Determine Cash Flow from  

Operating Activities: 

 Add back Depreciation..................................................50,000 

 Increase in account receivable...........................(30,000) 

Increase in inventory..........................................(20,000) 

 Decrease in prepaid expenses.............................10,000 

 Increase in account payable................................35,000 

 Decrease in accrued expenses.............................(5,000) 

  Total Adjustment...........................................................40,000 

 Nat cash flows from operating activities..............................................$150,500 
េយងីេឃញីថកនុងǂǍង្រកុមហុ៊នǕចបេងកីតបន Operating Cash Flow បន $១៥០,៥០០ ែដលមន
្រចីនជង Net Income ែដលមនករǍយករណ៍ែត $១១០,៥០០ ។ គួចងចថំ្រកុមហុ៊នǁែដលមនរ ំ
េǎះតិច នងិ មនករបញជ ក់ទិញទំនញមកទុកេ្រចីនែតងែតមន Operating Cash Flow តិច។ 
Operating Cash Flow មនករផ្ដល់ជមូលƽ្ឋ នសំǍប់ឱយអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុមនករពិចរǁេលីករ
ព្រងីកសកមមភពេផƞងៗេទៀតែដលេគគួែតអនុវត្ដន៍ បញេរៀបចំជែផនករសំǍប់ ករវនិិេយគ បញែស្វងរកទុន
បែនថមេទៀត។   
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 ៣.១.២ ចលនǒច្់របក់បនមកពីសកមមភពវិនេិយគ 
 ចលនǒច់្របក់បនមកពីសកមមភពវនិិេយគមនទមនក់ទំនងេលីសកមមភពវនិិេយគរយៈ
េពលែវងកនុងករទិញចប័ណ្ណហរិញញវតថុេផƞងៗ បញករបំពក់ជបរកិខ េផƞងៗែដលចបំច់។ ករេកីនេឡងីៃន
ករវនិិេយគតំǁងឱយករេ្របី្របស់ទុនឯករធក់ចុះវញិតំǁងឱយករទទួលបន្របភពទុន។ 

 ពិនិǂក់ចុះវញិតំǁងឱយករទទួលបន្របភពទុន។ 

 ពិនិតយǂǍងខងេ្រកមៈ 
Increase in investment ( long Term Securities).................................( $30000(  

Increase in Plant and Equipment.......................................................( 100000(  

Net Cash Flow From investing activities..............................................( $130000(  

 ៣.១.៣ ចលនǒច្់របក់បនមកពីសកមមភពហរិញញវតថ ុ
 Ǐជែផនក ទី៣ៃនរបយករណ៍ចលនǒច់្របក់ែដលǏបង្ហ ញពីសកមមភពហរិញញវតថុែដលǒជីវ
កមមកំពុងេធ្វី។ សកមមភពហរិញញវតថុមនករទក់ទងនិងករលក់ ករទូទត់សងេលីប័ណ្ណបណុំលរយៈេពល
ែវង ករទូទត់ចភគǎភេលី Common stock and Preferred Stocks និង ករទូទត់សងេលីធន   ប័្រត
េផƞងៗេទៀតរបស់ǒជីវកមម។ ឯករលក់ធនប័្រតរបស់ǒជីវកមមតំនងឱយករ្របមូលនូវ្របភពទុន និង ករ
ទទួលបននូវករទូទត់សងពីរបǁ្ដ បណ័្ណេផƞងៗ ែដល្រកុមហុ៊នបនទទួល។េƽយចងចថំករទូទត់
សង និង ករឱយជភគǎភជករេ្របី្របស់ទុន។ 

 របយករណ៍ខងេ្រកមជករបង្ហ ញពីសកមមភពហរិញញវតថុរបស់្រកុមហុ៊ន 
Increase in bond payable........................................... $50000  

Preferred stock dividend paid....................................( 10500 (  

Common Stock dividend paid....................................( 50000 (  

Net cash flow from financing activity..........................( $10500(  
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កររមួបញចូលគន ៃនែផនកទងំ៣ៃនរបយករណ៍ចលនǒច់្របក ់

 កលǁេយងីរមួបញចូ លែផនកទងំអស់េយងីនឹងទទលួបនរបយករណ៍ចលនǒច់្របក់ដូចខង
េ្រកមៈ 

 

 

 
៤.រេំǎះនងិលហូំរទនុ 
 រេំǎះតំǁងឱយករដកេចញពិៃថ្លេដីម រចឺំǁយដំបូងសំǍប់មយួǕយុកលៃនអចលនៈ្រទពយ 
(Fixed Assets)។ េយងីចុះចូលបញជ ីគណេនយេƽយយករេំǎះសំǍប់ដកេចញពីចំណូល។ េƽយពិនិតយ
របយករណ៍ខងេ្រកមេយងីǕចសិកǜបនពីឥទធិពលរបស់រេំǎះេទេលីចលនǒច់្របក់។ េƽយ
សនមតថ្រកុមហុ៊នបនទិញម៉សីុនមួយែដលមនតំៃល $៥០០ ែដលមនǕយុកលេ្របី្របស់៥ឆន នំិងមន
ករបង់ជǒច់្របក់ទងំអស់។ េƽយេ្របី្របស់វធិីǒ្រស្ដរេំǎះេថរ និង មន្របក់ចំណូលមុនេពលកត់រ ំ
េǎះ និង បង់ពនធ $១,០០០ និងមនករបង់ពនធចនំួន $៣០០ ។ 

 

 

Cash Flow from Operating Activities 
Net Income ( Earning after Taxes)................................................................$110,500 
Adjustment to Determine Cash Flow from  
Operating Activities: 
 Add back Depreciation..................................................50,000 
  Increase in account receivable...........................(30,000) 
  Increase in inventory..........................................(20,000) 
  Decrease in prepaid expenses.............................10,000 
  Increase in account payable................................35,000 
  Decrease in accrued expenses.............................(5,000) 
   Total Adjustment.......................................................40,000 
 Nat cash flows from operating activities.........................................................$150,500 
 

Cash Flow from Investing Activities
  Increase in investment (long Term Securities).................................($30,000) 
   Increase in Plant and Equipment...............................(100,000) 

 Net Cash Flow from investing activities.........................................................($130,000) 
 

Cash Flow from Financing Activities 
Increase in bond payable...........................................$50,000 
Preferred stock dividend paid....................................(10,500) 
Common Stock dividend paid....................................(50,000) 

 Net cash flow from financing activity.........................................................................($10,500) 
  
 Net increase (Decrease) in Cash Flows................................................$10,000 
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         Year1 

(A)    (B) 

    

 

      Year1 

(A)    (B) 

 
៥. Free Cash Flow 
ពកយថ Free Cash Flow ្រតូវបនេ្របី្របស់េ្រចីននកំឡុងទសវតƞន៍ឆន ១ំ៩៩០។ Free Cash Flow ្រតូវ
បនកំណត់ដូចខងេ្រកមៈ 
 Cash Flow from Operating Activities 
 - 
 Capital Expenditures 
 - 
 Dividend 

 

 ទសƞនទនៃន Free Cash Flow ŕនឱយអនកវភិគប័ណ្ណភគហុ៊ន រ ឺ ធនគរកិវនិិេយគមនិ្រតឹមែត
ពិចរǁេលីបរមិណǒច់្របក់ប៉ុនម នែដលបេងកីតសកមមភព្របតិបត្ដិករ កប៏៉ុែន្ដក៏គិតេលីករដកេចញនូវ
ចំǁយជមូលធនេលីសំភរៈនិងបរកិខ េដីមបធីនករ្របតិបត្ដិករធមមǂឱយមនេចរភព។ សមតុលយៃន 

Accounting Flow   Cash Flow 
Earning Before Depreciation and Taxes..........................$1,000..............................................$1,000 
Depreciation.......................................................................100.....................................................100 
Earning Before Taxes.........................................................900.....................................................900 
Taxes...................................................................................300.....................................................300 
Earning After Taxes............................................................600....................................................600 
Purchase of Equipment.................................................................................................................-500 
Depreciation Charged without cash outlay...................................................................................+100 
Cash Flow.....................................................................................................................................$200 
 

Accounting Flow   Cash Flow 
Earning Before Depreciation and Taxes..........................$1,000..............................................$1,000 
Depreciation.......................................................................100.....................................................100 
Earning Before Taxes.........................................................900.....................................................900 
Taxes...................................................................................300.....................................................300 
Earning After Taxes............................................................600....................................................600 
Depreciation Charged without cash outlay...................................................................................+100 
Cash Flow.....................................................................................................................................$700



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 22 

Free Cash Flow Ǖចឱយǒជីវកមមបែនថមករវនិិេយគេលីអ្វីេផƞងេទៀតែដលǕចឱយមនលទធភពចំេណញ
បនេ្រចីន។ 

៦. ករពចិរǁេលើចំណូលពនធ 
 េរៀងǍល់ករេធ្វីករសំេរចចិត្ដែបបហរិញញវតថុ ែដលរងឥទធិពលពកីរែដលពិចរǁេលីចំណូលពនធ
ែដលបនកំណត់េƽយរƽ្ឋ ភិបល។ ដូេចនះមុនមនករេ្រជីសេរសីថេតីគួមនករេ្របីជបំណុល បញ ជ្រទពយ
សមបត្ដិ? ពនធ្រតូវមនឥទធិពលេលីǍល់ករពិចរǁ និង Ǎល់សកមមភពទអំស់របស់ǒជីវកមម។ 

៦.១. អ្រǂពនធរបសǒ់ជីវកមម 
 កនុងអ្រǂពនធ ែដលបនកំណត់េƽយរƽ្ឋ ភិបលមនករែ្រប្របួលជង៤ដងកនុងសហរដ្ឋǕេមរកិ
ចប់ពីឆន ១ំ៩៨០។ េƽយមនអ្រǂពនធមនកន់ែតខពស់កលǁចំណូលកន់ែតខពស់ែដលមន្របមណ
ជ ៣០ភគរយ រ ឺ៤០ភគរយនិងេ្រចីនជងេនះេទៀត។ 

 ៦.១.១ Cost of a Tax-Deductible Expense 
 Ǖជីវករ ភគេ្រចីនមនករនិយយថមនធតុមួយចំនួនមនអតថ្របេយជន៍កនុងករកត់បនថយពនធ
ដូចជករ្របក់េលី្របក់កំចីែដល្រកុមហុ៊នបនខចី ករចំǁយេលីករដឹកជញជូ ន េលី្របក់ែខ ែដលǕចនំ
ឱយ្រកុមហុ៊នមនករចំេណញេលីករបង់ពនធេƽយនឱំយមនករចំេណញ េលី្របក់ចំេណញបនទ ប់ពីបង់   ព
នធ។ េមីលេលីបយករណ៍ខងេ្រកមេយងីǕចមនករពិចរǁេលីពត៌មនខងេ្រកមៈ 

 
េយងីេឃញីថេទះជ្រកុមហុ៊ន A  មនករបង់កររបក់េ្រចីនជង្រកុមហុ៊ន B ក៏េƽយក៏ប៉ុែន្ដǏគម នឥទធិពល
ល្អដល់្របក់ចំណូលេ្រកយបង់ពនធេទ គឺមនែតរេំǎះេទែដលមនផលល្អកនុងចលនǒច់្របក់របស់ ្រកុម
ហុ៊នេនះេƽយេមីលǂǍងខងេ្រកម 

      Corporation A  Corporation B 
 Earning before Interest and taxes.......................$400,000...................$400,000 
 Interest..................................................................100,000................................0 
 Earning Before Taxes...........................................300,000.....................400,000 
 Taxes (40%)...........................................................120,000.....................160,000 
 Earning After Taxes..............................................180,000......................240,000 
 Different in earning after taxes..................................................$60,000 
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លំǓត់ 

១.េរៀបចំជទំរង់្រតឹម្រតូវៃនរបយករណ៍្របក់ចំេណញសំǍប់្រកុមហុ៊ន G.R , Inc. 

 
២.េរៀបចំជទំរង់្រតឹម្រតូវៃនរបយករណ៍្របក់ចំេណញសំǍប់្រកុមហុ៊ន  K.K,Inc. ែដលតំរូវឱយអនកមនករ
គណនខ្លះៗេដីមបទីទួលបន្របក់ចំេណញកនុងមយួប័ណ្ណភគហុ៊ន (Earning Per Share)  

  
៣.្រកុមហុ៊ន IBc បនលក់េសៀវេភេមេរៀនហរិញញវតថុ (Financial Textbooks)  ចនំួន 1,500 កបលែដលមន
តំៃលកនុងមួយកបលៃថ្ល $84 ឱយេទǒកលវទិយល័យមួយកនុងឆន  ំ2011។ េសៀវេភទងំអស់េនះមនៃថ្លេដីម
កនុងមួយកបល $63េដីមបផីលិត។្រកុមហុ៊នមន Selling and Administrative Expenses ចនំួន $2,000េដីមបី
ជំរុញភពេជឿជក់ឱយǒកលវទិយល័យមនភពេជឿជក់កនុងករទិញេសៀវេភេនះ។ជបែនថម្រកុមហុ៊ន IBc 
បនខចី្របក់េគចំនួន  $50,000នៃថងទី ០១ មកǍ ឆន 2ំ011 ែដលតំរូវឱយមនករបង់ករ្របក់ចំនួន 10% ែដល
ករ្របក់និង្របក់េដីម្រតូវទូទត់េនចុងឆន គំឺៃថងទី ៣១ ែខធនូរ ឆន ២ំ០១១អ្រǂពនធមន 20%រេំǎះ្របចឆំន ំ
មនចំនួន $5,000។  

     Corporation A  Corporation B 
 Earning before Interest and taxes.......................$400,000...................$400,000 
 Interest..................................................................100,000................................0 
 Earning Before Taxes...........................................300,000.....................400,000 
 Taxes (40%)...........................................................120,000.....................160,000 
 Earning After Taxes..............................................180,000......................240,000 
 Depreciation add back..........................................100,000..................................0 
 Cass Flow..............................................................280,000.......................240,000 
 Different in earning after taxes..................................................$40,000 
 

 

 

Selling and Administrative Expenses................... $50,000 
Depreciation expenses.......................................... 80,000 
Sales..................................................................... 400,000 
Interest expenses.................................................. 30,000 
Cost of Goods Sold.............................................. 150,000 
Taxes Expenses.................................................... 18,550

Sales.......................................................$600,000 
Share outstanding...................................100,000 
Cost of Goods Sold.................................200,000 
Interest Expenses.....................................30,000 
Selling and Administrative Expenses......40,000 
Depreciation Expenses............................20,000 
Preferred Stocks Dividend......................80,000 
Taxes Expenses.......................................100,000
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 េតី្រកុមហុ៊នមនករបេងកីត្របក់ចំេណញែដររអឺត់?េរៀបចំរបយករណ៍្របក់ចំេណញកនុងទំរង់ែដល
្រតឹម្រតូវ? 

៤. Carr Auto Wholesalers មនករលក់ (Sales) ចំនួន $900,000 កនុងឆន  ំ២០០៧េហយីៃថ្លេដីមមន
ចំនួន 65% ៃនករលក់េនះ។ Selling and Administrative expenses មនចនំួន9%ៃនករលក់េនះែដររ ំ
េǎះមនចំនួន$10,000 ចំǁយករ្របក់សំǍប់មួយឆន $ំ8,000 អ្រǂពនធរបស់្រកុមហុ៊នមនចំនួន 30%  

 ក- គណន Earning After Taxes 

 ខ- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នបនជួលអនក្រសី Chida ដែដលជអនកជំនញករែដលមនបទពិេǒទធន៍
មកេធ្វីជទី្របឹកǜ។គត់បនបញជ ក់ថ្រគន់ែតបេងកីន Selling and Administrative Expenses េទដល់12% 
ៃនករលក់  (Sales) េនះ Sales Ǖចេកីនដល់ចំនួន$1,000,000 ែដលករេកីនេឡងីៃនករលក់បែនថមេនះ
Ǖចកត់បនថយចំǁយៃថ្លេដីមមក្រតមឹែត60%ៃន Sales វញិេហយីចំǁយរេំǎះសថិតេនដែដលែត
េទះជយ៉ងǁេពលែដលមនរថយន្ដេ្រចីន Ǐតំរូវឱយមនជសននិធិេ្រចីនែដរសំǍប់បំេពញតំរូវកររបស់
អតិថិជនែដលទមទរឱយមនករខចី្របក់បែនថមេហយីចំǁយករ្របក់េកីនដល់ $15,000េហយីអ្រǂពនធ
េនដែដល។ គណន Earning After Taxes េឡងីវញិេហយីបពជ ◌ាក់េលីគំនិតរបស់អនក្រសី Hood ថេតីǏ
បនបេងកីន្របក់ចំេណញែដររេឺទ? 

៥.បញជ ក់ធតុរបស់ǂǍងតុលយករខងេ្រកមថǏជធតុ  Current រ ឺNoncurrent: 
 Retained Earning   Bond Payable 

 Account Payable   Accrued Wage Payable 

 Prepaid Expenses   Account Receivable 

 Plant and Equipment  Capital in excess of par 

 Inventory    Preferred stocks 

 Common stocks   Marketable Securities 

៦.េរៀបចំសមសធតុរបស់របយករណ៍្របក់ចំេណញឱយបម្រតឹម្រតូវǂមលំƽប់ 
 Taxes Expenses   Earning per share 

 Shares outstanding   Earning available to common stock 

 Interest Expenses   Earning Before Taxes 

 Depreciation Expenses  Earning after taxes 

 Preferred stock dividend  Cost of Goods sold 

 Operating Profit (EBIT)  Selling and administrative expenses 
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 Sales     Gross Profit 

៧.បញជ ក់ថេតីធតុដូចតេទបǁ្ដ លឱយមនករេកីនេឡងី រ ឺថយថុះៃនចលនǒច់្របក់ 
 Increase in Account Receivable  Decrease in Prepaid Expenses 

 Increase in Note Payable   Increase in Inventory 

 Depreciation Expenses    Dividend Payment 

 Increase in investment    Increase in accrued expenses 

 Decrease in Account Payable 

៨.  Harrison Ford Company មន្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍_(Operating Profit)មនចំនួន 
$200,000 ចǁំយករ្របក់ (Interest Expenses)កនុងមួយឆន ចំំនួន$10,000 ភគǎភសំǍប់ Preferred 
stocks មនចំនួន$18,750 និងភគǎភសំǍប់ Common stock ែដល្រតូវបនទូទត់មនចំនួន$30,000 
ពនធមនចំននួ $61,250។ Harrison Ford Company មន share of  common stock outstanding ចំននួ 
20,000 សន្លឹក ។ 

 ក. គណន Earning Per Share និង Common dividend per share សំǍប់្រកុមហុ៊នេនះ? 

 ខ.េតីចំនួនេកនីេឡងីៃន Retained Earning  មនប៉ុនម នសំǍប់កំឡុងឆន ?ំ 

៩. Johnson Alarm System មនបុន្របក់ចំេណញ (Retained Earning) ចនំួន$800,000នៃថងទី៣១ែខ 
ធនូរ ឆន  ំ២០០៦។ ភគǎភែដលបនទូទត់មនចំននួ $60,000 កនុងឆន ២ំ០០៦ និងបន្របក់ ចំេណញសំ
Ǎប់ឆន ២ំ០០៥មនចំនួន$640,000 ។ េតីចំនួន្របក់ចំេណញសំǍប់ឆន ២ំ០០៦មនបុ៉នម ន?  គណន  
Earning Per Share ្របសិនេបី Share of common stock outstanding មនចនំួន 50,000 សន្លឹក? 

១០. ្រកុមហុ៊ន Roger Corporation មន្របក់េណញដុល(Gross Profit)ចនំួន $880,000 នងិចǁំយរ ំ
េǎះចំនួន$360,000 េហយី្រកុមហុ៊ន Evans Corporation ក៏មន្របក់ចំេណញដុលចំនួន$880,000 ែដរ 
និងមនចំǁយរេំǎះចំនួន $60,000។ Selling and Administrative Expenses សំǍប់្រកុមហុ៊នទងំពីរ
មនចំនួន $120,000សំǍប់្រកុមហុ៊នទងំពីរ។្របសិនជអ្រǂពនធមនចំនួន ៤០%ចូរគណនចលនǒច់
្របក់សំǍប់្រកុមហុ៊នទងំពីរ? 

១១.េរៀបចំធតុរបស់ǂǍងតុលយករឱយបន្រតឹម្រតូវ 
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១២. The Holtzman Corporation មន្រទពយសមបតិ្ត (Assets) ចំនួន $400,000 បំណុលសកមម(Current 
Liabilities) មនចំនួន $50,000 បណុំលរយៈេពលែវង (Long Term Liabilities)មនចំនួន $100,000 

ជមួយគន ផងែដរ្រកុមហុ៊នមន Preferred Stock ចនំួន $40,000 និងមន common stock outstanding 
ចំនួន 20,000 សន្លឹក។ 

 ក- គណន Book Value ( Net Worth) per share? 

 ខ- ្របសិនេបមីន $22,000 earning available to common stockholders េហយីប័ណ្ណរបស់្រកុម
ហុ៊នេនះមន Price Earning Ratio ចនំួន ១៥ដង។ គណនៃថ្លបចចុបបននៃនបណ័្ណភគហុ៊ន? 

 គ-គណនផលេធៀបៃន Market Value Per Share ជមួយ Book Value per share? 

១៣.Bradley Gypsum Company មន្រទពយសមបត្ដិ(Assets) ចំនួន$1,900,000 បណុំល(Current 
Liabilities)ចំនួន$70,000 និងបំណុលរយៈេពលែវង(Long Term Liabilities)ចនំួន$580,000។ជមួយ
គន ផងែដរ្រកុមហុ៊នមន$170,000ជ Preferred Stock ែដលបនេបះលក់និងមន common stock ចំននួ
30,000 សន្លឹកបនេបះលក់។ 

 ក-គណន Book Value (net worth) per share 

 ខ- ្របសិនេបីមន $42,000 earning available to common stockholders េហយីប័ណ្ណរបស់្រកុម
ហុ៊នមន Price Earning Ratio ចនំួន ១៥ដង គណនៃថ្លបចចុបបននៃនប័ណ្ណភគហុ៊ន? 

 គ-គណនផលេធៀបៃន Market Value Per Share CamYy Book Value per share? 

 ឃ-្របសិនជ្រកុមហុ៊នមន២ដងៃន Market Value per share គណŐ P/E Ratio? 

១៤.សំǍប់ៃថងទី ៣១ ែខធនូរ ឆន  ំ២០០៦ ǂǍងតុលយករៃន្រកុមហុ៊ន Gardner Corporation 

Accumulated Depreciation............................................... $200,000 
 Retained Earning.............................................................. 110,000 
 Cash.................................................................................. 5,000 
 Bond Payable................................................................... 142,000 
 Account Receivable.............................................................. 38,000 
 Plant and Equipment-Original Cost................................ 720,000 
 Account Payable............................................................. 35,000 
 Allowance for Bad Debts............................................... 6,000 
 Common stock, $1 par, 150,000 shares outstanding...... 150,000 
 Inventory......................................................................... 66,000 
 Preferred stock, $50 par, 1,000 shares outstanding......... 50,000 
 Marketable Securities...................................................... 15,000 
 Investment....................................................................... 20,000 
 Note Payable................................................................... 83,000 
 Capital paid in excess of par (Common Stocks)............ 88,000    
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   មនដូចខងេ្រកមៈ 

 
 ករលក់ (Sales) សំǍប់ឆន ២ំ០០៧ មនចំនួន $330,000 ជមួយ Cost of Goods Sold ចំននួ60%

ៃនករលក់។ Selling and Administrative expenses មនចំនួន$33,000។ ចǁំយរេំǎះ (Depreciation 
Expenses) មនចំនួន10%ៃន Plant and Equipment ( gross)  នេដីម្រគ។ចំǁយសំǍប់ករ្របក់ 
(Interest Expenses)េលី Note Payable ចនំួន10% ចំែណកករ្របក់សំǍប់ Bond Payable មនចំននួ12%

។េƽយមនករេ្របី្របស់របយករណ៍សំǍប់ឆន ២ំ០០៦មនអ្រǂពនធចំនួន20%។ ចំននួ$2,000 ជភគ
ǎភសំǍប់ Preferred Stock ្រតូវបនចំǁយនិង $4,100ចǁំយសំǍប់ភគǎភេលី common stock

ែដលបនេបះេចញ។កនុងកំឡុងឆន ២ំ០០៧សមតុលយǒច់្របក់និង Prepaid expenses មិនមនករែ្រប្របួ
ល។ Account Receivable និង Inventory មនករេកីនេឡងីចំនួន 20%។ ម៉សីុនថមី្រតូវបនទិញនៃថងទ ី
៣១ ែខធនូ ឆន ២ំ០០៧មនតំៃល $60,000។ Account Payable មនករេកីនេឡងីចំនួន 30% េហយី Note 
Payable មនករេកីនេឡងីចំនួន $10,000 និង Bond Payable មនករធ្ល ក់ចុះចំនួន $15,000នៃថងទី ៣១ 
ែខធនូ ឆន ២ំ០០៧។ Common Stock and Paid in excess មិនមនករែ្រប្របួលេទ។ 

 ក-េរៀបចំ  Income Statement សំǍបឆ់ន ២ំ០០៧ 

 ខ-េរៀបចំ Statement of Retained Earning សំǍប់ឆន ២ំ០០៧ 

 គ-េរៀបចំ Balance Sheet  សំǍប់ឆន ២ំ០០៧។ 

១៥.េរៀបចំរបយករណ៍ចលនǒច់្របក់សំǍប់្រកុមហុ៊ន Crosby Corporation េƽយេ្របី្របស់របយ
ករណ៍ខងេ្រកមៈ 

Current Assets     Liabilities 
Cash................................... $15,000  Account Payable................. $20,000 
Account Receivable.......... 22,500   Note payable....................... 30,000 
Inventory.......................... 37,500   Long Term Liabilities 
Prepaid Expenses............. 18,000   Bond Payable...................... 75,000 

 Fixed Assets      Stockholders’ Equity 
Plant and Equipment (gross).. 375,000  Common Stock................... $112,500 
Less: Acc., Depreciation... (75,000)  Paid-in-Capital................... 37,500 
Net plant and Equipment.. 300,000  Retained Earning............... 118,000 
Total Assets...................... $393,000  Total Liabilities and  

     Stockholder’s Equity........ $393,000
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Crosby Corporation 
Income Statement  

For the Year Ended December 31, 2007 
Sales................................................................... $2,200,000 
Cost of Goods Sold............................................ (1,300,000) 
              Gross Profits........................................ 900,000 
Selling and Administrative Expenses................ (420,000) 
Depreciation Expense........................................ (150,000) 
              Operating Profits (EBIT)...................... 330,000 
Interest Expense................................................. (90,000) 
              Earning Before Taxes ( EBT).............. 240,000 
Taxes.................................................................. (80,000) 
              Earning After Taxes............................. 160,000 
Preferred Stock Dividends................................. (10,000) 
Earning Available to Common Stockholders.... 150,000 
Shares Outstanding............................................ 120,000 
Earning Per Share.............................................. $1.25

Crosby Corporation 
Statement of Retained Earning 

For the Year Ended December 31, 2007 
 

 Retained Earnings Balance, January 1, 2007..................... $500,000 
 Add: Earning Available to Common Stockholders,2007... 150,000 
  Deduct: Cash Dividend Declare in 2007............................ 50,000 
 Retained Earning Balance, December 31,2007................. $600,000 

Crosby Corporation 
Statement of Financial Position (Balance Sheet) 

December 31, 2006 
Assets       Liabilities and Stockholder’s Equity 
 Current Assets     Current Liability 
 Cash...................................$70,000   Account Payable...........$250,000 
 Account Receivable(net).....300,000   Note Payable.................400,000 
 Inventory.............................410,000   Accrued Expense...........70,000 
 Prepaid Expense..................50,000    
 Total Current Assets...........830,000  Total Current Liabilities............720,000 
        Long Term liability   
       Bond Payable, 2010........70,000 
 Other Assets     Total liabilities...........................790,000 
 Investment...........................80,000  Stockholder’s Equity 
 Fixed Assets     Preferred Stock($100 par)...........90,000 
 Plant and Equipment,..........2,000,000 Common Stock(1$ par)...............120,000 
Less Accumulated Depreciation.....(1,000,000) Capital Paid in Excess.................410,000 
Net Plant and  Equipment...............1,000,000 Retained Earnings........................500,000 
Total Assets...................................$1,910,000 Total Liabilities and  

Stockholders’ Equity.............$1,910,000 
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១៦.េƽយេ្របីរបយករណ៍ខងេលីចូរគណន Book Value per Share សំǍប់ឆន ២ំ០០៦ និង ២០០៧? 

១៧.េƽយេ្របីǂមǂǍងខងេលីចូរគណន P/E Ratio េƽយដងឹថ្រកុមហុ៊នមន Market Value 3.3 ដង 
ៃនBV 2007  

១៨. Rocker  Paper Company មន្របក់ចំេណញបនទ ប់ពីបង់ពនធរចួ (EAT) ចំនួន $580,000 កនុងឆន ំ
២០០៣ ជមួយប័ណ្ណភគហុ៊នែដលេបះលក់ (Share Outstanding)  ចនំនួ 400,000 share ។ េនៃថងទី 
០១ មកǍ ឆន  ំ ២០០៤្រកុមហុ៊នបនេបះបែនថមប័ណ្ណភគហុ៊នចំនួន 35,000 សន្លឹកបែនថមេទៀត។ 
េƽយǒរែតបនទទួល្របក់ពី្របតិបត្ដិករណ៍េនះបនជំរុញឱយ EAT មនករេកីនេឡងីដល់ចំនួន 25% 
បែនថមេទៀត។  

 ក- គណន Earning Per Share សំǍបឆ់ន  ំ២០០៣ 

 ខ- គណន Earning Per Share សំǍបឆ់ន  ំ២០០៤ 

១៩. Alarm System មនបុន្របក់ចំេណញ (Retained Earning) ចំនួន $850,000 នៃថងទី ៣១ ែខធនូ ឆន ំ
២០០៧ ។ ្រកុមហុ៊នបនទូទត់ភគǎភឱយេទ common stock ចំននួ $50,000នឆន  ំ២០០៧ និងមន 
បុន្របក់ចំេណញចំនួន $630,000 នឆន  ំ ចុងឆន ២ំ០០៦។ េតី្របក់ចំេណញរបស់ Johnson Alarm 
System មនចនំួនប៉ុនម ននឆន ២ំ០០៧? រចួគណន EPS ្របសិនជ្រកុមហុ៊នមន Common stock 
outstanding ចំនួន 10,000 សន្លឹក? 

Crosby Corporation 
Statement of Financial Position (Balance Sheet) 

December 31, 2007 
Assets       Liabilities and Stockholder’s Equity 
 Current Assets     Current Liability 
 Cash...................................$100,000   Account Payable...........$440,000 
 Account Receivable(net).....350,000   Note Payable.................400,000 
 Inventory.............................430,000   Accrued Expense...........50,000 
 Prepaid Expense..................30,000    
 Total Current Assets...........910,000  Total Current Liabilities............890,000 
        Long Term liability   
       Bond Payable, 2010........120,000 
 Other Assets     Total liabilities.........................1,010,000 
 Investment...........................70,000  Stockholder’s Equity 
 Fixed Assets     Preferred Stock($100 par)...........90,000 
 Plant and Equipment,..........2,400,000 Common Stock(1$ par)...............120,000 
Less Accumulated Depreciation.....(1,150,000) Capital Paid in Excess.................410,000 
Net Plant and  Equipment...............1,250,000 Retained Earnings........................600,000 
Total Assets...................................$2,230,000 Total Liabilities and  

Stockholders’ Equity.............$2,230,000 
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២0. Nova Electric បនពយករណ៍ថ ចលនǒច់្របក់បនមកពី្របតិបត្ដិករណ៍មនចំនួន $6,000,000 
កនុងឆន ២ំ០០៥ Ǐ្រតូវករចំǁយចំនួន $1,200,000 វនិិេយគេលីេដីមទុនេដីមបរីកǜករ្របកួត្របែជង។ភគ
ǎភសំǍប់ common stock ្រតូវបនពយករណ៍មនចនំួន $400,000 នងិភគǎភសំǍប់ Preferred Stock 
មនចំនួន $550,000  

 ក-គណន Free Cash Flow សំǍប់ឆន ២ំ០០៥? 

 ខ- េតីǏបន្របប់អ្វីដល់អនក? 

២១. Elite Trailer Parks មន operating profit ចនំួន $200,000. ចំǁយករ្របក់មនចំនួន $100,000 
ភគǎភសំǍប់ Preferred Stock មនចំនួន $18,750 និង សំǍប់ common stock ŭនចនំួន $30,000 
ចំǁយេលីករបង់ពនធមនចំនួន $61,250 ្រកុមហុ៊នមន Share of Common Stocks ចំននួ 20,000 សន្លឹ
ក។ 

 ក- គណន EPS និង Common Dividend Per Share? 

 ខ- េតីបុន្របក់ចំេណញរបស់្រកុមហុ៊នមនករេកីនេឡងីប៉ុនម ន? 

២២.BL  Electronic មន Current Assets ចំនួន $320,000 និង Fixed Assets ចំននួ $640,000 ។ 
Current Liabilities មនចំនួន $90,000 និង Long Term Liabilities មនចំនួន $160,000 ។ ជមួយគន
ផងែដរ្រកុមហុ៊នមន $90,000 ជតំៃលរបស់ Preferred Stocks ។ ្រកុមហុ៊នបនេបះលក់ common stock 
ចំនួន 40,000 សន្លឹក 

 គណន Book Value (Net Worth)  Per Share? 

Good Luck!!!! 
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េមេរៀនទី៣ 
ករវិភគហរញិញវតថុ 

 

១-ករវិភគ Ratio 
 Ratio ្រតូវបនេ្របី្របស់សំǍប់ករងរ្របចៃំថងរបស់េយងី។ កលǁេយងីទិញរថយន្ដេយងីពឺង
ែផ្អកេលីករគណនករចំǁយេលីǒងំែដលរថយន្ដǏេធ្វីដំេណីរបនកនុងមួយគីឡូែម៉្រត េហយីេយងីǏយតំ
ៃលកីǔករេលងបល់ទត់េƽយពឺងែផ្អកេលីករគណនចំងយរត់កនុងមួយគឡូីែម៉្រត និង Ǐយតំៃលកីǔក
បញ់កេំភ្លីងǁែដលល្អេƽយករគណនភគរយៃនករបញ់ចំេគលេǮរបស់េគ។ 

 Ratio ហរិញញវតថុ្រតូវបនេ្របី្របស់ជមធយមទំងនសំ់Ǎប់Ǐយតំៃលករបំេពញ្របតិបត្ដិករណ៍របស់
្រកុមហុ៊ន។Ǐ្រតូវបនេ្របីសំǍបǏស់់ជភពសម្រសបែដលǕចទទួលយកបន និងភពមនទំនក់ទំនងគន  
ែដលករេនះǏតំរូវឱយមនករគណន និង វភិគ Ratio ។ជឧទហរណ៍េពលែដលអនកទទលួបនលុយចំននួ 
$50,000 េតǏីល្អែដរ រអឺត់? ្របសិនជេយងីទទួលបនលុយចំនួនេនះពីករលក់ែដលមនចំនួន $500,000 
ៃនករលក់ ( មន profit margin ្របែហលជ 10%) ែដលេនះǏនឱំយមនករេពញចិត្ដតិចែដលផទុយេទ
វញិ្របសិនេបីេយងីទទួលបនចំនួនប៉ុនេនះពីករលក់ចំនួន $5,000,000 េនះǏនឹងបǁ្ដ លឱយមិនមនករ
េពញចិត្ដទល់ែតេǒះេƽយǒរែតǏទទួលបនែត 1% ែតប៉ុេǁ្ណ ះ ។បនទ ប់ពីបនគណនរចួǍល់បǁ្ដ  
ratio ទងំǔយរចួមកអនក្រតូវមនករេ្របៀបេធៀបលទធផលជមួយករសំេរចបនេƽយ្រកុមហុ៊នដ៏ៃទែដល
សថិតកនុង្របេភទផលិតកមមែតមួយ រជឺមយួករកត់្រǂផទ ល់ខ្លួនរបស់្រកុមហុ៊ន។ ែតករគណនេនះមិនមន
ភពងយ្រសួលកនុងករគណនេƽយតំរូវឱយមនករǂមƽនǍល់ឯកǒរហរិញញវតថុរបស់្រកុមហុ៊ន  
សកមមភពៃនករ្រគប់្រគងរបស់្រកុមហុ៊ន ករបំពក់Ǎល់បរកិខ េនេǍងច្រក នងិ កនុង្រកុមហុ៊នផងែដរែដល
េនះជចំនុចែដលនឱំយមនករពីបកកនុងករគណនǏឱយមនភបរលូនេនះ ។  

 សំǍប់បំណងៃនករេ្របៀបេធៀបអងគភពǕជីវកមមទងំǔយបនផ្ដល់ជទិននន័យែដលេȄថ
ទិននន័យរបស់ឧសǜហកមម រេឺƽយǒរែតមនភន ក់ងកនុងករផ្ដល់ជទីននន័យទងំេនះ ជឧទហរណ៍មន
ដូចជ្រកុមហុ៊ន  Dun & Bradstreet បនផ្ដល់ជទិននន័យជង 800 ្របេភទឧសƞហកមមេផƞងគន ។ជនិចច
កលអងគភពមួយមនតំៃល កន់ែតខពស់េƽយǒរែតកអនុវត្ដ្របតបិត្ដិករណ៍របស់Ǐពីេពលមុនៗមក។ ប
ǁ្ណ ល័យ និង ǒកលវទិយល័យភគេ្រចីនមនករបក្រǒយ និង ពិពណ៌នពីទិននន័យែដលផ្ដល់េƽយ
្រកុមហុ៊នេសǏកមមហរិញញវតថុដូចជ្រកុមហុ៊ន Standard & Poor នងិ  Moody ។ Standard & Poor ក៏មនករ
ផ្ដល់ជករជួលទិននន័យ Computer ែដល្រតូវបនេȄថ  Compustat ឱយេទធនគǒជីវកមម អងគភពវនិិ
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េយគ និង ǒកលវទិយល័យ។ េជៀមផុសǂត បន ផ្ដលជទិននន័យហរិញញវតថុជង16,000 ្រកុមហុ៊នសំǍប់រ
យៈកល ២០ឆន ។ំ Ratio Ǖច្រតូវបនរកបនǂមរយៈេគហទំព័រ Internet ដូចជ www.hoovers.com ។ 
ទិននន័យទងំេនះǕច្រតូវបនេ្របី្របស់សំǍប់Ǎប់ពីភពញឹកញប់ែដលេគេ្របី្របស់ៃនǍល់បǁ្ដ  Ratio 
េដីមបǏីស់ែវងករបំេពញ្របតិបត្ដិកររបស់្រកុមហុ៊ន។ 

២-្របពន័ធចត់ចំǁត់ថន ក ់
 េយងីនឹងមនករែបងែចក Ratio ចនំួនទងំ ១៣ជបួន្របេភទធំៗ: 

 ក. Profitability Ratios 

  - Profit Margin 

  - Return on Assets (Investment) 

  - Return on Equity  

 ខ. Assets Utilization Ratios 

  - Receivable Turnover 

  - Average Collection Period 

  - Inventory Turnover 

  - Fixed Assets Turnover 

  - Total Assets Turnover  
  គ. Liquidity Ratios 

  - Current Ratio 

  - Quick Ratio   

 ឃ. Debt Utilization Ratios 

  - Debt to Total Assets 

  - Times Interest Earned 

  - Fixed Charge Coverage 

 េនកនុង្រកុមដំបូង Profitability Ratios Ǖចអនុញញ ត្ដឱិយេយងីមនលទធភពǏស់ែវងបនពីករទទួល
បនជ្របក់ចំេណញរបស់្រកុមហុ៊នពីករលក់ពី្រទពយសមបត្ដិសរុប នងិ ពទុីនវនិិេយគ របស់ពួកេគ។ 
Assets Utilization Ratio បន្របប់ពីលទធភពៃនករេ្របី្របស់ធនធនែដលេគមន ពីេលបȠនែដល្រកុមហ៊
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នǕចទទួលបន្របក់ពី Account Receivable ពីេលបȠនៃនករលក់ Inventory នងិ ពីករេ្របី្របស់្រទពយស
មបត្ដិរយៈេពលែវង រ ឺǕចនិយយម៉យងេទៀតបនថ Assets Utilization Ratio បន្របប់ពីករǏស់ែវងថេតី
្រកុមហុ៊នមនចំនួនប៉ុនម នដងែដល្រកុមហុ៊នលក់ Invemtory និង្របមូលជǒច់បនពី Account 
Receivable មកវញិ នងិ ពីករេ្របី្របស់ Fixed Assets សំǍបក់របេងកីតចំណូលករលក់។ Debt 
Utilization បន្របប់ពីករែដលេគេ្របី្របស់សំǍប់យកមកបំេរ្ីរកុមហុ៊ន និង ពីលទធភពែដល្រកុមហុ៊ន្រតូវ
ែតបំេពញករណីកិចចកនុងករសងេƽយយក្រទពយសមបត្ដិមកសំǍប់ករពិចរǁ។    

 អនកេ្របី្របស់របយករណ៍ហរិញញវតថុនឹងភជ ប់មកជមយួកំរតិសំខន់ៃន្របេភទ Ratios នមីយួៗកនុង
ចំេǁម៤្របេភទេនះ។ អនកវនិិេយគ រ ឺ អនកវភិគមូលប័្រត្រតូវករេ្រជីសេរសីយកករពិចរǁេលី 

Profitability Ratios ជចបំង នងិ បនទ ប់មកេទៀតេគេ្រជីសេរសីយក liquidity និង Debt Utilization សំ
Ǎប់ករǏយតំៃលភព្រតឹម្រតូវៃនករវនិិេយគរបស់េគ។ ឯធនគ រ ឺ មច ស់ឥណទនេផƞងៗេទៀតមនករ
េ្រជីសេរសីយក Liquidity Ratio សំǍប់ករវភិគេលីលទធភពសងលុយរបស់្រកុមហុ៊នចំេពះេគជមួយនឹង
បំណុលរយៈេពលខ្លី នងិ ្រទពយសមបត្ដិសកមមែដល្រតូវយកសំǍប់ករពិចរǁកនុងករសងបំណុល។ 
ចំែណកឯ Bondholders មនករពិចរǁេលីករេ្របី្របស់បំណុលេធៀបជមួយ្រទពយសមបត្ដិសរុបរបស់
្រកុមហុ៊ន នងិ មនករសំលឹងេមីលផងែដរេលីលទធភពចំេណញែដលǕចទទួលបនផងែដរ។ Ratio មន
ǒរៈសំខន់សំǍប់Ǎល់បុគគលទងំអស់េនកនុងពិភពǕជីវកមមដូចជសំǍប់ែផនក្រគប់្រគង  ែផនកទីផǜរ  ែផនក
ផលិតកមម ែផនកធនធនមនុសƞ និងែផនកេផƞងៗេទៀតែដលមនករជប់ទក់ទង កនុងករេ្របី្របស់Ǐ។ ជ
ឧទហរណ៍ សំǍប់ែផនកទីផǜអនក្រគប់្រគង្រតូវករដឹងអំពី Inventory Turnover ែដលមនករជប់ទក់ទង
នឹងករេរៀបចំែផនករលក់ ឯែផនកផលិតកមមមនតំរូវករេ្របី្របស់ Return on Assets ។ 

៣-ករវភិគ 
 េƽយពិចរǁេលីរបយករណ៍ហរិញញវតថុរបស់្រកុមហុ៊ន  SAXTON COMPANY ែដលបនផ្ដល់
ឱយដូចខងេ្រកម 

កនុងករគណន Ratios: 
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Saxon Company 
Income Statement 

For the Year Ended December 31, 2007 
 Sale (all on credit)..................................................... $4,000,000 
 Cost of Goods Sold................................................... (3,000,000) 
 Gross Profit............................................................... 1,000,000 
 Selling and Administration Expenses....................... (450,000) 
 Operating Profit........................................................ 550,000 
 Interest Expenses...................................................... (50,000) 
 Extraordinary Loss................................................... (200,000) 
 Net Income Before Taxes......................................... 300,000 
 Taxes (33%)............................................................. (100,000) 
 Net Income............................................................... $200,000 

Balance Sheet 
As of December 31, 2007 

 Assets 
 Cash.......................................................................... $30,000 
 Marketable Securities............................................... 50,000 
 Account Receivable.................................................. 350,000 
 Inventory.................................................................. 370,000 
  Total Current Assets.............................. 800,000 
 Net Plant and Equipment......................................... 800,000 
 Net Assets................................................................ $1,600,000 
 Liabilities and Stockholder’s Equity 
 Account Payable...................................................... $50,000 
 Note Payable............................................................ 250,000 
  Total Current Liabilities....................... 300,000 
 Long Term Liabilities............................................. 300,000 
  Total Liabilities................................... 600,000 
 Common Stock...................................................... 400,000 
 Retained Earning................................................... 600,000 
 Total Liabilities and Stockholder’s Equity............ $1,600,000 

ក. Profitability Ratios 

 េយងីគណន Ratio េនះសំǍប់្រកុមហុ៊ន Saxon Company េƽយេធ្វីករេ្របៀបេធៀបជមួយទិននន័យ
ែដល្រតូវេធ្វីករេ្របៀបេធៀបជមួយទីននន័យរបស់ឧសǜហកមមែតមួយជមួយគន  

 
Profitability Ratios  Saxon Company  Industry Average 
  

         
   
 
 
  

%7.6%5
000,000,4$

000,200$


Sales

IncomeNet 
 Margin Profit 

  Assetson Return 

%5.12
000,600,1$

000,200$
 %10

Assets Total

IncomeNet 
     a.



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយលយ័ភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 35 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
កនុងករវភិគ Profitability Ratio េយងីេឃញីថ្រកុមហុ៊ន Saxon បនបង្ហ ញពីកំរតិទបៃន Return េលកីរ
លក់គិតជដុǎ្ល  ែបលមនចំនួនតចិជងឧសǜហកមមែដលមនជមធយមចំននួ 6.7% ។ េទះជយ៉ងǁ 
Returnon Assets មនចនំួន 12.5% េលីសពីចំនួនែដលមនសំǍប់ឧសǜហកមមែដលមនែត 10% ។ េនះ
្រគន់ែតជករពនយល់មួយសំǍប់្របតិបត្ដិករណ៍េនះ។ កនុង្របតិបត្ដិករណ៍េនះេយងីេឃញីមនករបង្វិល
្រទពយសមបត្ដិេ្រចីនជងអ្វីែដលេយងីបនរកេឃញីកនុងចំេǁមឧសǜហកមមែដលេនះមនករបញជ ក់េលី 
Ration 2b ។ េហយីករលក់ែដលេធៀបជមួយ្រទពយសមបត្ដិមនចំនួន 2.5% សំǍប់្រកុមហុ៊នែដលមនចំននួ
ធំជងឧសǜហកមមែដលមនចំនួនែត 1.5% េនះបញជ ក់ថ្រកមុហុ៊នមនករទទួលបនចំណូលតិចសំǍប់
Ǎល់ករលក់ទងំអស់ប៉ុែន្ដǏមនករតបសនងសំǍប់ភពេពញចិត្ដេលីករបង្វិល្រទពយសមបត្ដិមនករេលឿន
ជងឧសǜហកមម។ Return on Total Assets Ǖច្រតូវបនពិពណ៌នǂមធតុផƞពំីរគឺ Profit Margin នងិ 
Assets Turnover ែដលជែផនកមួយៃនករវភិគǂម្របព័នធរបស់្រកុមហុ៊ន Du Pont  

Return on assets (Investment) = Profit margin x Assets turnover   

ǂម្រកុមហុ៊ន Du Pont បនបេងកីតករេពញចិត្ដេលី Return on assets បន្របសិនជ្រកុមហុ៊នមនករសំេរ
ចទទួលយកបនេលីកំរតិខពស់ៃន Profit Margin នងិមនករបង្វិល្រទពយសមបត្ដបនឆប់រហ័ស។ ករទទួល
បន  Profit Margin បនកំរតិខពស់Ǐបនបង្ហ ញថ្រកុមហុ៊នមនករ្រគប់្រគងបនល្អៃថ្លេដីម និងផទុយេទ
វញិ្របសិនជមនករបង្វិល្រទពយសមបត្ដិបនឆប់រហ័សǏបនបង្ហ ញពី្របសិទធិភពៃនករេ្របី្របស់្រទពយ
សមបត្ដិែដលមនេលីǂǍងតុលយករ។ ្រកុមហុ៊នេផƞងគន មនករេរៀបចំរចនសមព័នធហរិញញវតថុ និង ្របតបិត្ដិ
ករេផƞងៗគន ផងែដរ។ ជឧទហរណ៍្របសិនជ្រកុមហុ៊នមួយមនករបំពក់ជមូលធនេ្រចីនǏនឱំយមន 
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Profit Margin ខពស់ែតមនករ បង្វិល្រទពយសមបត្ដិ (Assets turnover)     ទប។ ចំណុចែដលមនǒរៈ
សំខន់មួយេទៀតសំǍប់្រកុមហុ៊នគឺកររក Return on Equity រភឺពជមច ស់ៃនមូលធន។ សំǍប់្រកុមហុ៊ន 
Saxon មន Return on Equity ចនំួន 20% ែដលមនចំនួនេ្រចីនជងឧសǜហកមមែដលមនចំនួនែត 15% 
េនះបង្ហ ញថ្រកុមហុ៊ន Saxon មនករផ្ដល់ជករទក់ទញ្របក់ចំេណញជង្រកុមហុ៊នដ៏ៃទេទៀតែដល
សថិតកនុងឧសǜហកមមែតមយួេនះបង្ហ ញពីកǂ្ដ ២ែដល្រកុមហុ៊នǕចមនករេ្របី្របស់គឺ កǂ្ដ ទីមួយមនករ
េ្របី្របស់ Return on assets មនកំរតិខពស់ រកឺ៏្រកុមហុ៊នមនករេ្របី្របស់ ជបំណុលមនចំនួនេ្រចីន រកឺ៏Ǐ
Ǖចជបនƞៃំនករេ្របី្របស់ǏទងំពីរែដលǕច្រតូវបនេមីលេឃញីកនុងសមីករ 2b ែដលមនរូបមនដុចខង
េ្រកម:េƽយចងចថំកǂ្ដ  Return on Assets ្រតូវបន យកមកពីរូបមន្ដទី២ែដលជែផនកមួយៃនរូបមន្ដ
របស់្រកុមហុ៊ន Du Pont ែដលមនរូបមន្ដ (Return on assets = Net Income/Sales   x  Sales / Total 

Assets) េហយីǏ្រតូវបនែចកćមួយ [1- ( Debts/ assets)] ែដលេនះជករបង្ហ ញពីករេ្របី្របស់បំណុលកនុង
រចនសមព័នធទុនែដល្រតូវបនបញជ ក់េƽយរូបមន្ដរបស់្រកុមហុ៊ន Du Pont   

 
 
 
 
 ជករពិត Return on Assets មនចំននួ 12.5% ជចំនួនមួយែដលមនកំរតិខពស់ជងឧសǜហកមម
ែដលមនជមធយមែត10% និង Ratio Debt to Assets ែដលមនចំនួន 37.5% គឺខពស់ជងឧសǜហកមមែដល
មនចំនួនជមធយមតិចែដលមនែត 33% ។ Return on Equity របស់្រកុមហុ៊ននឹងមនករែ្រប្របួល
្របសិនជមនករែ្រប្របួលេលីរចនសមព័នធទុនែដលយកមកេ្របី្របស់។ េƽយពិនិតយេលីឧទហរណ៍ខង
េ្រកម្របសិនជេយងីដូរ Debt to assets េទចំនួន 50% វញិេនះ Return on Equity មនករេកីនេឡងីដល់
ចំនួន 25% 
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 េនះមិនែមនមនន័យថបំណុលមនឥទធិពល វជិជមនេទេƽយ្រគន់ែតេ្របីǏសំǍប់ឱយមនករេកីន
េឡងីៃន Return on Equity ែតប៉ុេǁ្ណ ះេ្រពះេគលេǮរបស់្រកុមហុ៊នគឺសំេរចឱយបនតំៃលអតិបរមៃនតំៃល
មូលប័្រតរបស់ǏេលីទីផǜេហយីេគលេǮរសបស់ǏǕចមន្របេយជន៍សំǍបក់រេ្របី្របស់បំណុល រǕឺច
មិនមន្របេយជន៍កនុងករេ្របី្របស់ឥǏសំǍប់បេងកីន Return on Equity េ្រពះបំណុលǏមនករេងកីនǓនិ
ភ័យែដលនឱំយមនករទទួលបន Earning ទប។ ដូេចនះǏទមទឱយមនករǏយតំៃលលកខណៈជបុគគល។ 
ចូរពិនិតយ្របព័នធវភិគ របស់្រកុមហុ៊ន Do Pont ែដលមនដូចខងេ្រកមៈ 

 
 
 
ែចក 
      
គុណ 
  
ែចក        ែចក   

 
 
 
 
 
 
 
 
 ែចក 
 
 
 

េƽយពិនិតយេលីឧទហរណ៍របស់្រកុមហុ៊នេផƞងេទៀតដូចជ្រកុមហុ៊ន Wal-Mart nig May Department 
េƽយយកករវភិគǂម្របព័នធ Du Pont េយងីេឃញីថ May Department Stores Inc.។ មន្របក់
ចំេណញេ្រចីនកនុងពកយជ Profit Margin ែដលមនចំនួន 4.5% ទល់ជមយួ 3.2% ផទុយេទវញិ្រកុមហុ៊ន 
Wal-Mart មន Return on Equity េ្រចីនជងែដលមនចំនួន 20.1% ទល់ជមួយ 14.9% ែដល្រកុមហុ៊ន 
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May Department មន។ េƽយេ្របី Do Pont សំǍប់ករវភិគេដីមបែីស្វងរក Assets Turnover ែដលមន
ចំនួន 2.9 ដងកនុងមួយឆន ែំដលមនចំននួេ្រចីនជង May Department ែដលមនចំនួនែត 1.7 ដងេហយី 
Return on Assets មនចំនួន 53.8% សំǍប ់ Wal-Mart ែដលមនចំនួនេ្រចីនជង្រកុមហុ៊ន May 
Departmen ែដលមនចំនួនែត 48.4% េƽយពិនិតយេលីǂǍងសងខបខងេ្រកមសំǍប់ករវភិគǂម Do 
Pont: 

 
 

Profit   Assets   Return on  (1- Debt/ 
 
Margin      x Turnover = Assets  : Asserts)     =   ROE 
 
Wal-Mart 3.2%      x  2.9 = 9.3  : (1-0.538)   =   20.1% 
May 
Department 4.5%        x  1.7 = 7.7  : (1-0.484)   =    14.9% 

 
េយងីេឃញីថ្រកុមហុ៊ន Wal-Mart  មន Return on Equity េ្រចីនជង May Department ែដលមនចំនួន
ែត14.9% ។ 

ខ- Assets Utilization Ratios  

 េនះជ Ratios  ែដលមនករ្របប់ពីេរឿងែដល្រកុមហុ៊នǕចមនភពឆប់រហ័សកនុងករបង្វិល្រទពយ
សមបត្ដិរបស់ពួកេគេƽយេធៀបជមួយ្រកុមហុ៊នដ៏ៃទ។ េƽយចំǁថំ Ratios េនះមនករជប់ទក់ទង
ជមួយǂǍងតុលយករ (Balance Sheet) ។ចូរពិនិតយេលី Ratios រេបៀបេនះរបស់្រកុមហុ៊ន  Saxton េលី
េលបȠនវង្វិល្រទពយសមបត្ដិរបស់្រកុមហុ៊នេនះ 

Saxton Company  Industry Average  
-Receivable Turnover   = 

  
 
-Average Collection Period = 

 
-Inventory Turnover = 

 
-Fixed Assets Turnover =  

 

 times10                        4.11
$350,000

$4,000,000
                                         

ReceivableAccount 

)(


CreditSales

days 36                             32
$11,111

$350,000
                            

SalesCredit Daily  Average

ReceivableAccount 


 times7                    10.8
$370,000

$4,000,000
                                                           

Inventory

Sales


 times5.4                     5
$800,000

$4,000,000
                                                       

Assets Fixed

Saels

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-Total Assets Turnover =  

 

 
Ǎល់ករជំពក់ពីសំǁកអ់តិថិជនរបស់្រកុមហុ៊ន Saxton មនករ្របមូលបនេលឿនជង្រកុមហុ៊នដ៏ៃទ
េទៀតែដលសថិតកនុងឧសǜហកមមែតមួយេƽយ្រកុមហុ៊ន Saxton មន Receivable Turnover ចំនួន 11.4 ដង
េ្រចីនជងឧសǜហកមមែដលមនែត 10 ដង។ ែត្របសិនជពិនិតយេមីលរយៈេពលៃនករ្របមូលមកវញិៃន
បំណុលអតិថជិនេយងីេឃញីថ្រកុមហុ៊នមនករ្របមូលេលឿនជងេƽយមន្រតឹមរយៈេពលែត ៣២ ៃថងជ
មធយមែដលមនរយៈេពលេលឿនជងបǁ្ដ ្រកុមហុ៊នដ៏ៃទេទៀតែដលចំǁយេពលដល់េទ ៣៦ ៃថងែដល
្រកុមហុ៊នមនរយៈេពលេលឿនជងដល់េទ ៤ ៃថង។ Average Collection Period បននិយយថរយៈេពល
ប៉ុនម នែដលែដលជមធយមករជំពក់របស់អតិថិជនសថិតេលីបញជ ីគឺមនន័យថមិនទន់សង។សំǍប់្រកុមហុ៊ន 
Saxton មនករជំពក់ពីសំǁក់អតថិិជនេƽយសថិតកនុង Account Receivable មនចំននួ $350,000 និង
មនករលក់ជំពក់ចំនួន $4,00,000 ែដលេយងីនឹងចំនួនេនះែចកជមួយ ៣៦០ ៃថងេយងីនឹងេឃញីជ
មធយម្រកុមហុ៊នមនករលក់ជំពក់ចំននួ $11,111 បនទ ប់េទៀតយកចំនួន $350,000 ែចកជមួយចំននួ 
$11,111 េនះេយងីេឃលីករលក់ជំពក់ែដលជមនចំនួនជមធយមៃនករជំពក់របស់អតិថិជនែដលសថិត
កនុងបញជ ី។ជបែនថមករបង្វិលៃនសននិធិរបស់្រកុមហុ៊នមនចំនួន 10.8 ដងកនុងមួយឆន ែំដលមនករផទុយជ
មួនបǁ្ដ ្រកមុហុ៊នដ៏ៃទេទៀតែដលមនចំនួនែត 7 ដងែដលមនន័យថ្រកុមហុ៊នមនករលក់េចញនូវសននិ
ធិរបស់Ǐមនចំនួនេ្រចីនែដលតំរូវឱយមនករបញជ ទិញបនេ្រចីនដងែដលមនន័យថ្រកុមហុ៊នមនវធិីǒ
្រស្ដកនុងករ្រគប់្រគងករបញជ ទិញ នងិ្រតួតពិនិតយៃថ្លេដីមបនល្អ និងមន្របសិទធិភព។មយួវញិេទៀត្រកុម
ហុ៊នមនករេ្របី្របស់ជ Fixed Assets សំǍប់បេងកនីករលក់តិចជងបǁ្ដ ្រកុមហុ៊នដ៏ៃទេទៀតេƽយ្រកុម
ហុ៊នមនែត 5 ឯ្រកុមហុ៊នដ៏ៃទេទៀតមនដល់ 5.4 ដង។ 

គ- Liquidity Ratios 

 បនទ ប់ពីមនករពិចរǁេលី Profitability និង Assets Utilization អនកវភិគ្រតូវែតមនករពិនិតយ
េមីលេលីសនទនីយភ៍ពរបស់្រកុមហុ៊ន។ េƽយពិនិតយេលី Liquidity Ratios របស់ Saxton Company ែដល
មនលកខណៈល្អ្របេសីរជង្រកុមហុ៊នដ៏ៃទេទៀតែដលសថិតកនុងឧសǜហកមមែតមយួ។ ម៉យងេទៀតអនកវភិគ
Ǖចមនលទធ 

 times1.5                      5.2
$1,600,000

$4,000,000
                                                     

Assets Total

Sales

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ភពេ្រចីនេƽយយកករវភិគេនះសំǍប់េរៀបចំករេរៀបចំជថវកិរសំǍប់ទប់ទល់ជមួយកត្វកិចច(បណុំល) 
ែដល្រកុមហុ៊ន្រតូវ្របឈមជមួយ។េƽយពិនិតយេមីលេលី Liquidity Ratios របស់្រកុមហុ៊ន Saxton ែដល
មន 

ដូចខងេ្រកមៈ 
 
 
Liquidity Ratios 
     Saxton Company  Industry Average 

 
 
 
 

ឃ- Debts Utilization Ratios ជ្រកុមចុងេ្រកយៃនករវភិគ Ratios ែដលǏបង្ហ ញពីករេ្របី្របស់្របសិទធី
ភពៃនករ្រគប់្រគងបំណុលរបស់្រកុមហុ៊ន និង ពីសមតថភពៃនករេ្របី្របស់្រទពយសមបត្ដិេដីមបបីេងកីនករ
លក់ និង ចណូំល។េƽយេមីលេលីករគណនខងេ្រកមៈ 

 Earning Before Interest and Taxes................................................ $550,000 
 Leases Payment............................................................................. 50,000 
 Income Before Fixed Charge and Taxes....................................... 600,000 

 
Fixed Charge កនុងករណីរបស់្រកុមហុ៊នមនសុវតថិភពជងឧសǜហកមមែតមួយែដលមនចំនួនដល់ ៦ ដង 
ែដលេ្រចីនជងឧសǜកមមែដលមនែត 5.5 ដង ។ជសេងខបចំេពះ្រកុមហុ៊ន Saxton សំǍប់ករវភិគ Ratio 
្រតូវបនសេងខបដូចខងេ្រកមៈ 

      
     Saxton  Industry  Conclusion 
Company  Average  
A- Profitability 
  
1. Profit Margin.................  5%  6.7%  Below Average 
2. Return on Assets...........  12.5%  10%  Above Average due to high 
turnover 

3. Return on Equity...........  20%  15%  Good Due to ratios 2&11  
        
B- Assets Utilization 
 
4. Receivable turnover......  11.4  10  Good 

2.1                       67.2
$300,000

$800,000
                  

sLiabilitieCurrent 

AssetsCurrent 
  RatioCurrent  

1.0                     43.1
$300,000

$430,000
         

LibilitiesCurrent 

Inventory - AssetsCurrent 
  RatioQuick 
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5. Average Collection Period  32.0  36  Good 
6. Inventory Turnover......  10.8  7  Good 
7. Fixed Assets Turnover.  5.0  5.4  Below Average 
8. Total Assets Turnover.  2.5  1.5  Good 
 
C Liquidity 
 
9. Current Ratio   2.67  2.1  Good 
10. Quick Ratio   1.43  1.0  Good 
 
D Debt Utilization 
 
11. Debt to total assets  37.5%  33%  Slightly more debt 
12. Time Interest Earned  11  7  Good 
13. Fixed Charge Coverage  6.0  5.5  Good 

៤- ករវភិគនិនន ករ (Trend Analysis) 

 ខួបǕជីវកមមករលក់ និង លទធភព្របក់ចំេណញ្របែហលជ្រតូវបនព្រងីកǂមរយៈេពលរបស់Ǐ។ 
ប៉ុែន្ដករវភិគ Ratio ែតមយួឆន មំិនបនបង្ហ ញឱយេឃញីពីករសំេរចបនៃនអងគភពǕជីវកមមេទេƽយǏមន
ករទមទឱយមនករវភិគេƽយមនទិននន័យជេ្រចីនឆន ែំដលេȄថ Trend Analysis ។ ែត្របសិនេបីមិន
មនករេ្របៀបេធៀបជមួយឧសǜហកមមដ៏ៃទេនះេទះជេ្របី Trend Analysis ក៏Ǐមនិបនបង្ហ ញពីសមតថ
ភពរបស់្រកុមហុ៊នែដរ។េƽយពិនិតយេមីលេលី Trend Analysis របស់្រកុមហុ៊ន Computer ែដលមនដូច
ខងេ្រកមៈ 
 
   IBM    Dell    Apple 
  Profit  Return   Profit  Return on Profit  Return on 
  Margin  on Equity Margin  on Equity Margin  on Equity 
1983  13.7%  23.6%  ---------  ---------  7.8%  20.3% 
1984  14.3  24.8  ---------  ---------  3.9  12.7  
1985  13.1  20.5  ---------  ---------  3.2  11.1 
1086  9.3  13.9  ---------  ---------  8.1  22.2  
1987  9.7  13.7  ---------  ---------  8.2  26.0 
1988  9.8  14.7  ---------  ---------  9.8  39.9 
1989  8.4  13.6  ---------  ---------  7.7  27.3 
1990  8.7  14.1  ---------  ---------  8.5  32.8 
1991  3.2  5.7  ---------  ---------  7.1  25.4 
1992  2.2  5.2  5.0  27.5  7.5  24.2 
1993   Deficit    Deficit   3.6  14.1 
1994  4.6  12.7  4.3  22.9  2.5  9.7 
1995  8.8  25.5  5.1  28.0  3.7  12.1 
1996  7.7  27.1  6.8  48.9   Deficit 
1997  7.8  30.7  7.7  73.0   Deficit 
1998  7.7  32.6  8.0  62.9  4.8  17.2 
1999  8.0  33.9  7.4  35.0  6.8  13.5 
2000  8.1  30.0  7.2  41.1  7.0  13.0 
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2001  9.0  20.5  5.7  37.9   Deficit 
2002  8.4  18.0  6.0  40.0  2.0  3.0 

 

៥- ផលប៉ះពលៃ់នអតិផរǁេលើករវិភគហរិញញវតថុ ( Impact of Inflation on Financial 

Analysis) 

 អតិផរǁជអ្រǂមួយែដលមនកេកីនេឡងីនូវǍល់ៃថ្លទំនិញនិងេសǏកមមមនករេកីនេឡងីជទូ
េទ។ ្របសិនជមនអតិផរǁǏនឱំយ្របក់ចំណូលមនករេកីនេឡងីែតបិរកិខ  និង សននិធិǕច្រតូវបនទិញ
េន្រតង់ៃថ្លមួយទបែដលនឱំយមន្របក់ចំេណញេ្រចីន។ េƽយពិចរǁេលីឧទហរណ៍បង្ហ ញខង
េ្រកមពីផលប៉ះពល់ៃនអតិផរǁេលីករវភិគហរិញញវតថុរបស់្រកុមហុ៊ន Stein Corporation ែដលមន
របយករណ៍្របក់ចំណូលសំǍប់ឆន  ំ ២០០៦ែដលមនដូចខងេ្រកមេƽយដឹងថមនសននិធិចុង្រគចំននួ 
100 ឯកǂ ជមួយៃថ្ល $1 កនុងមួយឯកǂ 

 
STEIN CORPORATION 

Net Income for 2006 
 Sales................................................  $200 (100 units at $2) 
 Cost of Goods Sold................ ........  100 (100 units at $1) 
 Gross Profit.....................................  100 
 Selling and Administrative expenses  20 (10% sales) 
 Depreciation.....................................  10 
Operating Profit...............................  70 
Taxes (40%).....................................  28 
After Taxes Income.........................  $42 

 
េƽយសនមតថកនុងឆន ២ំ០០៧ចំនួនករលក់រកǜរេថរដ៏ែដល្រតង់ 100 ឯកǂ និង មន អ្រǂអតិផរǁ
ចំនួន 10% ែដលមនករេកីនេឡងីៃនៃថ្លពី $1 េទ $1,20 ។ េហយីករលក់សរុបមនករេកីនេឡងីដល់ 
$220 ែដលមនករបង្ហ ញកនុងǂǍងខងេ្រកមៈ 

STEIN CORPORATION 
Net Income for 2007 

 Sales................................................  $220 (100 units at $2.20) 
 Cost of Goods Sold................ ........  100 (100 units at $1.00) 
 Gross Profit.....................................  120 
 Selling and Administrative expenses  22 (10% sales) 
 Depreciation.....................................  10 
Operating Profit...............................  88 
Taxes (40%).....................................  35 
After Taxes Income.........................  $53 
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្រកុមហុ៊នមនករេកីនេឡងី្របក់ចំេណញចំនួន $11 េƽយមនករេ្របៀបេធៀបជមួយǂǍងខងេលីេƽយ
មនករេកីនេឡងីពី $42 េទ $53 េƽយǒរែតអតិផរǁែតមិនមនករេកីនេឡងីៃនៃថ្លេដីមកនុងសននិធិនងិ 
សំភរៈបរកិខ ។ 

៦-ផលប៉ះពលែ់ដលមនអតិផរǁបន្ដរបនទ ប់ (Disinflation Effect)     

  ដ៏Ǎបǁៃថ្លេនែតបន្ដរេកីនេƽយសថិតកនុងបរយិកសអតិផរǁេនះǏនឹងនឱំយមនករបត់បង់
នូវ្របក់ចំេណញេនះជករេធ្វីឱយអនក្រគប់្រគងមនភញ ក់ខ្លួនេƽយǒរែតមនករេកីនេឡងីៃនៃថ្លសននិធិែដល
មនកនុងៃថ្លលក់ដុំ។ ករេកីនេឡងី្របក់ចំេណញមនែត្របមណពី 10% ដល់ 15% Ǐដូចជមនភពតិច
តួចǁស់េបីេ្របៀបេធៀបជមួយអតិផរǁេនះ។្របសិនជមនអតិផរǁǏǕចបǁ្ដ លឱយអនកវនិិេយគ
ទងំអស់មនបំណងវនិិេយគលុយរបស់ពួកេគចូលកនុង្រទពយសមបត្ដិជហរិញញវតថុវញិដូចជ Stock នងិ 
Bonds ។ Financial Assets ដូចជ stocks និង Bonds មនសក្ដ នុពលកនុងកំឡុងេពលែដលមនអតិផរ
ǁបន្ដរបនទ ប់េƽយǒរែតǏមិនមនករែ្រប្របួលៃថ្លខ្ល ងំដូចជ មស ្របក់ និង វតថុធតុេដីមេផƞងៗែដល
ជ្រទពយសមបត្ដិរូបីយែ៍ដលមនករែ្រប្របួលៃថ្លខ្ល ងំែពលមនអតិផរǁ។ ឯ Deflation មនន័យថករធ្ល ក់
ចុះៃនៃថ្លែដលនឱំយមននិនន ករវវិឌƌន៍េទរកករកƞយ័ទុន និង មនករខតបង់នូវ្របក់ចំេណញ។ 

៧-សមសធតុេផƞងៗេទៀតែដលនឱំយមនករǍយករណ៍ខសុ 
 ករែ្រប្របួលៃនៃថ្លមិនែមនជធតុែតមួយែដលមនឥទធិពលេលីករវភិគ និង Ǐយតំៃល្រកុមហុ៊នេទ 
ែតមនកǂ្ដ េផƞងៗេទៀតែដលមនឥទធពិលផងែដរដូចជករǍយករណ៍ចំណូល ករចត់ចំǁត់ថន ក់ែដល
មនករផទួន និង េគលនេយបយបងព់នធ និង យថេហតុេផƞងៗេទៀត ែដលតំរូវឱយអនក្រគប់្រគង នងិ អនក
វភិគហរិញញវតថុ ្រតូវពិចរǁ។សំǍប់ករែណនចូំរពិនិតយេលីឧទហរណ៍ែដលសំǍប់បង្ហ ញខងេ្រកមរបស់
្រកុមហុ៊នពីរែដលមួយមនករǍយករណ៍្របក់ចំណូលតិចែដលមនលកខណៈជអភិរកƞនិយម ( 
Conservative firm) នងិ្រកុមហុ៊នមយួេទៀតមនករǍយករណ៍្របក់ចំណូលខពស់។ ្របសិនជ្រកុមហុ៊ន
ទងំពីរមនករǍយករណ៍្របក់ចំណូល $280,000 េនឆន មុំនគឺកនុងឆន ២ំ០០៥។ 
្រកុមហុ៊ន B មនករǍយករណ៍្របក់ចំេណញេកីនេឡងីចំនួន $700,000 នឆន  ំ២០០៦ ែដលផទុយេទវញិ
្រកុមហុ៊ន A មិនមនករǍយករណ៍ករេកីនេឡងី្របក់ចំេណញេƽយរកǜរǏេនដ៏ែដល។ 
 ករពនយល់ភពមិន្រសបគន   
េƽយពិនិតយេលីǂǍងែដលបនផ្ដល់ឱយដូចខងេ្រកមសំǍប់េធ្វីករពិភកǜេលីភពែ្រប្របួលកនុងករǍយ
ករណ៍របយករហរិញញវតថុ។ 
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Income Statement 

For year ended 2006 
Conservatives High Reported 
   Income 
Firm A   Firm B  
 Sales.................................................... $4,000,000  $4,200,000 
 Cost of Goods Sold............................ . 3,000,000  2,700,000 
 Gross Profit.......................................... 1,000,000  1,500,000 
 Selling and Administrative Expenses.. 450,000  450,000 
 Operating Profit.................................. 550,000  1,050,000 
 Interest Expenses................................ 50,000   50,000 
 Extraordinary loss..............................  100,000  --------   
 Net Income Before Taxes..................  400,000  1,000,000 
 Taxes (30%)......................................  120,000  300,000 
 Net Income.......................................  280,000  700,000 
 Extraordinary loss (net of tax)  ............  70,000 
 Net Income Transferred to R/E  $280,000  $630,000 

 
្រកុមហុ៊ន B មនករǍយករណ៍ $200,000 េ្រចីនជង្រកមហុ៊ន A េទះជតំៃលជក់ែស្ដងមនភពដូចគន ក៏
េƽយេនះ្របែហលជខុសេƽយǒរែតករទទួលǒគ ល់ចំណូលេƽយ្រកុមហុ៊ន B មនករទទួលǒគ ល់
ចំណូលេƽយǒរែតǏេ្របីវធិីǒ្រស្ដទទួលǒគ ល់ចំណូលេƽយេ្របីជមូលƽ្ឋ ន Accrual េƽយគិតជ
ចំណូលភ្ល មេនេពលមនករលក់េƽយមិនចបំច់ចទំទួលǒគ ល់េនេពលបនទទួលជǒច់្របក់េទ ឯ
្រកុមហុ៊ន A មនករទទួលǒគ ល់ចំណូលេƽយេ្របីវធិីǒ្រស្ដជǒច់្របក់ (Cash Basis)  េƽយទទួល
ǒគ ល់ចំណូលេពលែដលទទួលបនជǒច់្របក់គឺករលក់ជំពក់មិន្រតូវបនទទួលǒគ ល់ជចំណូលេទ
េƽយរងចកំរសងជǒច់្របក់ពីអតិថិជនេពលទទួលបនេទីបទទួលǒគ ល់ជចំណូល។ 
ៃថ្លេដីមទំនិញែដលបនលក់្រកុមហុ៊ន A បនេ្របីវធិីǒ្រស្ដ ចូលេ្រកយ-េចញមុនែដលមនបញ្ហ េពលែដល
មនអតិផរǁេƽយǒរែតǏនឱំយមនករេកីនេឡងីៃថ្លៃនសននិធិចុងេ្រកយេពលែដលបនទិញទបទ់ល់
ជមួយករលក់ ឯ្រកុមហុ៊ន B មនករេ្របី្របស់វធិីǒ្រស្ដ ចូលមុន-េចញមុន ែដលនឱំយមនៃថ្លេដីមតិច
ជង្រកុមហុ៊ន A ។ Extraordinary Gains/Losses េកតីេឡងីេƽយǒរែតករលក់Ǎល់អចលនៈ្រទពយេƽយ
ចបប់គណេនយយខ្លៈមនករតំរូវឱយមនករǍយករណ៍Ǐឯ ខ្លះេទៀតមិនតំ្រមូវឱយមនករǍយករណ៍េទ។
ចំែណកឯ្របក់ចំេណញសុទធរǏង្រកុមហុ៊នទងំពីមនករǍយករណ៍ខុសគន េƽយ្រកុមហុ៊ន A មនកǍយ
ករ្របក់ចំេណញសុទធតចិជង្រកុមហុ៊ន B ។ 
 

End Chapter!!!! 
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លំǓត់ 
 
១-NNK Inc. មន្រទពយសមបត្ដិសរុបចំនួន $810,000 និងបណុំលសរុបចំនួន $210,000ជមួយគន ្រកុម
ហុ៊នមនករǍយករណ៍្របក់ចំេណញសុទធចំនួន $100,000  
 ក-គណន Return on Assets 
 ខ-គណន ROE 
២- BBC Inc. កពុំងពិចរǁេលីករព្រងីកសង្វ ក់ផលិតកមមថមី។្រទពយសមបត្ដិែដល្រតូវេ្របី 
សំǍប់ករព្រងីកនិងមនចនំួន $1,210,000។្រកុមហុ៊នបនពយករណ៍ថករព្រងីកេនះǕចបេងីកតករលក់
្របចឆំន ចំំនួន $2,100,000 ជមួយ Profit Margin Ratio ចំនួន 5% ។េតី្រកុមហុ៊នេនះមន្របក់ចំេណញ
សុទធចំនួនប៉ុនម ន?គណន Return on Assets? 
៣- Smart Shop បនេបីកǓងថមីមួយែដលមនករលក់្របចឆំន ចំំនួន $750,000។Ǔងេនះមនករបង្វលិ
្រទពយសមបត្ដិ (Assets Turnover) ចនំនួ 2.5 ដងកនុងមួយឆន  ំ
Profit Margin Ratio មនចំនួន 6% ។ េតី្រកុមហុ៊នមន Net Income ប៉ុនម ន? គណន ROA?  
៤- Hugh Snore Bedding មន្រទពយសមបត្ដិសរុចចំនួន $400,000និងមន Assets Turnover ចំននួ 1.5 
ដងកនុងមួយឆន  ំេហយី ROA មនចំនួន 12 % ។ គណន Profit Margin Ratio?  
៥- ្រកុមហុ៊នមួយមន្រទពយសមបត្ដិសរុបចំនួន $4,500,000 បណុំលសរុបចំនួន $2,500,000 ។  
េƽយដឹងថ្រកុមហុ៊នេនះមន Assets Turnover = 3 ដង និង Inventory = $600,000 ។ 
 ក- គណន ករលក់ (Sales)? 
 ខ- គណន Inventory Turnover? 
 គ- គណន Debts to Total Assets ratio? 
 ឃ- ្របសិនជមន Profit Margin ratio ចំននួ 35% ចូរគណន Net Income?  
 ង- គណន Return on Assets (ROA)? ( QUIZ A303 ) 
៦- Baker Oats មន Assets Turnover 6 ដងកនុងមយួឆន ។ំ 
 ក- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នមន ROA ចំនួន 11.2% ។គណន Profit Margin Ratio?  
 ខ- េនឆន បំនទ ប់េន្រតង់កំរតិដូចគន ៃន្រទពយសមបត្ដិែត Assets Turnover ែបរជធ្ល ក់ចុះមក្រតឹម 
 ែត 1.4 ដងនងិមន Profit Margin Ratio ចំនួន 8% ។ គណន ROA ថមី?  
៧- ្រកុមហុ៊នមួយមនរបយករណ៍ដូចខងេ្រកម Total Assets ចំនួន $3,000,000 និង Total Equities 
ចំនួន $ 2,000,000  Sales ចំនួន$5,000,000 PM ratio ចំននួ 40% 
 ក- គណន Net Income? 
 ខ- គណន ROE 
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 គ- គណន Assets Turnover 
 ឃ- គណន Debts to Total Assets 
៨- ្រកុមហុ៊នមួយមន្រទពយសមបត្ដិសរុប (Total Assets) ចំននួ $3,500,000 នងិ Fixed Assets ŭនចំននួ 
1,500,000។ ជមួយគន ផងែដរបំណុលសរុបមនចំនួន $2,000,000 និងបណុំលរយៈេពលែវងមនចំនួន 
$1,200,000 សននិធិ (Inventory) មនចំនួន $500,000 ។  
 ក-គណន Current Ratio 
 ខ-គណន Quick Ratio  
 គ- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នមន Return on Assets (ROA) ចំនួន 35% ចូរគណន ROE?  
 ឃ- ចូរគណន Net Income? 
 ង- ្របសិនជមន Profit Margin ratio ចំនួន 40% ចូរគណន ករលក់ (Sales)? ( QUIZ A303 
f)  
៩-  Butter Corporation មន Profit Margin Ratio ចំនួន 7% និង ROA មនចំនួន 25.2%  
គណន Assets Turnover?  េហយី្របសិនជ្រកុមហុ៊នមន Debts to Total Assets ratio ចំនួន 
50% ចូរគណន ROE? េតីមនអ្វីេកីតេឡងីេលី ROE ្របសិនេបី Debts to Total Assets ratio ធ្ល កម់ក
្រតឹមែត 35%?  
១០- ្រកុមហុ៊នមួយមន Return On Assets (ROA) ចំនួន 40% និង Profit Margin ratio ចំនួន 20%  
 ក-គណន Assets Turnover?  
 ខ-្របសិនជ្រទពយសមបត្ដិសរុប (Total Assets) មនចំនួន $2,000,000 គណន Sales?  
 គ- ្របសិនជសននិធិ(Inventory)មន $450,000 ចូរគណន Inventory Turnover? 
១១- ទិនននយ័ខងេ្រកមជរបស់្រកុមហុ៊ន Sharon Stone Inc. ។ ែដលជ្រកុមហុ៊នខងផលិតកមមនិង
មនករលក់ជំពក់ចំនួន $60,000,000 រមួជមួយទិននន័យដូចខងេ្រកម: 
    Sales to Total Assets Ratio = 3.0 times 
    Debts to Total Assets Ratio = 40% 
    Current Ratio = 2.0 times 
    Inventory Turnover = 10.0 times 
    Average Collection Period = 18 days 
    Fixed Assets Turnover = 7.5 times   
េƽយេ្របី្របស់ទិននន័យខងេលីចូរបំេពញǂǍងតុលយករខងេ្រកមៈ 
 Cash.........................?  Current Debts.....................? 
 Account Receivable..?  Long Term Debts...............? 
 Inventory...................?  Total Debts.........................? 
 Fixed Assets..............?  Equity.................................? 
 Total Assets...............?  Total Debts and Stockholders' Equity......?  

១២- េƽយេ្របី្របស់របយករណ៍្របក់ចំេណញ នងិ របយករណ៍ៃនǂǍងតុលយកររបស់្រកុមហុ៊ន 
Goods Years Calendar Company ចូរគណន Ratios ែដលអនកធ្ល ប់បនេរៀន 
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Goods Years Calendar Company 
Balance Sheet 

December 31, 2007 
Assets 
Current Assets     Current Liabilities 
 Cash................................... $40,000  A/P.....   $90,000 
 Marketable Securities........ $30,000  N/P......   $10,000 
 A/R (net)............................ $120,000  Accrued Tax  $10,000 
 Inventory........................... $180,000 TCL...........   $110,000 
  TCA....................... $370,000 Long Term Liabilities 
Other Assets       Bond Payable....  $170,000 
 Invesment.......................... $40,000 Stockholders'equity 
Fixed Assets       Preferred Stock, 100 par.. $90,000 
 Plant and Equipment (net).. $350,000 Common Stocks, 1$ par... $60,000  
Total Assets.............................  $760,000 Capital paid in excess......  $230,000 
        R/E...................................  $100,000 
        Total L and SE.................  $760,000 

Goods Years Calendar Company 
Income Statement 

December 31, 2007 
   Sales (on credit)............................ $2,000,000 
   Cost of Goods Sold....................... $1,300,000 
   Gross Profit................................... $700,000 
   Selling and Administration Expenses $400,000* 
   EBIT............................................. $300,000 
   Interest Expenses.......................... $20,000 
   EBT.............................................. $280,000 
   Taxes........................................... $112,000 
   EAT............................................. $168,000 
   
* lease payment include of $10,000 
  * Total Fixed Charge = $30,000 

 
 
 

Good luck 
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េមេរៀនទី៤ 
ករពយករណ៍ហរិញញវតថុ 

 
 ករពយករណ៍ហរិញញវតថុǏមនភពលំបក កនុងករពយករណ៍ែរ ៉Ǐមនភពចបំច់សំǍប់អងគភពǕជីវ
កមមេƽយ្រកុមហុ៊នមនតំរូវករចបំច់តំរូវឱយមនករយល់ដឹងពីǒថ នភពហរិញញវតថុនេពលអនគត។ម៉យង
េទៀតǏមន ǒរៈសំខន់សំǍប់Ǎល់បǁ្ដ អនកវនិិេយគេƽយេគចង់ដឹងថករវនិិេយគេលី្រកុមហុ៊នេនះǏ
នឹងមនករនមំកនូវ្របក់ចំេណញǂមរយៈ ករ្របកប្របតិបត្ដកិរណ៍របស់្រកុមហុ៊នែដលǏǕចនមំកនូវ
្របក់ចំេណញេ្រចីនែដររអឺត់។ មយ៉ងេទៀតករពយករណ៍ហរិញញវតថុǏបនផ្ដល់ឱយនូវទិននន័យថេតីរ្រកុមហុ៊ន
មនតំរូវករǒច់្របក់ប៉ុនម ន មនខ្វះលុយែដររអឺត់មនតំរូវករធនធនបុ៉នម នសំǍប់្របកប្របតិបត្ដិករណ៍
នេពលអនគត។ 

១-កេǒថ បន Pro Forma Statements 
 ចំនុចសំខន់ៃនករពយករណ៍ហរិញញវតថុគឺករǒថ បន Pro forma  រ ឺគំេǍងៃនរបយករណ៍ហរិញញវតថ
ែដលមនចំនួនដូចខងេ្រកមែដលតំរូវឱយមនកេរេរៀបចំដូចជ Pro Forma income statement, cash 
budget, និង Pro Forma Balance Sheet ។ េƽយពឹងែផ្អកេលីរបយករណ៍ែដលបពយករណ៍្រកុមហុ៊នǕច
ពយករណ៍ពី Account Receivable, Inventory, Payable, និងគណេនយយេផƞងៗេទៀតរបស់្រកុមហុ៊នǒជីវ
កមមជេគលសំǍប់ពយករណ៍្របក់ចំេណញ នងិ តំរូវករខចីលុយនែដលចបំច់េពលអនគត។ ដូេចនះម្រន្ដី
ហរិញញវតថុ្រតូវមនករ្របុង្របយត័នកនុងករេរៀបចំសមសធតុទងំេនះជមួយែផនករែដលបនេរៀបចំ និងេធ្វី
ឱយǏមនលទធភពǕចែករសំរលួបន។ ម៉យងេទៀតǏក៏បនផ្ដល់ឱយធនគរកិ និង អនកផ្ដល់្របក់កមចីេរៀបចំ
ែផនករផ្ដល់ហរិញញបបទននេពលអនគត។ 

 ្របពន័ធពយករណ៍េនះតំរូវឱយមនភពចបំច់ឱយមនករេរៀបចំជ pro forma statement។ េƽយជតំ
បូងេយងីេរៀបចំជ pro forma income statement េƽយពឹងែផ្អកេលីគំេǍងករលក់ និង គំេǍងផលិតខង
ែផនកផលិតកមម និងបក្រǒយǏឱយេទជថវកិរǒច់្របក់ (Cash Budget) នងិបនទ បម់ករមួបញចូ លǏេដីមបី
េរៀបចំជpro forma balance sheet េƽយដំេណីករេនះ្រតូវបនបញជ ក់ǂមរូមខងេ្រកម េហយីេយងីនឹង
េ្របីរយៈេពល ៦ែខេដីមបដីំេណីករវភិគេƽយដូចគន សំǍប់ករវភិគមួយឆន ។ំ 

២-Pro Forma Income Statement 
 សនមតថǒជីវកមម Goldman បនេសនីសំុធនគេដីមបផី្ដល់ជ pro forma financial statement  សំ
Ǎប់ពក់កǁ្ដ លឆន  ំ ២០០៥។ Pro forma income statement នឹងមនករផ្ដល់ឱយករពយករណ៍្របក់
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ចំេណញនេពលអនគតរបស់្រកុមហុ៊នែដល្រកុមហុ៊នចង់បនែដលដំេណីរករǂមជំǓនទងំ៤ខងេ្រក
មៈ 

 ១-បេងកីតគំេǍងករលក់ 

 ២- កំណតក់លវភិគផលិតកមម នងិ រមួបញចូ លករេ្របី្របស់វតថុធតុេដីមថមី ពលកមមផទ ល់ និង 
ចំǁយជ Overhead េផƞងៗេដីមបដីល់ចំណុច្របក់ចំេណញ។ 

 ៣- គណនចំǁយេផƞងៗ 

 ៤- កំណត់្របក់ចំេណញេƽយបំេពញជ actual pro forma statement 

Figure 4-1 
Development 
Pro Forma Statement 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

២-១- ករបេងកើតគំេǍងករលក់  
  សំǍប់បំណង្របថន ៃនករវភិគេយងីនឹងសនមតǒជីវកមម Goldman  មនផលិតផលចំបងចនំួន២ 

គឺកង់ (Wheels) នងិ កង់ែដលផលិតេƽយែដកសមិត(Casters).។ ករលក់ែដលរពំឹងទុកេលីករលក់កង់
មនចំនួន 1,000 និងកង់ែដលផលិតេƽយែដកសមិតមនចំនួន 2,000 េន្រតង់ៃថ្ល $30 និង $35 ǂមលំƽប់
ែដលមនបង្ហ ញកនុងǂǍងខងេ្រកមេហយីករលក់ប៉ន់ǒម នǒម នថមនចំននួសរុប $100,000 
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Table 4-1 
     Wheels  Casters 
 Quantity........................ 1,000   2,000 
 Sales Price.................... $30   $35 
 Sales Revenue.............. $30,000  $70,000 
  Total.............................................................................................$100,000 

២-២- ករកំណត់ǂǍងផលតិកមម និង ្របក់ចំេណញដុល 
 េƽយករពយករណ៍ករលក់ េយងីេរៀបចំែផនករផលិតកមមសំǍប់៦ែខ។ ចនំួនឯកǂផលិតនឺងមន

ករពឹងែផ្អកេលីសននិធិេដីម្រគៃន Wheelsនិង Casters។ ករលក់ពយករណ៍របស់េយងី និង កំរតិៃនសននិធិចុង
្រគេƽយសនមតថǏមនករចប់េផ្ដីមេដីម្រគនៃថងទី ០១ ែខ មកǍ ឆន ២ំ០០៥។ǒជីវកមម Goldman មន
សននិធិៃនWheelsនងិ Casters ដូចខងេ្រកមៈ 
Table 4-2 
     Wheels  Casters 
 Quantity......................... 85   180 
 Cost................................ $18   $20 
 Total Value.................... $1,360   $3,600 
  Total..........................................................................................$4,960 

 
េយងីនឹងបែនថមបរមិណៃនករពយករណ៍ៃនចំនួនៃនករលក់សំǍប់៦ែខេ្រកយៃនករចង់បនៃនកំរតិស

ននិធិចុង្រគ នងិ ដកេចញសននិធិេដីម្រគជឯកǂេដីមបកីំណត់តរូំវករផលិតកមម។ ដំេណីរករេនះ្រតូវបនស
េងខបដូចខងេ្រកមៈ 

Units 
+    Projected Sales 

Desired ending inventory 
Beginning inventory 

= Production requirement 

េƽយពិនិតយជេលខៃនឧទហរណ៍ៃន្រកុមហុ៊នេយងីេយងីេឃញីតំរូវករផលិតកមមសំǍប់ Wheels និង 
Casters ដូចខងេ្រកមៈ 
Table 4-3 
      Wheels  Casters   
 Projected unit sales........................ +1,000   +2,000 
 Desired ending inventory 
(Assume 10% unit sales for the time period) +100   +200 
 Beginning inventory....................... -85   -180 
 Units to be produced....................... 1,015   2,020 

 
េយងី្រតូវកំណត់ៃថ្លេដីមេដីមបផិលិតឯកǂទងំេនះ។ េƽយេយងីដឹងថៃថ្លេដីមរបស់ Wheelsមនចំននួ 
$16 និងៃថ្លេដីមរបស់ Casters  មនចំនួន $20 ។ េយងីនឹងកំណត់ៃថ្លរបស់វតថុធតុេដីម ពលកមម និង 
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overhead ចូលកនុងផលិតផលថមីែដលមនចំនួន $18 សំǍប ់Wheels និង មនចំនួន $22 សំǍប់ Casters 
ែដលមនបង្ហ ញដូចតេទ 

 
Table 4-4 
      Wheels  Casters 
  Material........................ $10   $12 
  Labor............................ 5   6 
  Overhead...................... 3   4  
  Total............................. $18   $22 

 
ដូេចនះៃថ្លេដីមសរុបសំǍប់ផលិតផលិតផលថមីសំǍប់៦ែខមនដូចខងេ្រកមៈ 
 
Table 4-5     Wheels  Casters 

Units to be produced............... 1,015   2,020 
           Cost per units..........................  $18   $22     
 Total Cost................... ............. $18,270  $44,440 $62,710 

២-៣- ៃថ្លេដើមទំនិញលក់េចញ (Cost of Goods Sold) 

 ករពិចរǁជចំបងកនុងករǒថ បន pro forma income statement គឺៃថ្លេដីមជក់ǎក់ែដលមន
កនុងទំនិញែដលលក់េចញកនុងកំឡុងេពល (Cost of Goods Sold)េƽយចងចថំករលក់ Wheels នងិ 
Casters ្រតូវបនប៉ន់ǒម នថលក់បនចំនួន 1,000 ឯកǂដូចបនបង្ហ ញរចួេហយីប៉ុែន្ដមនករផលិតន
េពលេនះចំនួន 1,015 ែដលេនះបន្របប់ថមនករបេងកីនសននិធិចំនួន 15ឯកǂបែនថមេទៀតជមួយករ
លក់នេពលេនះ។ ជបែនថមកនុងករកំណត់ៃថ្លេដីមទំនិញែដលលក់េចញចំនួន ១០០០ ឯកǂេƽយេយងី
មិនសនមតថទំនិញេនះបង្ហ ញពីសននធិែដលផលិតកនុង្រគេនះេទែតេយងីសនមតថǒជីវកមម Goldman 
បនេ្របី្របស់ FIFO សំǍប់កំណត់ៃថ្លេដីមៃនទំនិញែដលលក់េចញេƽយតំបូងេយងីែបងែចកៃថ្លេដីមៃនករ
លក់បចចុបបននេទសននិធិេដីម្រគ និង ទំនញិែដលផលិតនេពលេនះ។ 
េយងីេមីលេលី ចំណូលែដលរមួបញចូ លលជមួយៃថ្លេដីមទំនិញលក់េចញ និង ្របក់ចេំណញដុលសំǍប់
ផលិតផលទងំពីរ។ ជឧទហរណ៍ 1,000 ឯកǂៃន Wheels ្រតូវបនលក់ទទួលបនចំណូលចំនួន 
$30,000 ែដលចំនួនេនះបនទទួលពសីននិធិេដីម្រគចំនួន 85 ឯកǂែដលមនៃថ្លេដីម $16 កនុងមួយឯកǂ 
និងទទួលបនពីករផលិត្រគេនះចំនួន 915 ឯកǂែដលមនៃថ្លេដីម $18 កនុងមួយឯកǂ។ ដូេចនះ Cost of 
Goods Sold ជសរុបសំǍប់ Wheels មនចំននួ $17,830និងទទួលបន្របក់ចំេណញដុល $12,170 
េហយីǏមនលកខណៈដូចគន សំǍប់ Casters ែដលមនករលក់ចំនួន $70,000 មន Cost of Goods Sold 
ចំនួន $43,640 និងមនចំនួន្របក់ចំេណញដុលចនំួន $26,360 ។ េƽយបញចូ លករលក់ទងំពីបញចូ លគន
សំǍប់ករលក់ផលិតផលបនចំណូលចំនួន $100,000 ជមួយៃថ្លែដមទំនិញលក់េចញចំនួន $61,470 និង
្របក់ចំេណញដុលចំនួន $38,530 ។ 
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 មកដល់ចំនុចេនះេយងីǕចគណនផងែដរនូវតំៃលសននិធិចុង្រគសំǍប់ករេ្របី្របស់នេពល
េ្រកយកនុងករេរៀបចំរបយករណ៍ហរិញញវតថុែដលមនបង្ហ ញខងេ្រកមǍល់្រគប់ករណីៈ 

Table 4-6    Wheels Casters  Combined 
 
Quantity Sold......................  1,000  2,000  3,000 
Sales Price..........................  $30  $35   
Sales Revenue....................  $30,000 $70,000 $100,000 
Cost of Goods Sold 
 Old inventory 
 Quantity (Units).... 85  180 
 Cost per units....... $16  $20 
 Total.....................  $1,360  $3,600 
 New Inventory 
 Quantity............... 915  1,820 
 Cost per units  $18  $22 
 Total...................  $16,470 $40,040 $61,470 
 Total Cost of Goods Sold $17,830 $43,640 $61,470 
Gross Profit.....................  $12,170 $26,360 $38,350 
Table 4-7 

Beginning Inventory.....................................  $4,960 
+ Total production costs..................................  62,710 
Total inventory available for sales...............  67,670 
- Cost of Goods Sold......................................  61,470 
 Ending Inventory.........................................  $6,200   

២-៤- ករចំǁយេផƞងេទៀត 
 េƽយមនករគណនចំណូលសរុប ៃថ្លេដីមទំនិញលក់េចញ និង ្របក់ចំេណញដុល។ េពលេនះ
េយងី្រតូវមនករដកនូវǍល់ចំេǲយេផƞងៗេដីមបទីទួលបន្របក់ចំេណញសុទធǒធ។  េយងីដកចំǁយ
ទូេទ និង ចǁំយរដ្ឋបល រមួនិងមនចំǁយករ្របក់ពី្របក់ចំេណញដុលេដីមបដីល់្របក់ចំេណញមុន
បង់ពនធ § (Earning Before Taxes)បនទ ប់មកដកចំǁយេលីករបង់ពនធេដីមបកីំណត់្របក់ចំេណញ
េ្រកយបង់ពនធ េហយីចុងេ្រកយដកករែបងែចកភគǎភ (Dividend)  នងិ ចំនួនែដលេនសល់្រតូវយក
េទƽក់សំǍប់ដំេណីរករ្រកុមហុ៊នជ (Retained Earning) សំǍប់ǒជីវកមម Golman េយងីសនមតចǁំយ
ទូេទ និង រដ្ឋបលមនចំនួន $12,000 ចំǁយករ្របក់មនចំននួ $1,500 នងិ ភគǎភគឺ $1,500 ។ 

២-៥- Actual Pro Forma Income Statement 
  េƽយរមួបញចូ លគន ៃន្របក់ចំេណញដុល ជមួយករសនមតេលីចំǁយេផƞងៗេយងីមក
ដល់ pro forma income statement ែដលបនបង្ហ ញខងេ្រកមេហយីេƽយេយងីប៉នǒម ន្របក់ចំេណញ
បនទ ប់ពីបងព់នធមនចំនួន$20,024 ភគǎភមនចំននួ $1,500 នងិករចំǁយករ្របក់ $1,500 ។ 
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Table 4-8    Pro Forma Income Statement 
June 30, 2005 

Sales Revenue.........................................................  $100,000 
Cost of Goods Sold.................................................  (61,470) 
Gross Profit.............................................................  38,530 
General and Administrative expenses....................  (12,000) 
Operating Profit......................................................  26,530 
Interest Expenses....................................................  (1,500)  
Earning Before Taxes (EBT).................................  25,030 
Taxes (20%)...........................................................  (5,006)  
Earning After Taxes (EAT)....................................  20,024 
Common Stock dividend.......................................  (1,500)  
Increase in Retained Earning................................  $18,524 

៣-ថវកិរǒច់្របក់ (Cash Budgets) 

៣-១ ករទទួលǒច់្របក់ (Cash Receipts) 

 កនុងករណីរបស់ǒជីវកមម Goldmanេយងីបំែបក pro forma income statement សំǍប់
ពក់កǁ្ដ លឆន ដំំបូងៃនឆន ២ំ០០៥ឱយេទជេស៊រៃីនថវកិរǒច់្របក់្របចែំខេƽយឆ្លងǂមករពយករណ៍
ៃនករលក់ែដលមនចំនួន100,000 កនុងកំឡុងេពល។ េពលេនះេយងីសនមតថករលក់ទងំេនះǕច្រតូវបន
ែបងែចកឱយេទជករលក់្របចែំខែដលបនបង្ហ ញខងេ្រកមៈ 

Table 4-9 
January February March  April  May  June 
$15,000 $10,000 $15,000 $25,000 $15,000 $20,000 

 

ǂមរយៈករវភិគយ៉ង្របងុ្របយត័នពីរយៈេពលមុនៃនករលក់ និង ្របមូលករកត់្រǂននែដលមនករ
ចបំច់ បនបង្ហ ញថមនចំនួន 20% ៃនករលក់េពលេនះនិង្របមូលបនជǒច់្របក់ និង ចំននួ80% 
នឹង្របមូលបននែខេ្រកយដូេចនះសង្វ ក់ៃនǒច់្របកឯដលទទួលបនទក់ទងនិងករលក់្របចែំខ្រតូវ
បនេរៀបចំដូចǂǍងខងេ្រកមេƽយសនមតថករលក់នែខធនូ ឆន ២ំ០០៤មនចំនួន $12,000 ។ ǒច់
្របក់ែដលទទួលបនមនករែ្រប្របួលពីចំនួន $11,000 េទ $23,000 ជមួយករទទួលលុយបនខពស់
បំផុតនែខឧសភ 

Table 4-10 
 December January February March  April  May  June 
Sales $12,000 15,000  10,000  15,000  25,000  15,000           20,000 
Collection 
(20% of current sales) $3,000  2,000  3,000  5,000  3,000           4,000 
Collection 
(80% of prior sales) $9,600  12,000  8,000  12,000  20,000           12,000 
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Total Cash receipts $12,600 $14,000 $11,000 $17,000 $23,000       $16,000 
៣-២- ករចំǁយǒច់្របក់ (Cash Payment) 

 ករចំǁយǒច់្របក់មនករពិចរǁជចំបងគឺេលីករចំǁយជ្របចែំខែដលរមួជមួយសននិ
ធិែដលទិញមកសំǍប់ផលិតកនុងកំឡុងកលែដលមនដូចជ វតថុធតុេដីម ពលកមម និង Overhead នងិករ
ចំǁយសំǍប់្របតិបត្ដិករណ៍ទូេទ និង រដ្ឋបល ករចំǁយករ្របក់ បង់ពនធ និង ភគǎភ។ េយងី្រតូវ
ែតមនករពិចរǁសំǍប់ករចំǁយǒច់្របក់សំǍប់ទិញ េǍងច្រក និង បរកិខ ថមី និង ធតុដ៏ៃទែដលមិន
មនបង្ហ ញកនុង pro forma income statement ។ ករចំǁយែដលរមួកនុងផលិតផលែដលផលិតកនុងកំឡុង
កល្របែហលជទទួលបនពីទិនននយ័ែដលបនផ្ដល់ខងេលីេហយីេយងីយកមកេរៀបចំǒរជថមីេឡងីវញិ 

Table 4-11 
    Wheels                     Casters               Combined 
  Units  Cost     Total        Units       Cost         Total           Cost 

Produced per Unit    Cost        Produced       per unit     Cost 
Materials 1,015  $10      $10,150 2,020  $12 $24,240 $34,390 
Labor  1,015     5      5,075         2,020                  6       12,120             17,195 
Overhead 1,015     3             3,045         2,020                 4       8,080               11,125 
            $62,710 
េយងីេឃញីថកររមួបញចូ លសំǍប់ផលិតផលទងំពីរកនុងǂǍងខងេលីគឺ វតថុធតុេដីមមនចំនួន $34,390 
ពលកមមមនចំនួន $17,195 និង overhead  មនចនំួន $11,125 េយងីសនមតថករចំǁយេនះេ្របីសំǍប់
៦ែខែដលកនុងមួយែខមនចំនួនេសមីរគន េទះជចំនួនកលក់មនករែ្រប្របួលក៏េƽយ។ ករណីេនះេយងី
សនមតថករេ្របី្របស់កំរតិផលិតកមមជេរៀងǍល់ែខេដីមបធីនថករផលិតបនបេងកីត្របសីទធិភពអតិបរម
កនុងករេ្របី្របស់ធនធនផលិភព។ ករចំǁយជមធយមៃន វតថុធតុេដីម ពលកមម និង overhead ្រតូវបន
សេងខបខងេ្រកមៈ 

Table 4-12 
    Total Costs  Time Frame  Average Monthly Cost 
Material.................  $34,390  6 months  $5,732 
Labor.....................    17,195  6 months    2,866 
Overhead...............    11,125  6 months    1,854 

 

េយងីនឹងទូទត់វតថុធតុេដីម១ ែខបនទ ប់ពីបនទិញឯ កមមករ និង overhead មនករទូទត់េƽយផទ ល់ជ
េរៀងǍល់ែខករទិញបរកិខ ថមីមនចំនួន $8,000 ក្នុងែខកុមភៈ និង ចនំួន $10,000 កនុងែខមិថុន ែដលមនករស
េងខបដូចខងេ្រកមៈ 

Table 4-13 
    Dec.     Jan.           Feb.        Mar.          Apr.   May     June 
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Monthly Material Purchase $4,500     $5,732      $5,732     $5,732     $5,732       $5,732     $5,732 
 
Payment to Material       $4,500      $5,732     $5,732     $5,732       $5,732     $5,732 
 
Monthly Labor Cost                                 2,866        2,866       2,866        2,866        2,866       2,866 
 
Monthly Overhead         1,854       1,854       1,854        1,854        1,854        1,854 
General and Administrative 
Expenses ($12,000 for 6 months)       2,000       2,000       2,000        2,000        2,000        2,000 
Interest Expenses               1,500 
 
Taxes          2,503                                          2,503 
 
Cash Dividend                1,500 
 
New Equipment Purchases              8,000                       10,000 
Total Cash Payment   $11,220        $20,452  $14,955    $12,452     $12,452   $27,953     

   

៣-៣ ថវកិរពិត (Actual Budget)  

 េពលេនះេយងីរមួបញចូ លទងំែផនកទទលួǒច់្របក់ និង ករចំǁយǒច់្របក់ឱយេទជរបយ
ករណ៍ចលនǒច់្របក់ែដលជករខុសគន រǏងǒច់្របក់ទទួល្រចចណែខ និង ករចǁំយǒច់្របក់
្របចែំខែដលមនដូចǂǍងខងេ្រកម: 
Table 4-14 
    Jan       Feb.  Mar.         April.         May         June 
Total Cash Receipts  $12,600     $14,000     $11,000    $17,000       $23,000      $16,000 
 
Total Cash Payment  $11,220     $20,452     $14,955    $12,452       $12,452      $27,953 
 
Net Cash Flow  $1,380       ($6,452)     ($3,955)   $4,546         $10,548      ($11,953) 
 

ករពយករណ៍ថវកិរǒច់្របក់គឺអនុញញ តិឱយអងគភពǕជីវកមមប៉ន់ǒម នពីតំរូវករទុនពីែផនកខងេ្រកេនចុង
ែខនិមួយៗ។េយងីនឹងសនមតថǒជីវកមម Goldman មនបំណងរកǜរសមតុលយǒច់្របក់អបបបមចនំួន 
$5,000 ្រគប់េពល។ ្របសិនជǏធ្ល ក់ចុះេ្រកមចំនួនេនះ្រកុមហុ៊ននឹងខចីមូលនិធិពីធនគែត្របសិនជǏ
េលីសវញិ្រកុមហុ៊នǕចផ្ដល់ជកមចីឱយេទខងេ្រក។ ករែដលេធ្វីដូចេនះេដីមបកីត់បនថយ្របក់កមចីែដលមន
បង្ហ ញដូចខងេ្រកមែដលមនករអភិវឌƌន៍ថវកិរǒច់្របក់ជមួយករខចី និង ទូទត់សងវញិ។ 

Table 4-15 
Jan       Feb.  Mar.         April.            May            June 

Net Cash Flow  $1,380      ($6,452)     ($3,955)   $4,546         $10,548      ($11,953) 
Beginning Cash Balance          5,000       6,380          5,000       5,000             5,000          11,069 
Cumulative Cash Balance       6,380        (72)             1,045      9,548             15,548          (884) 
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Monthly Loan (or Payment)   -------       5,072            3,955     (4,548)           (4,479)          5,884 
Cumulative Loan Balance      -------       5,072            9,027      4,479             --------           5,884 
Ending Cash Balance             6,380        5,000            5,000      5,000            11,069           5,000    
 

បនទ ត់ដំបូងេនកនុងǂǍងខងេលីបង្ហ ញពីចលនǒច់្របក់សុទធǒធ (Net Cash Flow) ែដល្រតូវបន
បែនថមេទសមតុលយǒច់្របក់េដីម្រគេដីមបបីនដល់ ចុ  cumulative cash balance េហយីេយងីសនមតថ
្រកុមហុ៊នមនសមតុលយǒច់្របក់េដីម្រគចំនួន $5,000 ។េន្រតង់ករចុះចូលទី៤គឺជករបែនថម្របក់កមចី
្របចែំខ រ ឺករសងេលី្របក់កមចី។ ្របសិនជមនករតំរូវឱយមនករែថរកǜរទុកសមតុលយǒច់្របក់អបបបរ
មចំនួន $5,000 េដមីបឱីយមនករចងចសំមតុលយ្របក់កមចីរបស់េយងីតំរូវឱយមនករបេងីកតឱយមនជ 
cumulative loan ែដលមនករជំពក់ជេរៀងǍល់ែខ។ េនចុងបពច ប់េយងីបង្ហ ញសមតុលយǒច់្របក់ែដល
មនេនចុង្រគែដលǏនឺងក្ល យជសមតុលយេដីម្រគេនែខបនទ ប់។ 

 េនចុងែខមកǍ ្រកុមហុ៊នមនǒច់្របក់ចំនួន $6,380 ប៉ុែន្ដេនចុងែខកុមភៈ cumulative cash របស់
្រកុមហុ៊នមនចំនួនអវជិជមនែដលតំរូវឱយមនករខចី្របក់កមចីចំននួ $5,072 េដមីបរីកǜសមតុលយអបបបម
ចំនួន $5,000 ្រកុមហុ៊នមនករខចីេនះរកǜរហូតដល់ែខឧសភែដលមកដល់េនះ្រកុមហុ៊នមនសមតុលយ
ǒច់្របក់ចំនួន $11,069 ។ មកដល់ែខ េមǒ នងិ ឧសភ cumulative cash balance មនចំនួនេ្រចីនជង
ករតំរូវសមតុលយអបបបរមចំនួន $5,000 ែដលតំរូវឱយមនករសងេលី្របក់កមចីែដលមនចំននួ $4,548 នងិ 
$4,479 ែដល្រតូវបនសងរហូតដល់ែខឧសភេទីបចប់។េនចុងែខ មិថុន្រកុមហុ៊នមនករខចីលុយម្ដងេទៀត
ចំនួន $5,884 េដីមបរីកǜរសមតុលយǒច់្របក់ចំនួន $5,000 ។ 

៤- Pro Forma Balance Sheet 
 មកដល់េនះេយងីបនេរៀបចំ pro forma income statement និងថវកិរǒច់្របក់ (Cash Budget) 
ែដលǏមនទំនក់ទំនងេដមីបរីបួបញចូ លែផនកទងំអស់េនះឱយេទជ pro forma balance sheet េƽយǒរែត
ǂǍងតុលយករបនបង្ហ ញពីករបន្ដរេលីគន ជបន្ដរបនទ ប់ៃនករែ្រប្របួលរបស់្រកុមហុ៊នកនុងកំឡុងេពល។ 
ជតំបូងេយងីបញជ ក់ពីǂǍងតុលយករពីរយៈេពលមុននិងបក្រǒយទិននន័យេនះរហូតដល់ែខមិថុន ទី ៣០ 
ឆន ២ំ០០៥។ េƽយǒរែតǂǍងតុលយករពីេពលមុនមនករបពច ប់នៃថងទី ៣០ ែខ ធនូ ឆន ២ំ០០៤ែដល
មនកនុងǂǍងខងេ្រកម។ 

 កនុងករǒថ បន pro forma balance sheet របស់េយងីសំǍប់ៃថងទី ៣០ ែខមិថុន ឆន ២ំ០០៥េƽយ
មនគណនីខ្លះមិនមនករែ្រប្របួល និង មនគណនីខ្លះមនករែ្រប្របួលថមីែដល្រតូវបង្ហ ញេƽយ pro 
forma income statement និងថវកិរǒច់្របក់ (Cash Budget) ែដលដំេណីករ្រតូវបនពិពណ៌នខង
េ្រកម។  
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េយងីបង្ហ ញពី pro forma balance sheet សំǍប់ៃថងទ ី៣០ ែខ មិថុន ឆន ២ំ០០៥ដូចតេទៈ     

 
 
Table 4-16 

Balance Sheet 
December 31, 2015 

Assets 
Current Assets 
Cash................................................................................................  $5,000 
Marketable Securities.....................................................................    3,200 
Account Receivable........................................................................    9,600 
Inventory.........................................................................................    4,900 
 Total Current Assets...........................................................    22,760 
Plant and Equipment......................................................................    27,740 
Total Assets....................................................................................  $50,500 
Liabilities and Stockholders’ Equity 
Account Payable............................................................................  $4,500 
Note Payable..................................................................................           0 
Long Term Debts...........................................................................  15,000 
Common Stock..............................................................................  10,500 
Retained Earning...........................................................................  20,500 
Total Liabilities and Stockholder’s Equity...................................  $50,500 
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Pro Forma Balance Sheet 
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Table 4-17 
Pro Forma Balance Sheet 

June 30, 2016 
Assets 
Current Assets 
Cash................................................................................................  $5,000 
Marketable Securities.....................................................................    3,200 
Account Receivable........................................................................    1,600 
Inventory.........................................................................................    6,200 
 Total Current Assets...........................................................    30,400 
Plant and Equipment......................................................................    45,740 
Total Assets....................................................................................  $76,140 
 
Liabilities and Stockholders’ Equity 
Account Payable............................................................................  $5,732 
Note Payable..................................................................................    5,884 
Long Term Debts...........................................................................  15,000 
Common Stock..............................................................................  10,500 
Retained Earning...........................................................................  39,024 
Total Liabilities and Stockholder’s Equity...................................  $76,140 

៤-១-ករពនយលព់ី Pro Forma Balance Sheet 

   Ǎល់សមសធតុទងំǔយែដលបនពនយល់និងបក្រǒយខងេលី្រតូវបនសនមត និងǂមករ
គណនខងេ្រកមេនះ 
 -  Cash ($5,000) ជសមតុលយអបបបរមែដល្រតូវបង្ហ ញេនថវកិរជǒច់្របក់េពលមុǂǍង 
 ៤-១៥។  

 - Marketable Securities ែដលមនតំៃល $3,200 េនែតរកǜចំនួនដ៏ែដលមិនមនែ្រប្របួលពី
 េពលមុនែដលមនកនុងǂǍង ៤-១៦។ 

 -  Account Receivable ចំនួន $16,000 ែដលទទួលបនពីករលក់នែខមិថុនកនុងǂǍង៤-១០ចំនួន 
20 ភគរយនិង្រតូវ្របមូលបនកនុងកឡុំងែខេហយីចំនួនែដលេនសល់ចំនួន 80 ភគរយនឹង្រតូវក្ល យជ 
Account Receivable េនចុងែខ។ 

$20,000 sales 
 x      80% 
$16,000 receivable   

- Ending Inventory ចំននួ $6,200 បង្ហ ញកនុងǂǍង ៤-៧ 
- Plant and Equipment មនចំនួន $45,750 

         
Initial Value (table 4-16)................................. $27,240 
Purchases* (table 4-13).................................... $18,000 
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Plant and Equipment........................................ $45,740 
         

 
 រេំǎះមិន្រតូវបនǍប់បញចូ ល រ ឺពិចរǁរ 

 - Account Payable មនចំនួន $5,732 េƽយេ្របី្របស់ទិននន័យកនុងǂǍង ៤-១៣ ែដលបង្ហ ងពី
ករទិញកនុងែខមិថុន។ ្រកុមហុ៊ននឹងមនិទន់ទូទត់រហូតដល់ែខកកកƽែដលǏរកǜជ Account Payable  
រហូតដល់ែខេនះ។ 

 - Note Payable មនចំននួ $5,884 ែដលចំនួនេនះ្រតូវបនខចីេដីមបរីកǜសមតុលយǒច់្របក់ចំនួន 
$5,000 ែដលបង្ហ ញកនុងǂǍង ៤-១៥  

 - Long Term Debts ចំននួ $15,000 រកǜករមិនែ្រប្របួលពីតំៃលៃនេពលេវǎមុនកនុងǂǍង៤-១៦ 

 - Common Stocks ចំនួន $10,500  រកǜករមិនែ្រប្របួលពីតំៃលៃនេពលេវǎមុនកនុងǂǍង ៤-១៦ 

 - Retained Earning ចំនួន $39,024 ជតំៃលដំបូងបូកជមួយ Pro Forma Income 

 
 
Initial Value (Table 4-16)........................................................... $20,500 
Transferred of pro forma income to  
 retained earnings (Table 4-16)......................................... $18,524 
Retained Earnings....................................................................... $39,024 
           

៤-២ ករវភិគ Pro Forma Statement  
 កនុងករេ្របៀបេធៀប pro forma balance sheet ( table 4-17) និង Balance Sheet ែដលមនកល
ពីរយៈេពលមុនេយងីǕចកត់សំគល់បនថ Assets មនករេកីនេឡងីចំនួន $25,640 

           
Total Assets (June 30, 2005)...................................................... $76,140 
Total Assets ( Dec, 31, 2004)..................................................... $50,500 
Increase....................................................................................... $25,640 
           

 
កំេណីនេនះ្រតូវបនផ្ដល់ជហរិញញបបទនេƽយ Account Payable និង្របក់ចំេណញ (Profit) ែដល
បង្ហ ញពីករេកីនេឡងីៃន Retained Earning  ។ ǂមរយៈនះ្រកុមហុ៊ននឹងមនករេពញចិត្ដេលីកំរតិខពស់ៃន
្របក់ចំេណញ។ ជមួយគន ផងែដរǏក៏មនករែស្វងរក្របក់កមចីរបស់ធនគផងែដរចំនួន $5,884 ែដល្រតូវ
បង្ហ ញជ Note Payable កនុងǂǍង ៤-១៧ េដីមបគី្ំរទដល់កំេណីនៃន Assets ។ ែដលចំនួនេនះមនករ
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បង្ហ ញខុសគន រǏងករេកីនេឡងីៃន assets ចំននួ $25,640 ែដលនឱំយមនករេកីនេឡងីៃន Account 
Payable ចំននួ $1,232  នងិ កំេណីនៃន Retained Earning ចំនួន $18,524 ។ 

៥- វិធីǒ្រស្ដភគរយៃនកលក ់(Percentage of Sales Method) 

 ជំេរសីៃនករេ្របី្របស់ចលនǒច់្របក់ និង លំហូរៃនគណេនយយជជំេរសីសំǍប់កំណតត់ំរូវករ
ហរិញញបបទនែដលមនទំនក់ទំនងជមួយគណនីទងំǔយកនុងǂǍងតុលយករ ែដល្រតូនផ្ដល់ឱយជភគ
រយទំនក់ទំនងជមួយកលក់ដូេចនះេយងីនឹងបង្ហ ញពីករែ្រប្របួលកំរតិៃនករលក់ និងែស្វងរកǍល់ទំនក់
ទំនងតំរូវករហរិញញវតថុជមួយករែ្រប្របួលៃនករលក់េនះ។ ជឧទហរណ៍ចូរេយងីពិចរǁ្រកុមហុ៊ន 
Howard Corporation ែដលបនបង្ហ ញកនុងǂǍង ៤-១៨ ខងេ្រកម និងេយងីបង្ហ ញសមតុលយគណនី
ǂǍងតុលយករជរូបិយវតថុ និងភគរយៃនករលក់េƽយពឹងែផ្អកេលីចំនួនៃនករលក់ចំនួន $200,000 

 

Table 4-18    Howard Corporation 
Balance Sheet and Percent-of-sales Table 

Assets      Liabilities and Stockholder's Equity 
Cash................................. $5,000  Account Payable............................ $40,000 
Account Receivable........ $40,000 Accrued expenses.......................... $10,000 
Inventory......................... $25,000 Note Payable................................. $15,000  

Total Current Assets.. $70,000 Common Stocks........................... $10,000 
Equipment....................... $50,000 Retained Earning.......................... $45,000 
      Total Liabilities and 
Total Assets.................... $120,000 Stockholder's Equity..................... $120,000 

$200,000 Sales 
Percent of Sales 

Cash............................... 2.5%  Account Payable........................... 20% 
Account Receivable....... 20%  Accrued Expenses......................... 5% 
Inventory........................ 12.5%       25% 
Total Current Assets...... 35% 
Equipment..................... 25% 
    60%  

 
ǒច់្របក់ចំនួន $5,000 ែដលបនបង្ហ ញេនះគឺទទួលបនពីចនំួន 2,5% ៃនកលក់ចំនួន $200,000 
គណនី្រតូវទរមនចំនួន $40,000 ្រតូវជ 20% ៃនករលក់ និងេយងីǕចេធ្វីǏជបនរេទៀតមក។ Ǐគម នភគ
រយǁ្រតូវបនគណនសំǍប់ Note Payable Common Stocks និង Retained Earning េƽយǒរែតǏ
្រតូវបនសនមតថរកǜទំនក់ទំនងេƽយផទ ល់ជមួយកំរតិៃនករលក់។ចូរចថំǍល់ករេកីនេឡងីǒច់្របក់
ៃនករលក់ǏǕចមនលទធភពេធ្វីឱយ្រទពយសមបត្ដិ (Assets) មនករេកីនេឡងីចំនួន 60% ដូចែដលបន
បង្ហ ញកនុǂǍងខងេ្រកម។េƽយǒរែតចង់បននូវកំេណីន 60% េនះ្រកុមហុ៊ន្រតូវែស្វងរកហរិញញបបទន
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ចំនួន 25% េដីមបគី្ំរទǏǂមរយៈជ Account Payable និង Accrued Expenses េƽយមិនមនករគិតដល់
ចំនួន 35% ែដល្រតូគ្ំរទេƽយ្របក់ចំេណញ និង្របភពហរិញញវតថុែដលទទួលបនពីខងេ្រក។េយងីសនមត
ថ Howard Corporation មន្របក់ចំេណញបនទ បព់ីបង់ពនធចំននួ 6% េលីǒច់្របក់ែដលលក់បន និង
ចំនួន 50% ៃន្របក់ចំេណញ្រតូវបនទូទត់ជភគǎភឱយេទដល់មច ស់ភគហុ៊ន។ 

 ្របសិនជករលក់េកីនេឡងីពី $200,000 ដល់ $300,000 ករេកីនេឡងីចំនួន $100,000 ៃនកលក់
េនះនឹង្រតូវករ្របភពហរិញញវតថុសំǍប់គ្ំរទǏចំនួន $35,000 ែដល្រតូវជ 35% ៃនបរមិណហរិញញវតថុែដល
្រតូវករ។េƽយǒរែតេយងីទទួលបន្របក់ចំេណញចំនួន 6% េលីករលក់សរុបចំនួន $300,000 ។េយងី
នឹងបង្ហ ញ្របក់ចំេណញចំនួន $18,000 ជមួយករទូទត់ភគǎភចំនួន 50% ែដល្រតូវជចំនួន $9,000 
និងចំនួនេនសល់ចំនួន $9,000 ្រតូវរកǜរជទុនបំរុងហរិញញវតថុខងកនុងេនះមនន័យថ្រកុមហុ៊ន្រតូវកទុន
បែនថមចំនួន $26,000 េ្រកពីចំនួន $35,000 ែដល្រតូវផ្ដល់ជហរិញញបបទនេƽយ្របភពខងេ្រក។ រូបមន្ដ
ខងេ្រកម្រតូវបនេ្របីសំǍប់ករគណនមូលនិធិថមីែដល្រតូវករៈ 

RNF = Required New Funds = តំរូវករមូលនិធិថមី 

    )1(PS
S

A
  RNF 2 DS

S

L
S   

 
A/S ភគរយទំនក់ទំនងរǏងបំែរបំរលួ្រទពយសមបត្ដិ ជមួយ ករលក់ (60%)  

∆ S  បំែរបំរលួៃនករលក់  ($100,000) 

A/S ភគរយទំនក់ទំនងរǏងបំែរបំរលួបំណុលជមយួ ករលក់ (25%) 

P ជអ្រǂ្របក់ចំេណញដុល (Profit Margin) (6%)  

S2 ជកំរតិៃនករលក់ថីម ($300,000) 

D ជភគរយៃនករែបងែចកភគǎភ (50%) 

េƽយជំនួសតំៃលេនះកនុងរូបមន្ដខងេលីេយងីបន 
RNF = 60%($100,000) -25%($100,000) – 6% ($300,000)(1-50%) 

         = $600,000 - $25,000 - $18,000 (0.50) 

         = $35,000 - $9,000 

         = $26,000  
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េƽយសនមតថចំនួន $26,000 េនះǕច្រតូវបនផ្ដល់ជហរិញញបបទនǂមរយៈធនគ រ ឺ Ǖចǂម
មេធយបយសម្រសបǁមួយែដល្រកុមហុ៊នǕចេរសីរ ឺទទួលយកបន។ 

 េƽយេ្របី្របស់ វធិីǒ្រស្ដភគរយៃនករលក់Ǐមនភពងយ្រសួលជងករេ្របី្របស់វធិីǒ្រស្ដ
គណនចលនǒច់្របក់ននែដល្រតូវេធ្វីេឡងីសំǍប់ករគណនចលនǒច់្របក់។ ែតចំនុចអវជិជមន
Ǖចេកីតមនផងែដរេƽយǒរែត លទធផលែដលទទួលបនǏមិនǕចមនអតថន័យ្រគប់្រគន់េƽយǒរែត
ǏǏមិនមនករបំែបកទិននន័យជេរៀងǍល់ែខេទ។ វធិីǒ្រស្ដភគរយៃនករលក់ជវធិីǒ្រស្ដែដលមនភព
ទូǎយេពកមិនមនភពចបស់ǎស់កនុងករេ្របី្របស់ផទុយេទវញិករǒថ បនជ Pro Forma Statement Ǐ
មនភពទក់ទញេជងកនុងករេ្របី្របស់េƽយǒរែតលទធផលែដលទទួលបនមកǕច្រតូវបនេ្របី្របស់
បនងយ្រសួល និងមនភពǕចេជឿជក់បនខពស់ជងេƽយǒរែតករផលិត កលក់ ្រតូវបនពយករណ៍
ជចំនួនមួយែដលǕចទទួលយកបនǂមរយៈ្របតិបត្ដិករណ៍ែដលបនបំេពញពីេពលមុន។ 

 ករពយករណ៍ហរិញញវតថុǕចអនុញញ តិឱយអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុពយករណ៍្រពឹត្ដិករណ៍ទងំǔយបន
មុនេពលែដលǏបនេកីតេឡងីជពិេសសសំǍប់ករពយករណ៍េលីតំរូវករកនុងករបេងកីនជមូលធនពី្របភប
ខងេ្រក។ ករពិចរǁែដលមនǒរៈសំខន់មួយគឺថកំេណីនរបស់អងគភពǕជីវកមមǕច្រតូវសំេរចបន
ǂមរយៈ ករបែនថម្របភពហរិញញវតថុេƽយǒរែត្របក់ចំេណញែដល្រកុមហុ៊នទទួលបនǕចមនលទធភព
្រគបដណ្ដ ប់ រǕឺចសងបនǍល់្របភពទងំអស់េនះបនេƽយមិនចបំច់មនករគិតបញចូ លជមួយករេកីន
េឡងីៃនបំណុលអតិថិជន សននិធិ និង គណនី្រទពយសមបត្ដិេផƞងៗេទៀត។ 
 ្របពន័ធៃនភពប៉នǒម នǕចឱយ្រកុមហុ៊នមនលទធភបǕចǒថ បនបនជ Pro Forma Statement 
បន។ េƽយជដំបូងេយងី្រតូវមនករǒថ បនជ Pro Forma Income Statement េƽយពឹងែផ្អកេលីករ
ពយករណ៍កលក់និង ែផនករផលិតកមម បនទ ប់មក្រតូវបក្រǒយ្របភពេនះឱយក្ល យជ Cash Budget និង
ជចុងេ្រកយេយងីǕចǒថ បនបនជ Pro Forma Balance Sheet ។ 

 ជំេរសីៃនករេ្របី្របស់ចលនǒច់្របក់ និង ចលនែបបគណេនយយǕចអនុញញ តិឱយេយងីកំណត់
បនពីតំរូវករហរិញញវតថុេƽយសនមតǍល់ គណនីែដលមនកនុងǂǍងតុលយករǏនឺងរកǜទនំក់ទំនងជមួយ
ករផ្ល ស់ប្ដូរ ទងំǔយែដលមនេលីករលក់។ដូេចនះេយងីǕចសននិƽ្ឋ នបនថកលǁមនបំែរបំរលួៃនកំ
រតិលក់Ǐនឱំយមនតំរូវករហរិញញវតថុបែនថម។ 
 Ǎល់ករេ្របីវធិីǒ្រស្ដទងំអស់ទងំករǒថ បន Pro Forma Statement នងិភគរយៃនករលក់ Ǖច
្រតូវបនេ្របី្របស់សំǍប់ករពយករណ៍ពីតំរូវករ ហរិញញវតថុែដល្រតូវករចបំច់សំǍប់អនគតរបស់អងគភព
Ǖជីវកមម ែដលជចុងេ្រកយបរមិណតំរូវករជ្របភពហរិញញវតថុពីខងេ្រកǕច្រតូវបនប៉ន់ǒម នដឹង។ 
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 សំǍប់្រកុមហុ៊នែដលមនលកខខណ្ឌ Ǖជីវកមមកំរតិខពស់Ǐមនǒរៈសំខន់ǁស់កនុងករពយករណ៍ពី
ភពរកីចំេរនីនិងកធ្ល ក់ចុះរបស់្រកុមហុ៊ន ជមួយសកមមភពែដលតំរូវករហរិញញវតថុែដលពយករណ៍ក៏មនករ
ចូលរមួជមួយផងែដរ។ 

 
លំǓត់ 

 
១- Eli Lilly មនករភញ ក់េផ្អីលជខ្ល ងំេƽយǒរែតករលក់ (Sales) សំǍប ់Nursery and Plant Company 
រពំឹងទុកថនងឺេកីនេឡងីពីរដងពីចំនួន $600,000 េទ $1,200,000 សំǍប់ឆន េំ្រកយ។ Eli បនចំǁថំ 
Net Assets (Total Assets – Total Liabilities) នងឹរកǜចំនួន 50% ៃនករលក់េនះដ៏ែដល។ ្រកុមហុ៊ន
របស់គត់នឺងេពញចិត្ដជមួយ return on total sale ។ គត់នឺងចប់េផ្ដីមកនុងកំឡុងឆន ជំមួយ្របក់កមចីធ
នគរ។ 
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េមេរៀនទី៥ 

Operating and  Financial Leverage 
 

 ពកយថ leverage ជសថិតកនុងវទិយǒ្រស្ដពិតǏសំេǮេលីករេ្របី្របស់កំǎងំពិេសសនិងឥទធិពល
ពិេសសេដីមបបីេងកីតអ្វីែដលមនលទធផលែដលខុសពីធមមǂេƽយេ្របី្របស់Ǎល់លទធភពេផƞងៗ។ ចំែណក
កនុងǕជីកមមេគលគំនិតរេបៀបេនះ្រតូវបនអនុវត្ដនផ៍ងែដរជមួយកសងកត់ធងន់េលីករេ្របី្របស់Ǎល់
ចំǁយេថរកនុងករពយករណ៍ពី្របកចំេណញែដលមនកំរតិខពស់ៃន្របតិបត្ដិករណ៍។ 

១- Leverage កនងុǕជវីកមម (Leverage in a Business)  
 សនមតថអនកមនជំេរសីជមួយឱកសេដីមបចីប់េផ្ដីមǕជីវកមមេƽយខ្លួនឯង។េƽយអនកជអនករកសីុ
ខងផលិតកមម និងជែផនកមួយៃនទីផǜឧសǜហកមមែដលផលិតេ្រǒមៃដសំǍប់ចប់្រគប់បល់ ែដកសមិត 
និងែដកែថប។អនកមនជំេរសីពីសំǍប់ែដលនឺង្រតូវជួប្របទៈកនុងករសំេរចចិត្ដ។ 

 ជតំបូងអនក្រតូវកំណត់ពីចនំួនៃនករចំǁយេថរេលីេǍងច្រក និងបរកិខ ែដលអនកនឹងេ្របី្របស់កនុង
ដំេណីរករផលិតកមម។ េƽយមនករតំេលីងជសំភរៈែដលទំេនីប និងបរកិខ ែដលមនករេ្របី្របស់បន
សមរមយអនកǕចកត់បនថយករេ្របី្របស់ជកំǎងំពលកមមកនុងផលិតកមមែដលបនរកǜទុក។ ្រតង់កំរតិខពស់
បំផុត្របសិនជអនកេធ្វីដូចេនះភគេ្រចីនៃនករចំǁយរបស់អនកគឺសថិតេនេថរ។ េទះជយ៉ងǁក៏េƽយ
្របសិនជសថិត កនុងកំរតិផលិតកមមទបវញិអនកǕចជួបបញ្ហ ពិបកកនុងករទូទត់ករចំǁយេលីករ
ចំǁយេថរសំǍប់េǍងច្រក និង បរកិខ ។្របសិនេបីអនកេ្របី្របស់កំǎងំពលកមមែដលមនតំៃលៃថ្លជជង
េ្របី្របស់ម៉សីុនអនក នឹងមនករកត់បនថយឱកសសំǍប់្របក់ចំេណញប៉ុែន្ដេនេពលជមួយគន អនកǕច
កត់បនថយǓនិភ័យែដលǕចេកីតមនេƽយអនកǕចកត់បនថយែផនកខ្លះៃនកំǎងំពលកមម។ 

 ទីពីរអនក្រតូវែត កំណតេ់តីអនក្រតូវមនជមូលƽ្ឋ ន ហរិញញវតថុ្រគប់្រគន់សំǍប់Ǖជីវកមមប៉ុនម ន។ 
្របសិនជអនកមនករពឹងែផ្អកេលីហរិញញបបទនជបំណុលេនះǕជីវកមម នឹងមនភពេជគជ័យេƽយǒរ
ែតǏǕចបេងកីត្របក់ចំេណញភគេ្រចីនសំǍប់មច ស់ភគហុ៊នេƽយǒរែត អនកមនករចំǁយែតេលីករ
ចំǁយេថរេលីបំណុល។ ផទុយេទវញិ្របសិនជǕជីវកមមមនដំេណីរករមិនល្អǏǕចឱយ្រកុមហុ៊នឈន
ដល់ដំǁកក់លកƞយ័ធនេƽយǒរែត្រកុមហុ៊នមនិមន លទធភពកនុងករសងេលីកតព្វកិចចរបស់ពកួេគ
េលីបំណុល។ែត្របសិនជអនកេ្របី្របស់ជ equity ជជងករខចីǏǕចបǁ្ដ លឱយមន្របក់ចំេណញតចិសំ
Ǎប់មច ស់ភគហុ៊នប៉ុែន្ដǏមនǓនិភ័យែដលǕចេកីតមនតិច។   
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 ្របសិនជអនកមនករសំេរចចិត្ដេលីករេ្របី្របស់ទងំបំណុល និង equity Ǐមនករតំរូវឱយមនករ
សំេរចចិត្ដែដលមនភពល្អិតល្អន់អំពកីេ្របី្របស់ leverage។េដីមបǕីចសំេរចបនេយងី្រតូវមនករបន្ដរ
ករងរជមួយករសងកត់ធងន់េលីករេ្របី្របស់ជចំǁយេថរ (Fixed Costs)កនុងករ្របតិបត្ដិករណ៍Ǖជីវ
កមមេនះជករេ្របី្របស់ (Operating Leverage) េដមីបពីនយល់េលីករែដលមនករេ្របី្របស់បំណុលǏតំរូវ
ឱយអនកមនករេ្របី្របស់ជ (financial leverage) េƽយេយងីនឺងពិនិតយេលី leverageនិមយួៗដូចខងេ្រក
មៈ 

២-Ǖនុភព្របតិបត្ដកិរណ៍ (Operating Leverage) 
 Operating Leverage Ǐមនករឆ្លុះបញច ងំេលីករេ្របី្របស់ជអចលន្រទពយ (Fixed Assets) និង
ករេ្របី្របស់ជចំǁយេថរ (Fixed Cost)  កនុងǕជីវកមមែដលមនករបង្ហ ញដូចខងេ្រកមែដលǍល់ករ
ចំǁយǕច្រតូវបនចត់ចំǁត់ថន កដូ់ចជ ចǁំយេថរ (Fixed Cost) ចំǁយែ្រប្របួល (Variable 
Cost)  នងិចǁំយពក់កǁ្ដ លែ្រប្របួល (Semivariable) 

Fixed    Variable   Semivariable 
Rental    Raw material   Utilities 
Depreciation   Factory labor   Repair and Maintenance 
Executive salaries  Sales Commission     
 

 សំǍប់េគលបំណងៃនករវភិគេយងីនឺងមនកររមួបពច ◌ុលចំǁយេថរ និងពកក់ǁ្ដ លេថរ
បញចូ លគន សំǍប់Ǐយតំៃល និងករអនុវត្ដន៍សំǍប់ករេ្របី្របស់អចលន្រទពយចំនួនេ្រចីនេƽយជតំបូងេយងី
េ្របី្របស់បេចចកេទសករវភិគចំនុចរចួេដីម (Break Even Analysis) ។ 

២-១ កវភិគចំនុចរចួេដើម(Break Even Analysis)  
 េតីចំនួនប៉ុនម នសំǍប់ករែ្រប្របួលេលីករលក់ែដលនឹងនឱំយមនករជះឥទធិពលេលីៃថ្លេដីម និង
្របក់ចំេណញ? និង េន្រតង់ចំនុចǁែដល្រកុមហុ៊នមនកររចួេដីម? េតីកំរតិǁែដលករករេ្របី្របស់
អចលន្រទពយមន្របសិទធីភពបំផុត? ចំនុចរចួេដីមជចំេលីយែដលល្អបំផុតដូចមនករបង្ហ ញǂមរូបខង
េ្រកមៈ 
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 ចំនួនឯកǂផលិត និង លក់្រតូវបនបង្ហ ញេនកនុងអ័កƞǕប់សីុស ចំណូលនិងចំǁយ្រតូវបន
បង្ហ ញេន្រតង់អ័កƞអរេƽេន។ ចំេǲំថករងរតំបូងរបស់េយងីគឺករǕរជមួយចំǁយេថរ(Fixed 
Cost)  ែដលមនចំនួន $60,000 ែដល្រតូវជមួយករលក់របស់េយងី និង ចំǁយែ្រប្របួល (Variable 
Cost)  មនតំៃល $0,80 ក្នុងមួយឯកǂែដល្រតូវបែនថមជមួយចំǁយេថរេដីមបរីកចំǁយសរុបេន្រតង់ចំ
នុចលក់ǁមួយ។ ចណូំលសរុប្រតូវបនកំណត់េƽយគុណៃថ្លលក់ជមួយចំនួនែដលលក់។ េន្រតង់ចនុំច
រចួេដីមចំនួន 50,000ឯកǂ្រតូវបនលក់េចញជចំនុចមួយែដលចំណូលសរុបកត់ជមួយចំǁយសរុប
ែដលចំនួនេនះមនដូចខងេ្រកមៈ 

Units = 50,000 
Total Variable Cost      Fixed Cost       Total Costs     Total Revenue    Operating Income 
    (TVC)                        (FC)                   (TC)             (TR)                            (loss) 
50,000 x $0.80                                                              (50,000 x $2) 
$40,000                        $60,000             $100,000        $100,000                       0 
 
ចំនុចរចួេដីម្រតូវបនគណនǂមរូបមន្ដងយ្រសួលខងេ្រកមេដីមបកីំណត ់
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
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េƽយǒរែតេយងីទទួលបន្របក់ចំេណញដុលចនំួន $1,20 េដីមប្ីរគបដណ្ដ ប់ចំǁយេថរេរៀងǍល់ឯកǂ
ែដលបនលក់ដូេចនះǏតំរូវឱយមនករលក់យ៉ងតិចបផុំតចំនួន 50,000 ឯកǂេដីមបǕីចទប់ទល់រចួជមួយ
ចំǁយេថរ(50,000 x $1,20 = $60,000 fixed cost)េ្រកពីចំនុចេនះេបីេយងីរកំិលេទចំនុចែដលមន
ែដន្របក់ចំេណញែដលចំនុចេនះǏមន្របក់ចំេណញដល់្រកុមហុ៊ន។្របសិនជករលក់េកីនេឡងីពី 
50,000 ឯកǂ ដល់ 60,000 ឯកǂេនះ្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិកណ៍និងមនចំនួន $12,000 ្របសិនជ
េយងីបេងកីនករលកដល់ចំនួន80,000 ឯកǂេនះ្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍នឹងមនចំនួន $24,000 
្របសិនជេយងីបនថយករលក់មក្រតឹមចំនុច 40,000 រ ឺ20,000 ឯកǂេនះេយងីនឹងទទលួបនករខតបង់
ចំនួន $12,000 និង $36,000 ǂមលំƽប់ែដលមនបង្ហ ញកនុងǂǍងខងេ្រកមៈ 

 
Units Sold      TVC            FC           TC       TR           Operating Income (loss) 
         0            0    $60,000     $60,000      0                       (60,000) 
20,000                $16,000         60,000       76,000       $40,000            (36,000) 
40,000                  32,000         60,000        92,000        80,000            (12,000) 
50,000                  40,000         60,000        100,000      100,000                  0 
60,000                  48,000         60,000        108,000     120,000            12,000 
80,000                  64,000         60,000        124,000     160,000            36,000 
100,000               80,000          60,000        140,000      200,000           60,000 
 
េនះសនមតថ្រកុមហុ៊នបនពិពណ៌នថǏមនǕនុភព្របតិបត្ដិកណ៍ (Operating Leverage)ខពស់។ 

២-២-េគលវិធីែបបអភិរកƞនយិមខ្ល ងំ (A More Conservative Approach) 
 ្រកុមហុ៊ន ទងំអស់មិន្របកដជេ្រជីសេរសីយក្របតិបត្ដិករណ៍ែដលមនǕនុេភព្របតិបត្ដកិរណ៍
ខពស់េទេƽយǒរែតករខ្ល ចមិនសំេរចដល់ចំនុចរចួេដីមែដលមនចំនួន 50,000 ឯកǂ្រកុមហុ៊នទងំអស់
មិនមនករជំរុញឱយមនករេ្របី្របស់ជអចលន្រទពយែដលមនតំៃលខពស់។ ចǁំយអេថរែដលមនតំៃល
ខពស់Ǖច្រតូវបនជំនួសេƽយេǍងច្រក និង បរកិខ ស្វ័យ្របវត្ដិ។ សនមតថចំǁយេថរ (Fixed Costs)  សំ
Ǎប់្រកុមហុ៊នអភិរកƞនិយមǕច្រតូវបនបនថយមក្រតមឹចំនួន $12,000 ប៉ុែន្ដករចំǁយែ្រប្របួលǕច្រតូវ
បនេកីនេឡងីពី $0,80 កនុងមួយឯǂដល់ចំនួន $1,60 កនុងមយួឯកǂ។ េƽយសនមតថៃថ្លលក់េចញរកǜរ
េនដ៏ែដលគឺ $2 កនុងមួយឯកǂដូេចនះចនុំចរចួេដីមមក្រតឹមចំនួនែត 30,000 ឯកǂ។ 

 
 
 

 Units30,000
40.0$

000,12$
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ជមួយករកត់បនថយចǁំយេថរពី $60,000 មក្រតឹមែត $12,000 លទធភពǕចខតបង់មនចំនួនតចិ។ 
ម៉យងេទៀតចនុំចរចួេដីមៃន កំរតិ្របតិបត្ដកិរណ៍ែដលǕចេ្របៀបេធៀបមនចំនួនែត 30,000 ឯកǂែដលេនះ
មនករកត់បនថយលទធភព្របក់ចំេណញ្របសិនជ្រកុមហុ៌នសថិតជទំរង់ែបបជអភិរកƞនិយមខ្ល ងំ។េន
្រតង់ចំនុចែដលមន្របក់ចំេណញខពស់្របសិនជ្រកុមហុ៊នជ្រកុមហុ៊នែបបអភិរកƞនិយមេនះ្របក់
ចំេណញសក្ដ នុពលǕចមនចំនួនតចិែដលǕច្រតូវបនបង្ហ ញខងេ្រកម។ េƽយ្រតង់កលក់មនចំនួន 
100,000 ឯកǂ្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍មនចំនួនែត $28,000 ែដលមនចំនួនតចិជង្រកុមហុ៊នែដល
មនែបបែផនជ leverage firm ចនំួន $32,000 ។ 

 
Units Sold      TVC            FC           TC       TR           Operating Income (loss) 
         0            0    $12,000     $12,000      0                       (12,000) 
20,000                $32,000         12,000       44,000       $40,000            (4,000) 
30,000                  48,000         12,000       60,000         60,000                   0 
40,000                  64,000         12,000        76,000        80,000            4,000 
60,000                  96,000         12,000        108,000      120,000          12,000 
80,000                  128,000       12,000        140,000      160,000          20,000 
100,000               160,000        12,000        172,000      200,000          28,000 
 
១-៣ កǂ្ដ Ǔនិភ័យ (The Risk Factor) 
 ថេតីនេពលេនះករ្រគប់្រគងកំពុងែតអនុវត្ដន៍ែផនកខ្លះៃន្រកុមហុ៊នែដលជ្រកុមហុ៊ន leverage រជឺ
្រកុមហុ៊នែដលមនលកខណៈជអភិរកƞនិយមខ្ល ងំ។ ចំេលីយគឺǏǕ្រស័យេលីករយល់េឃញីពីអនគតរបស់
ពួកេគ។ ្របសិនជអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុែដលមិនចង់មនករែ្រប្របួលជមួយលកខខណ្ឌ េសដ្ឋកិចចែផនករ
ជអភិរកƞនិយមជជំេរសីមួយែដលល្អǕចទទួលយកបន។ ្របសិនជ្រកុមហុ៊នចង់ឱយមនកំេណីននេពល
អនគតករ្រគប់្រគងែបបជ aggressive ែដលជ្រកុមហុ៊នែបបែផនជ Leverage។ កǂ្ដ ៃនករ្របកួត
្របែជងពីជំហររបស់្រកុមហុ៊នកនុងឧសǜហកមមǏជកǂ្ដ មួយែដលមនករពិចរǁផងែដរ។ េតី្រកុមហុ៊ន
ចង់ក្ល យជអនកនមុំខេលីទីផǜរ និង រកǜឱយមនេសថរភពបនយូរអែង្វងែដររអឺត់? េដីមបបីនសំេរចេគល
េǮេនះករ្រគប់្រគងកនុងǕជីវកមមគួរែតមនករេ្រជីសេរសីករេ្របី្របស់  leverage ែដលǏមនករជួប្របទៈ
ជមួយǓនភិ័យែដល្រតូវទទួលយកេទះជមិនចង់បនក៏េƽយ។ េទះជយ៉ងេនះក៏Ǔនិភ័យែដល្រកុម
ហុ៊នភគេ្រចីនមនករេពញចិត្ដគឺករជួច្របទៈជមួយǓនិភ័យតិចជជងជបួជមួយǓនិភ័យខខស់។ Ǔ
និភ័យ្រតូវមនករពយករណ៍េដីមបǕីចឱយ្រកុមហុ៊នǕចបេ្រញច ȣសǏបនែដលǕចសំេរចេគលេǮរបស់អងគ
ភពគឺទទួលបននូវ្របក់ចំេណញខពស់េហយីǕចឱយ្រកុមហុ៊នមនករសំេរចចិត្ដកនុងករបំពក់នូវចំǁយ
េថរែដលមនតំៃលខពស់។ ម៉យងេទៀតករមនǓនិភយ័មនតិចកលǁ្រកុមហុ៊នសថិតកនុងǒថ នភេពេសដ្ឋ
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កិចចែដលមនលកខខណ្ឌ ធមមǂ។ កនុងករសិកǜរបស់េយងីគឺករទទួលបន្របក់ចំេណញខពស់ែដលសថិតកនុង
កំរតិǓនិភយ័ែដលǕចទទួលយកបន។ 

២-៤ ករវភិគចំនុចរចួេដើមជǒច់្របក ់(Cash Break-even Analysis) 
ករពិភកǜរបស់េយងីខងេលីជមួយចំនុចរចួេដីមគឺមនករគណនចំនុចរចួេដីមេនះជែបបែផនជលំហូរ
ǒច់្របក់ǂមែបបគណេនយយមិនែមនǂមែបបចលនǒច់្របក់េទ។ ជឧទហរណ៍ជមួយបញ្ហ រេំǎះ
ែដលបនក្ររួមបញចូ លល ទងំ្រសុងជមួយកចំǁយេថរក៏ប៉ុែន្ដǏបនបង្ហ ញពីករចុះបញជ ីǂមែបប
គណេនយយជជងករចំǁយេចញជǒច់្របក់ ( ចំǁយែដលមិនបនេចញជǒច់្របក់ ) េដីមបបី
ន្ដរករងររបស់េយងីជមួយករវភិគចំនុចរចួ េដមីេលីមូលƽ្ឋ នជǒច់្របក់ែដលរេំǎះមិន្រតូវបនǍប ់  
បពច លជមួយចំǁយេថរ។ ជឧទហរណ៍េនកនុង្រកុមហុ៊ន leverage ្របសិនជេយងីសនមតថរេំǎះែដល
មនចំនួន $20,000 ្រតូវបនកត់េចញពីចំǁយេថរដូេចនះចំនុចរចួេដីម្រតូវបនកត់បនថយមក្រតឹមចនំួន 
33,333 ឯកǂ។ 
 
 
 
 
ករែកសំរលួេផƞងៗេទៀតǕច្រតូវបនេធ្វីជមួយធតុែដលមិនែមនជǒច់្របក់។ ជឧទហរណ៍ករលក់
នេពលតំបូង្របែហលជបនទទួលជគណនី្រតូវទទួល (Account Receivable) ែដលនងឹ្រតូវទទួលបន
ជǒច់្របក់នេពលេ្រកយ េហយីǏក៏Ǖច្រតូវបននិយយផងែដរចំេពះករទិញវតថុធតុេដីមេƽយជំពក់ 
(Account Payable) ។ ជករពិតកនុករេរៀបចំជថវកិរǒច់្របក់ (Cash Budget) ជេរៀងǍលែខ រ ឺជ
េរៀងǍល់សប្ដ ហ៍Ǖច្រតូវបនេធ្វីេឡងីេដីមបទូិទត់ចំេពះ្របតិបត្ដកិរណ៍េនះ។េនេពលែដលេធ្វីករវភិគជ
ǒច់្របក់ǏបនជំនួយេយងីសំǍប់ករវភិគដំេណីរករǕជីវកមមសំǍប់រយៈេពលខ្លីរបស់Ǖជីវកមមជ
ពិេសសេនេពលែដល្រកុមហុ៊នបនជួប្របទៈករលំបកករវភីគចំនុចរចួេដីមភគេ្រចីន្រតូវបនេធ្វីរបឺន្ដរ
ករវភិគជលំហូរǂមគណេនយយជជងករអនុវត្ដន៍ករវភិគǂមែបបចលនǒច់្របក់។ 

២-៥ កំរតិៃនǕនុភព្របតិបត្ដកិរណ៍ (Degree of Operating Leverage)  
 កំរតិៃនǕនុភព្របតិបត្ដកិរណ៍ (Degree of Operating Leverage)  DOL Ǖច្រតូវបនបង្ហ ញថ
ជករែ្រប្របួលជភគរយៃន្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដករណ៍  (Operating Income)  ែដលេកីតេឡងីជលទធ
ផលែដលទទួលបនពីបំែរបំរលួជភគរយៃនចំនួនឯកǂែដលបនលក់េចញ។ 
 
 

units 333,33
20.1$

000,40$

$0.80 - $2.00

$20,000) - ($60,000

VC-P

FC
BE 
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 ្រកុមហុ៊នែដលមនែបបែផនជ leverage ដូចជឧសǜហកមមផលិតរថយន្ដ រ ឺឧសǜហកមមǒងសង់
ទំនងជមនករេពញចិត្ដេលីករេកីនេឡងី្របក់ចំេណញេ្រចីនជជងករបេងកីនចំនួនផលិតផលលក់េន
េពលែដល្រកុមហុ៊នែដលមនលកខណៈអភិរកƞខ្ល ងំនឺងមនករពយករណ៍្របក់ចំេណញតិច។ កំរតិǕនុភព
្របតិបត្ដិករណ៍ (DOL) Ǖច្រតូវបនគណនែតកនុងករណីែដល្រកុមហុ៊នសថិតកនុង្របតិបត្ដករណ៍ែដលមន
្របក់ចំេណញប៉ុេǁ្ណ ះ។ េទះជយ៉ងǁក៏េƽយ DOL  ែដលមនករខិតជិតចនុំចរចួេដីមǕច្រតូវបន
គណនសំǍប់្រកុមហុ៊នផងែដរ។ករលក់បនកន់ែតេ្រចីនǏមនឥទធិពលយ៉ងខ្ល ងំេលីបំែរបំរលួជភគរយ
ៃន្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍។ 
 នេពលេនះេយងីǕចអនុវត្ដន៍រូបមន្ដសំǍប់្រកុមហុ៊ន leverage និង ្រកុមហុ៊ន conservativeែដល
េយងីបនពិភកǜនេពលមុន។ ្របក់ចំេណញ នងិ ខតរបស់ពួកេគ្រតង់កំរតិេផƞងគន ៃន្របតិបត្ដិករណ៍្រតូវ
បនសេងខបខងេ្រកមៈ 
 Units  Leverage Firm   Conservative Firm 
           0  $(60,000)   $(12,000) 
 20,000    (36,000)     (4,000) 
 40,000    (12,000)      4,000 
 60,000     12,000      12,000 
 80,000     36,000      20,000 
 100,000     60,000      28,000 

 
នេពលឥឡូវេនះេយងីនឹងពិចរǁពីអ្វីែដលនឹងេកីតេឡងីេលី្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍្របសិនជ
ចំនួនផលិតផលលក់េចញែ្រប្របួលពីចំនួន 80,000 ឯកǂេទ 100,000ឯកǂ 
Leverage Firm 
 
 
 
Conservative Firm 
 
 
 
 

េយងីេឃញីថǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ (DOL) សំǍប់្រកុមហុ៊នែដលបនអនុវត្ដន៍ជ leverage មនទហំធំំ
ជង្រកុមហុ៊នែដលអនុវត្ដន៍ǂមែបបអភិរកƞនិយម។ ករបង្ហ ញ្រតង់ចំនួនលក់ 80,000 ឯកǂ DOL បន

eunit volumin  change Percentage

income operatingin  change Percentage
  DOL 

7.2
%25

%67

100
000,80

000,20$

100
000,36$

000,24$

eunit volumin  change Percentage

income operatingin  change Percentage
  DOL 

x

x

6.1
%25

%40

100
000,80

000,20$

100
000,20$

000,8$

eunit volumin  chage Percentage

income operatingin  chage Percentage
  DOL 

x

x
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បង្ហ ញពីករែ្រប្របួល 1ភគរយៃនករលក់នឹងផលិតេចញបនករែ្រប្របួល 2.7 ភគរយែ្រប្របួលកនុង្របក់
ចំេណញ្របតិបត្ដិ ករណ៍ែដលផទុយពីករមនភពែ្រប្របួលែត 1.6 ភគរយសំǍប់្រកុមហុ៊នែបបអភិរកƞនិយ
ម។ DOL Ǖច្រតូវបនគណនǂមរូបមន្ដពិជគណិតែដលមនដូចខងេ្រកមៈ 
 

 

ែដល   

 Q = ជបរមិណលក់ែដល DOL ្រតូវបនគណន 
 P = ជៃថ្លកនុងមួយឯកǂ 

 VC = ចំǁយែ្រប្របួលកនុងមួយឯកǂ 
 FC = ចំǁយេថរ 
េƽយេ្របីរូបមន្ដែដលេយងីទទួលបនថមីេƽយេយងីចប់េផ្ដីមពី Q = 80,000 ឯកǂជមួយៃថ្ល P = $2, VC 
= $0,80  and FC= $60,000 េយងីǕចគណនǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ខងេ្រកមៈ 

 
 
 
 

ឆ្លងǂមករគណនេយងីេឃញីថេយងីទទួលបនចំេលីយដូចគន េហយីេយងីǕចអនុវត្ដន៍បនផងែដរសំ
Ǎប់្រកុមហុ៊នអភិរកƞនិយម។ 

១-៦ ែដនកំណត់ៃនករវិភគ Limitation of Analysis  
 ǂមរយៈករវភិគរបស់េយងីេលីǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ (Operating Leverage) េយងីបន
សនមតករវភិគរបស់េយងីេលីអនុគមន៍ែដលជអនុគមន៍លីេនែអ៊រ រ ឺេថរសំǍប់ចំណូល នងិ ចំǁយ ែដល
មនករែ្រប្របួលជមួយបរមិណៃនករលក់។ ជឧទហរណ៍េយងីបនេ្របី្របស់ $2 ជសមមត្ដិកមមេលីៃថ្ល
លក់្រគប់បរមិណលក់ទងំអស់។ េទះជយ៉ងǁក៏េƽយកនុងករអនុវត្ដន៍ជក់ែស្ដងេយងីែតងមនករជួប
្របទៈជមួយករែ្រប្របួលៃនៃថ្លេទǂមករជក់ែស្ដងៃនǒថ នភពទីផǜប ម៉យងេទៀតៃថ្លេដីម រ ឺ ចំǁយក៏
Ǖចមនករែ្រប្របួលែដរ។ ដូេចនះកនុងករសិកǜរបស់េយងីេយងីសនមតថកǂ្ដ ទងំអស់េនះǏេថរ គឺមិនែ្រប
្របួល។ េទះជយ៉ងេនះក៏េƽយក៏ǒថ នភពេនះǕចយកមកអនុវត្ដន៍បនសំǍប់្រគប់អងគភពǕជីវកមម។  

FC-VC)-Q(P

VC)-Q(P
  DOL 

7.2
000,60000,96

000,96

$60,000 - 0)80,000(1.2

20)80,000($1.

$60,000-$0.80)-0080,000($2.

$0.80)-0080,000($2.
  DOL







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៣-Ǖនុភពហរិញញវតថុ (Financial Leverage) 
 Ǐជទំរង់ទីពីៃនករវភិគ leverage ែដលមនករឆ្លុះបញច ងំពចីនំួនបំណុលែដលេ្របី្របស់កនុងករ
េរៀបចំជរចនសមព័នធទុន (Capital Structure) សំǍប់អងគភពǕជីវកមម។េƽយǒរែតបំណុលǏបន
បង្ហ ញពីកតព្វកិចចេថរៃនករទូទត់ករ្របក់។ េយងីមនឱកសេដីមបបីន្លូតលទធផលរបស់េយងី្រតង់កំរតិ
េផƞងៗគន ៃន្របតិបត្ដិករណ៍។ អនក្របែហលជធ្ល ប់លឺថអនករកសីុខងអចលន្រទពយ្របែហលជមនករខចី
ចំនួន100 ភគរយៃនចំǁយសំǍប់គំេǍងរបស់េគេហយីទទួលបនជចំណូលមិនកណំត់្របសិនេបីគំេǍង
បន្ដរដំេណីរករបនល្អ្របេសីរជមួយករវនិិេយគចំនួនសូនយរបស់ពួកេគ។ 
 Ǐ្រតូវបនជជំនួយសំǍប់ករចងចពំីǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ែដលǏមនឥទធីពលេនខងេឆ្វងៃដ
ៃនǂǍងតុលយករ និង Ǖនុភពហរិញញវតថុសថិតេនខងǒ្ដ ៃំដ។ 

Balance Sheet 
   Assets     Liabilities and Net Worth 
  
  Operating Leverage    Financial Leverage 
 

 

 Ǖនុភព្របតិបត្ដិករណ៍មនឥទធិពលទងំេលីករេ្របី្របស់េǍងច្រក និង បរកិខ  ឯǕនុភពហរិញញវតថុ
្រតូវបនកំណត់ពីរេបៀបៃនករេ្របី្របស់ងហរិញញវតថុសំǍប់គ្ំរទដល់សកមមភព្របតិបត្ដិករណ៍។ ǏǕចមន
លទធភពសំǍប់្រកុមហុ៊នពីែដលមនសមតថភព្របតិបត្ដិករណ៍ដូចគន ែតកអនុវត្ដន៍ទទួលបនលទធផល
េផƞងគន េƽǒរែតកេ្របី្របស់Ǖនុភពហរិញញវតថុ។ 

៣-១ ផលប៉ះពលេ់លើ្របក់ចំេណញ (Impact on Earning)  
កនុងករសិកǜពីផលប៉ះពល់ពីǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍េយងី នឹងបញជ ក់ពីែផនករហរិពវតថុពីរសំǍប់Ǖជីវក
មម។ ករេ្របី្របស់ចំនួនជក់ǎក់ៃនចំននួបំណុលកនុងរចនសមព័នធទុន។ ហរិញញបបទនសំǍប់្របតិបត្ដិករណ៍
សរុបមនចំនួន $200,000 សំǍប់បំពក់្រទពយសមបត្ដិដលǕជីវកមម។ 
 
 
 

 
Total Assets- $200,000 

    Plan A    Plan B 
           (Leverage)         (Conservative) 
Debts (8% interest) $150,000 ($12,000 interest)  $50,000 ($4,000 interest) 
Common Stock     50,000 (8,000 shares  150,000 (24,000 shares   
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          at $6.25)     at $6.25) 
           
Total Financing $200,000    $200,000 
 

េƽយសថិតេ្រកមែផនករជ leverage (Plan A) េយងីនឹងខចីលុយចំនួន $150,000 នងិលក់បណ័្ណភគហុ៊ន
ចំនួន 8,000 ប័ណ្ណភគហុ៊នជមួយៃថ្ល $6,25 កនុងមួយសន្លឹកេដីមបបីេងកីនទុនបែនថមចំននួ $50,000 ផ្ទុយេទ
វញិ្រកុមហុ៊នែបបអភិរកƞនយិម (Plan B) មនករខចីលុយែតចំនួន $50,000 ប៉ុែន្ដមនករករេបះជប័ណ្ណ
ភគហុ៊នេដីមបបីែនថមទុនចនំួន $150,000 េƽយេបះជប័ណ្ណចំនួន 24,000 បណ័្ណ។ ǂǍងខងេ្រកមេយងី
បនគណន្របក់ចំេណញកនុងមួយប័ណ្ណភគហុ៊ន សំǍប់ែផនករទងំពីរជមួយកំរតិេផƞងគន ៃន ្របក់
ចំេណញមុនេពលបង់ករ្របក់ និងបងព់នធ (Earning Before Interest and Taxes EBIT ) 

       Plan A   Plan B 
               (leverage)        (Conservative) 
1-EBIT (0) 
 Earning Before Interest and Taxes.... 0    0 
- Interest (I).......................................... $(12,000)  $(4,000) 
 Earning Before Taxes (EBT)............. (12,000)    (4,000) 
 Taxes (T)*.......................................... (6,000)     (2,000) 
 Earning After Taxes (EAT)............... $(6,000)    (2,000) 
 Shares................................................ 8,000     24,000 
 Earning Per Share............................. $(0.75)     $(0.08) 
2-EBIT (12,000) 
 Earning Before Interest and Taxes.... 12,000   12,000 
- Interest (I).......................................... $(12,000)  $(4,000) 
 Earning Before Taxes (EBT).............     (0)     8,000 
 Taxes (T)*..........................................     (0)     (4,000) 
 Earning After Taxes (EAT)...............   $(0)     4,000) 
 Shares................................................ 8,000     24,000 
 Earning Per Share.............................      0     $0.17 
3-EBIT ($16,000) 
 Earning Before Interest and Taxes.... 16,000   16,000 
- Interest (I).......................................... $(12,000)  $(4,000) 
 Earning Before Taxes (EBT)............. 4,000     12,000 
 Taxes (T)*.......................................... (2,000)     (6,000) 
 Earning After Taxes (EAT)............... $2,000     6,000 
 Shares................................................ 8,000     24,000 
 Earning Per Share............................. $0.25     $0.25 
4-EBIT ($36,000) 
 Earning Before Interest and Taxes.... 36,000   36,000 
- Interest (I).......................................... $(12,000)  $(4,000) 
 Earning Before Taxes (EBT)............. 24,000     32,000 
 Taxes (T)*.......................................... (12,000)    (16,000) 
 Earning After Taxes (EAT)............... $12,000      16,000 
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 Shares................................................ 8,000     24,000 
 Earning Per Share............................. $1.50     $0.67 
5-EBIT ($60,000) 
 Earning Before Interest and Taxes.... 60,000   60,000 
- Interest (I).......................................... $(12,000)  $(4,000) 
 Earning Before Taxes (EBT)............. 48,000     56,000 
 Taxes (T)*.......................................... (24,000)    (28,000) 
 Earning After Taxes (EAT)............... $24,000    28,000 
 Shares................................................ 8,000     24,000 
 Earning Per Share............................. $3.00     $1.17 

 

*សនមតថករខតបង់ដ៏ធំេនះǕច្រតូវបនបិទជមយួ្របក់ចំេណញេផƞងេទៀត និង ឆន កំន្លងមក្រកុមហុ៊ន
Ǖចមនកសនƞបំនជផល្របេយជន៍ពនធែដលបនសនƞទុំក។ អ្រǂពនធមនចំនួន 50% េនកនុងǂǍង
ខងេលីេយងីបនគណន Earning សំǍប់មួយប័ណ្ណភគហុ៊នសំǍប់ពីែផនករែផƞងគន ្រតង់កំរតិៃន  EBIT 
េផƞងៗគន ។ Earning ទងំេនះបង្ហ ញពី្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍របស់្រកុមហុ៊នមុនេពលបង់ពនធ្រតូវ
បនេធ្វីេឡងីសំǍប់បង់ទូទត់េលីករ្របក់ និង ពនធ។េយងីសនមតកំរតិ EBIT មនចបព់ី 0, $12,000, 
$16,000, $36,000, and $60,000 ។ឥទធិពលសំǍប់គំេǍងហរិញញវតថុមនភពេផƞងពីគន េទះបីជែផនករ
ទងំពីសនមតថមន្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍រ ឺEBIT ដូចគន ǂមរយៈករវភិគǂមកំរតិនិមួយៗេហយី
កំរតិៃន្របក់ចំេណញកនុងមួយភគហុ៊នមនភពខុសគន ខ្ល ងំǁស់ ($1.50 versus $0.67) ǂមរយៈ
ǂǍងខងេលីេយងីǕចបញជ ក់បនថ្រកុមហុ៊នែដលជអភិរកƞនិយមមនករបំេពញ្របតិបត្ដិករណ៍ល្អ
បំផុតកលǁ្រកុមហុ៊នមនកំរតិចំណូលទប កប៏៉ុែន្ដ្រកុមហុ៊ន leverage មនករបេងកីត earning កនុងមួយ
ភគហុ៊នេ្រចីនជងកនងុករណី្រកុមហុ៊នមនកំេណីនខពស់។្រកុមហុ៊នមនកំរតិៃនដូចគន ៃនករបេងកីតជ 
earning កនុងមួយភគហុ៊ន្របសិនេបីកំរតិៃន EBIT មនចំនួន $16,000។ 

េƽយពិនិតយេលីរូបខងេ្រកមែដលមនករគូសបង្ហ ញពីឥទធិពលៃនែផនករហរិញញវតថុទងំពីរេលី earning 
កនុងមួយប័ណ្ណភគហុ៊ន។ 
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EPS ($)   Plan A 
  
       Plan B 
 
 
 
 
 
 
EBIT ($ thousand) 

 
ជមួយ EBIT ចំនួន $16,000 េយងីកំពុងទទួលបន earning ចំនួន 8% េលី្រទពយសមបត្ដិសរុបចំនួន 
$200,000 ែដលេគរពǂមភគរយៃនៃថ្លេដីមែដល្រតូវចំǁយេលីករខចីលុយរបស់្រកុមហុ៊ន។ ជមួយករ
េ្របី្របស់បំណុលសំǍប់ែផនករ A មនករេ្របី្របស់Ǖនុភពហរិញញវតថុ (Financial Leverage) ខ្ល ងំែដល
ជេហតុេធ្វីឱយមន្របក់ចំេណញកនុមួយប័ណ្ណភគហុ៊នមនចំនួនេ្រចីន្របសិនេបី EBIT មនករេកីនេឡងី
កន់ែតខពស់។ 

៣-២- កំរតិៃនǕនុភពហរិញញវតថុ (Degree of Financial Leverage DFL)   
ǏជករពិតែដលǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ (Operating Leverage) នងិ ហរិញញវតថុ (Financial Leverage) 
Ǐស់ែវងពីបំែរបំរលួៃនអេថរមួយជមួយបំែរបំរលួជមួយអេថរមួយេទៀត។ កំរតិៃនǕនុភពហរិញញវតថុǕច្រតូវ
បនǏស់េវងេƽយបំែរបំរលួជភគរយៃន earning per share (EPS) ែដលេកីតេឡងីជលទធផលពីករែ្រប
្របួលៃន្របក់ចំេណញមុនេពលបង់ករ្របក់និងពនធ (Earning Before Interest and Taxes EBIT) ។ 

 
 

កនុងករអនុវត្ដន៍ DFL Ǖច្រតូវបនគណនǂមរូបមន្ដគណិតវទិយែដលមនដូចខងេ្រកមៈ 

 

 

16 

.25 

EBITin  change Percentage

EPSin  change Percentage
  DFL 

I - EBIT

EBIT
  DFL 
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ចូរពិចរǁជមួយករគណនកំរតិៃនǕនុភពហរិញញវតថុ (Degree of Financial Leverage) សំǍប់
ែផនករ A និងែផនករ B ែដលបនបង្ហ ញកនុងǂǍងពីេពលមុន ្រតង់កំរតិៃន EBIT ចំននួ $36,000។ែផ
នករ A បនេ្របី្របស់បំណុលែដលមនករបង់ករ្របក់ចំនួន $12,000 ែផនករ B មនករចំǁយែត 
$4,000 ។ 

 ែផនករ A( Leverage) 

 
  
 ែផនករ B (Conservative) 

  
 
ដូចកររពំឹងទុកែផនករ A មនកំរតិǕនុភពហរិញញវតថុ (Degree of Financial Leverage) ខពស់ជង្រតង់កំ
រតិ EBIT ចំនួន $36,000។ ែដលចំនួន DFL ែដលបនរកេឃញីេនះ្រតូវបន្រǒយថៈ កលǁមនករ
ែ្រប្របួលកនុង earning ចនំនួ 1% ǏǕចបេងកីត 1.5% ករេកីនេឡងីកនុង Earning Per Share សថិតកនុងែផនករ 
A ប៉ុែន្ដមនែតកេកីនេឡងីែត 1.1% ប៉ុេǁ្ណ ះសំǍប់ែផនករ B ។ DFL Ǖច្រតូវបនគណន្រគប់កំរតិទងំ
អស់ៃន្របតិបត្ដិករណ៍េហយីǏមនករែ្រប្របួលពីចំនុចមួយេទចំនុចមួយេទៀតែតែផនករ A ជនិចចកល
មនចំនួនេលីសពីែផនករ B ជេរៀងរហូត។  

៣-៣ ែដនកំណត់ៃនករេ្របើ្របសǕ់នភុពហរិញញវតថុ (Limitation to Use of Financial 

Leverage)     

 មកដល់េនះអនកǕចមនសំណួរថ្របសិនជករេ្របី្របស់បំណុលពិតជល្អេនះេហតុអ្វី្រកុមហុ៊ន
ចបំច់មនេបះជប័ណ្ណភគហុ៊នេទៀតេធ្វីអ្វី? ជមួយករេ្របី្របស់បំណុលេ្រចីនកនុងករេរៀបចំរចនសមពន័ធ
ទុន្រតង់កំរតិៃន EBIT ចំនួន $36,000 េយងីǕចទទួលបនកǂ្ដ កំរតិៃនǕនុភពហរិញញវតថុ (DFL) ចំនួន 
1.8 េƽយេយងីមិនេ្របីជប័ណ្ណភគហុ៊នេយងីǕចខចីលុយទអំស់ចំនួន $200,000ែដល្រតូវមនករ
ចំǁយជករ្របក់ចំនួន $16,000 (8% x $200,000 = $16,000 ក្របក់ ) 
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ǂមរយៈករបញជ ក់កនុងអតថបទ ហរិញញបបទនជបំណុល នងិǕនុភពហរិពវតថុǏែតងែតផតល់ជផល
្របេយជន៍ែតមួយប៉ុែន្ដមនែតចំនុចេនះមួយគត់េƽយេ្រកពីេនះហរិញញបបទនជបំណុល្របែហលជឱយខូច
្របេយជន៏ដល់្រកុមហុ៊នេទវញិេទ។ ជឧទហរណ៍្របសិនជេយងីព្រងីកករេ្របី្របស់បំណុលកនុងរចនស
មព័នធទុនរបស់េយងី អនកផ្ដល់ជកមចីǕចនងឹដឹងថǏǕចបǁ្ដ លឱយ្រកមុហុ៊នមនǓនិភ័យហរិញញវតថុ។សំǍប់
េហតុផលេនះពួកេគǕចបេងកីនអ្រǂករ្របក់ជមធយមែដល្រតូវបង់ នងិ ពួកេគǕចកំណត់ពីចនំួនជក់
ǎក់ែដល្រតូវអនុម័តឱយខចសំីǍប់ǒជីវកមម។ េ្រចីនជងេនះេទេទៀតករ្រពួយបរមភរបស់មច ស់ភគហុ៊ន 
(Common Stockholders) ពីករធ្ល ក់ចុះៃថ្លរបស់ប័ណ្ណភគហុ៊នǕច្រតូវបនជួបែដលេនះជករេធ្វីឱយខុស
ពីេគលេǮៃនករ្រគប់្រគងហរិញញវតថគឺេធ្វីឱយអតិបរមតំៃលរបស់្រកុមហុ៊នកនុងទផីǜ។ ផលប៉ះពល់ៃន
Ǖនុភពហរិញញវតថុ (Financial Leverage) ្រតូវមនករថ្លឺងែថ្លងេƽយមនករ្របុង្របយត័ន។ េនះមិន
ែមនមនន័យថ financial leverage មនិបនផ្ដល់ជផល្របេយជន៍ដល់្រកុមហុ៊នេទ។ ្របសិនេបីេយងីេ្របី
្របស់Ǐបនល្អេហយី្របុង្របយត័នេƽយមនកររមួជមួយករសិកǜពី Cost of Capital បែនថមេទៀតǏ
្របកដជផ្ដល់ផលយ៉ងល្អ្របេសីរដល់ǒជីវកមម។េƽយចងចថំរបស់ែដលល្អ្រតូវេ្របី្របស់Ǐជមធយម។ 
សំǍប់្រកុមហុ៊នែដលមនǒថ នភពកំេណីន និង លកខខណ្ឌ េសដ្ឋកិចចល្អករេ្របី្របស់បំណុលǕចជជំេរសី
ែដលល្អ។ 

៤- កររមួបញចូលǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ និង ហរិញញវតថ ុ

Combining Operating and Financial Leverage)  

 ្របសិនេបីǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍និង ហរិញញវតថុអនុញញ តិឱយេយងីបេងកីន return របស់េយងី។ ដូេចនះ
េយងីនឹងទទលួបនអតិបបរមៃន leverage ǂមរយៈកររមួផƞរំǏងǕនុភពទងំពីរបញចូ លគន សំǍប់ករេ្របី
្របស់ែដលមនលកខណជ combine leverage ។ជតំបូងេយងីេយងីបននិយយថǕនុភព្របតិបត្ដិ
ករណ៍ (Operating Leverage) មនឥទធិពលដល់រចនសមព័នធ្រទពយសមបត្ដិ (Assets Structure) របស់អងគ
ភពǕជីវកមមេនេពលែដលǕនុភពហរិញញវតថុ (Financial Leverage) មនឥទធិពលេលីកេ្របី្របស់រមួគន
រǏង debt-equity ។ពចីនុំចសំǍប់្រតួតពិនិតយៃនរបយករណ៍ចំណូល (Income Statement) Ǖនុភព
្របតិបត្ដិករណ៍មនករកំណត់ពី return ែដលទទលួបនពី្របតិបត្ដិករណ៍េនេពលែដលǕនុភពហរិញញវតថុ
កំណត់ពីរេបៀបែបងែចកផលៃនកំǎងំពលកមមរបស់េយងីឱយេទមច ស់បំណុល និង សំខន់ជងេនះេទ
េទៀតែបងែចកឱយេទមច ស់ភគហុ៊នǂមរយៈជ earning per share ។ 

ǂǍងខងេ្រកមបង្ហ ញពីកររមួបញចូ លគន ៃនឥទធិពលរបស់Ǖនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ និង Ǖនុភពហរិញញវតថុ
េលីរបយករណ៍្របក់ចំេណញែដលǂǍងទងំអស់េនះទទួលបនពីǂǍងមុនៗែដលេយងីបនពិភកǜរចួ
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មក។ េយងីសនមតថករណីទងំអស់មនកំរតិǕនុភព្របតិបត្ដកិរណ៍ និង ហរិញញវតថុខពស់ និង ចំនួនឯកǂ
លក់មនចំននួ 80,000 ឯកǂ។ 

Income Statement 
 

Sales (Total Revenue) (80,000 units@$2)................................ $160,000 
- Fixed Costs.............................................................................. 60,000 
-Variable Costs........................................................................... 64,000 
Operating Income....................................................................... $36,000 
Earning Before Interest and Taxes............................................. $36,000 
- Interest...................................................................................... 12,000 
Earning Before Taxes................................................................. 24,000 
- Taxes........................................................................................ 12,000 
Earning after taxes...................................................................... $12,000 
Shares.......................................................................................... 8,000 
Earning per Share........................................................................ $1.50 
 

ជតំបូងចូរអនកសេងកតថǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ (Operating Leverage) មនឥទធិពលនពក់កǁ្ដ ល
ែផនកខងេលីៃនរបយករណ៍្របក់ចំេណញែដលមនករកំណត់នូវ្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍។េហយី
្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិកណ៍ជធតុតបូំងសំǍប់កណំត់Ǖនុភពហរិញញវតថុ។ ធតុចុងេ្រកយបនទ ប់ពី
Ǖនុភព្របតិបត្ដិករណ៍គǕឹនុភពហរិញញវតថុែដលកនុងេនះ្របក់ចំេណញ្របតិបត្ដិករណ៍ រ ឹ ្របក់ចំេណញ
មុនទូទត់ករ្របក់ និង បង់ពនធ (EBIT) បនបង្ហ ញពី return ែដលផ្ដល់ឱយេទǒជីវកមមបនទ បព់ី
ផលិតកមម marketing និង ែផនកេផƞងៗេទៀត្រតូវបនទូទត់រចួែតមុនទូទត់ករ្របក់ និង បង់ពនធ។កនុងែផនក
ទី២ៃនរបយករណ៍្របក់ចំេណញេយងីបង្ហ ញពីករបក្រǒយ EBIT ឱយេទជ EPS ែដលរូបខងេ្រកម
បង្ហ ញសំǍប់ចំនុចេនះ 

 

 

 

 

 

 

 

Operating 

Leverage

Financial 

Leverage 
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៤-១ កំរតិៃនǕនុភពរមួគន  (Degree of Combine Leverage) 

 Degree of Combine Leverage បនេ្របី្របស់Ǎល់ធតុទងំអស់របស់របយករណ៍្របក់ចំណូល និង 
បង្ហ ញពីឥទធពិលៃនបំែរបំរលួកលក់ ជមួយបំែរបំរលួៃន Earning Per Share កនុងករសិកǜឥទធិពលរមួគន
រǏងǕនុភព្របតិបត្ដិករណ៍ នងិ Ǖនុភពហរិញញវតថុេលីលទធភព្របក់ចំេណញជមួយករែ្រប្របួលៃនក
លក់ពី $160,000 (80,000 ឯកǂ) េទ $200,000 (100,000 ឯកǂ)  

Sales (Total Revenue) (80,000 units@$2)............ $160,000 (100,000 units $200,000 
- Fixed Costs......................................................... 60,000    60,000 
-Variable Costs..................................................... 64,000    80,000 
Operating Income................................................. $36,000   60,000 
Earning Before Interest and Taxes........................ $36,000   60,000 
- Interest................................................................ 12,000    12,000 
Earning Before Taxes........................................... 24,000    48,000 
- Taxes.................................................................. 12,000    24,000 
Earning after taxes................................................ $12,000   24,000 
Shares.................................................................... 8,000    8,000 
Earning per Share................................................. $1.50    $3.00 
 

រូបមន្ដសំǍប់គណន Degree of Combine Leverage DCL Ǖច្រតូវបនគណនខងេ្រកមៈ 

 

Sales = $160,000 

Operating 

Leverage

EBIT = Operating Income 

$36,000 
Financial leverage 

EPS = 1.50 
Earning Generated 

Leverage Impact

or volume Salesin  change Percentage

EPSin  change Percentage
  DCL 
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េƽយេ្របី្របស់ǂមǂǍងខងេលីេយងីǕចគណន DCL បនដូចខងេ្រកម: 

 

 

 

 េរៀងǍល់បំែរបំរលួចំនុចៃនករលក់នឹងឆ្លុះបញច ងំឱយមនករែ្រប្របួលចំនួន 4% កនុង EPS េន្រតង់កំ
រតិៃន្របតិបត្ដិករណ៍។ ម៉យងេទៀត DCL Ǖច្រតូវបនគណនǂមែបបគណិតវទិយដូចខងេ្រកមៈ 

 

 

ǂមǂǍងែដលបនផ្ដល់ឱយេយងីǕចគណនដូចខងេ្រកម: 

Q = 80,000, P = $2.00 per unit, VC= $0.80, FC = $60,000, I = $12,000 
 
 
ចំេលីយមនភពដូចគន ជមួយករគណនខងេលី។ 

 

 
លំǓត់ 

 
១-្រកុមហុ៊ន Gateway Alliance ជ្រកមុហុ៊នលក់ខទះសំǍប់េចៀន (Toaster) ែដលមនៃថ្លលក់កនុងមួយឯក
ǂៃថ្ល $20 និងចំǁយែ្រប្របួលមនតំៃល $15 កនុងមួយឯកǂ។ ្រកុមហុ៊នបនពយករណ៍ថមនករ
ចំǁយេថរចំនួន $80,000 ។ 

ក- គណនចនុំនរចួេដីមជឯកǂ?16,000ឯកǂ 

ខ- បំេពញǂǍងខងេ្រកមជ $ េដីមបបីង្ហ ញថចំនុនរចួេដីម្រតូវបនបំេពញ? 
 

4
%25

%100

100
000,160$

000,40$

100
50.1$

50.1$

salesin  change Percentage

EPSin  change Percentage
  DCL 

x

x

I - FC - VC) - Q(P

VC) - Q(P
  DCL 

4
$12,000 - $60,000 - $0.80)  - ($2.00 80,000

$0.80)- ($2.00 80,000
 

I - FC - VC) - Q(P

VC) - Q(P
  DCL 
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  Sales   16,000X 20=..............     
- Variable Costs 16,000X 15=.............. 
- Fixed Costs 80,000 
Net Profit  Sales-Total Cost(F.C+V.C)    

 
២- Hazardous Toys Company បនលក់ boomerang ែដលមនៃថ្លលក់តំៃល $8 កនុងមយួឯកǂ។ 

ជមួយគន ផងែដរǏមនចំǁយែ្រប្របួលចំនួន $7.50 កនុងមួយឯកǂ ចំǁយេថរសរុបមន $15.000 ។ 

ក- គណនចនុំនរចួេដីមជកǂ? 
ខ- គណនបរមិណលក់ែដលǕចបេងកីតបន្របក់ចំេណញចំនួន $25,000  

៣- Enco Lighting Company មនចǁំយេថរចំនួន $100,000 និងមនៃថ្លលក់ $28 កនុងមួយឯកǂ 

ចំǁយែ្រប្របួលមន $15,50 កនុងមយួឯកǂ។ 

ក-គណនចនុំចរចួេដីម 
ខ-គណនចនុំចរចួេដីមថមី្របសិនេបី្រកុមហុ៊នបនថយចǁំយេថរមក្រតឹមែត $75,000 េហយីចំǁយែ្រប
្របួលមនករេកីនេឡងីដល់ $17 េហយីៃថ្លលក់រកǜេនដ៏ែដល។ 

៤- Air Filter បនលក់ផលិតផលរបស់Ǐៃថ្ល $6 កនុងមួយឯកǂ និងមនចំǁយដូចខងេ្រកមៈ 

 
  Rent.................................... $100,000 
  Factory Labor..................... $1.20 per unit 
  Executive Salaries.............. $89,000 
  Raw Materials.................... $0.60 per unit 
 
គណនចំនុចរចួេដីម? 
៥- Sosrig Ltd ជ្រកុមហុ៊នផលិតែសបកេជីងកង់ ែដលមនករǍយករណ៍ Income Statement ដូចខង
េ្រកមៈ 

Sosrig Ltd  
Income Statement 

For Year Ended December 31, 2007 

Sales (30,000 Skate at $30 kñúgmYy) ............................ $900,000 

   Less: Variable Costs(30,000 skates at $17)..............     510,000 
 Fixed Costs.......................................................      270,000 
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EBIT............................................................................      120,000 

Interest Expenses........................................................      90,000 

EBT............................................................................      30,000 

Income Tax Expenses(35%)......................................        10500 

EAT............................................................................. $     19,500   

ក.គណន Degree of Operating Leverage (DOL)  

ខ.គណន Degree of Financial Leverage (DFL)   

គ.គណន Degree of Combine Leverage (DCL)   

ឃ.គណនចនុំចរចួេដីម (Break Even) 

៦- Harmon ជ្រកុមហុ៊នផលិតេ្រǒមៃដ ែដលមនករǍយករណ៍ Income Statement ដូចខងេ្រកមៈ 

Sosa Company 
Income Statement 

For Year Ended December 31, 2007 

Sales (20,000 gloves at $65 kñúgmYy) ............................ $1,300,000 

   Less: Variable Costs(20,000 gloves at $25)..............      500,000 
 Fixed Costs.......................................................      700,000 
EBIT............................................................................      100,000 
Interest Expenses........................................................        50,000 
EBT............................................................................        50,000 
Income Tax Expenses(30%).......................................        15,000 
EAT............................................................................. $     35,000   
ក.គណន Degree of Operating Levera ge (DOL)  
ខ.គណន Degree of Financial Leverage (DFL)  ú 
គ.គណន Degree of Combine Leverage (DCL)   
 
៧- University Catering បនលក់េពតកពច ប់ទំងន ់50 pound េǕយេទ University Dormitories ែដល
មនតំៃលមួយកពច ប់ៃថ្ល $10 ។ចំǁយេថរសំǍប់្របតិបត្ដកិរណ៍មនចំនួន$80,000 េហយីចំǁយែ្រប
្របួលមនចំនួន$0,10កនុងមួយ pound 
ក-គណនចនុំចរចួេដីមជកពច ប់ 
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ខ- គណន្របក់ចំេណញ រ ឺខត កនុងករណីលក់បន 12,000 កពច ប់ និង    
 25,000 កពច ប់ 
គ- គណន DOL កនុងករណីលក់បន 12,000 កពច ប់ និង 25,000 កពច ប់ 
ឃ- ្របសិនជ University Catering មនចំǁយករ្របក់្របចឆំន ចំំនួន $10,000   
 គណន DOL កនុងករណីលក់បន 12,000 កពច ប់ និង 25,000 កពច ប់? 
ង- គណន DOL សំǍប់ករណីទងំពីរ 
៨- ្រកុមហុ៊នជេ្រចីនេនជប៉ុនជនិចចកលេ្របី្របស់កំរតិខពស់ៃន Operating and Financial Leverage 
េƽយǒរែតǏមនករេ្របី្របស់បេចចកវទិយទំេនីប នងិមនភពងយ្រសួលកនុងករខចីលុយេƽយǒរǏសថិត
ជិតគន រǏងអនកខចី និងអនកឱយខចី។ សនមតថ្រកុមហុ៊ន  Susaki Company មនបរមិណលក់ចនំួន 100,000 

ឯកǂ្រតង់ៃថ្លលក់ $25 កនុងមួយឯកǂ ចំǁយែ្រប្របួលមន $5 កនុងមួយឯកǂ និងចǁំយេថរមន 
$1,500,000 ចំǁយករ្របក់មន $250,000 គណន Degree of Combined Leverage សំǍប់ ្រកុមហុ៊ន
េនះ? 
 ៩-  Glynn Enterprises and Monroe, Inc  

្រកុមហុ៊នទងំពីរផលិតផលិតហផលសំǍប់ពិនិតយវតថុǍវ។ព័ត៌មនហរិញញវតថុ្រតូវបនផ្ដល់ឱយដូចខងេ្រកមៈ 
 
 
 

Capital Structure 
Glynn  Monroe 
Debts@10%...........................................  $1,500,000  0 
Common Stocks.....................................  500,000 $2,000,000 
        $2,000,000 $2,000,000 
Common Share outstanding...................  50,000 50,000 

Operating Plan 
Sales (200,000 units@5 each)... ..................... $1,000,000 $1,000,000 
Less: Variable Costs (200,000 Unit X.......)..... 600,000 200,000 
 Fixed Costs...................................................   0 400,000 
Earning Before Interest and Taxes (EBIT)  $400,000 $400,000  
 
 ក-្របសិនជអនកបញចូ លគន រǏង Capital Structure របស់ Glynn ជមួយ Operating Plan របស់ 
Monroe ។គណន Degree of Combined Leverage? 
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 ខ- ្របសិនជអនករមួគន រǏង Capital Structure របស់ Monroe ជមយួ Operating Plan របស់ Glynn 
។គណន Degree of Combined Leverage? 

 គ- កនុងសំណួរ ខ ្របសិន Salesមនករេកីនេឡងីចំននួ 2ដង។ េតី EPS  មនករេកីនេឡងីប៉ុនម ន? 

១០- Desoto Tools, Inc.  កំពុងមនែផនករព្រងីកផលិតកមម។ ករព្រងីកេនះមនករចំǁយចំនួន 
$300,000 ែដលǕចរកហរិញញបបទនទងំេƽយេបះជ Bonds ែដលមនករ្របក់ 14%  នងិǕចលក់ជ
ប័ណ្ណភគហុ៊នែដលមនចំនួន 10,000 បណ័្ណជ Common Stocks ែដលមនៃថ្ល $30 កនុងមួយសន្លឹក។ 
របយករណ៍មុនមនករព្រងីក្រតូវបនផ្ដល់ឱយដូចខងេ្រកមៈ 

 
Desoto Tools Inc., 
Income Statement 

2010 
Sales.......................................................... $1,500,000 
   Less: Variable Costs...............................      450,000 
 Fixed Costs....................................      550,000 
EBIT...........................................................      500,000 
Interest Expenses.......................................        100,000 
EBT............................................................        400,000 
Income Tax Expenses(34%)......................        136,000 
EAT........................................................... $     264,000 
Shares........................................................        100,000 
EPS............................................................ $            2.64 
 
បនទ ប់ពីព្រងកីករលក់Ǖចេកីនបនចំនួន $1,000,000 បែនថមេទៀត។ ចំǁយែ្រប្របួលរកǜេនដែដលគឺ
ចំនួន 80% ៃនករលក់ដែដល។ ចំǁយេថរនឹងមនករេកីនេឡងីដល់ចំនួន $800,000 ។ អ្រǂពនធមន 
34% ។ 
 ក- គណន DOL, DFL , DCL  មុនមនករព្រងីក 

 ខ- េរៀបចំ Income Statement សំǍប់ែផនករ២ េƽយមួយេ្របីជបំណុលទងំអស់ នងិ មយួេទៀត
េ្របីជ Common Stocks ទងំអស់សំǍប់ចំǁយបែនថមចំនួន $300,000 ខងេលី? 

 គ- គណន DOL, DFL, DCL  បនទ ប់ពីព្រងីក។  ‘ 

 
  មុខវជិជ ករ្រគប់្រគងហរិញញវតថុ 
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េឈម ះ  
បនទប ់         ពិនទុ    
                                              

លំǓត់ រយៈេពល ២០ នទី 
 
University BC បនលក់េពតកពច ប់ទំងន់ 50 pound ឱយេទ University Dormitories ែដលមនតំៃល
មួយកពច ប់ៃថ្ល $10 ។ចǁំយេថរសំǍប់្របតិបត្ដកិរណ៍មនចំនួន $80,000 េហយីចំǁយែ្រប្របួលមន
ចំនួន $0.10 កនុងមួយ pound។ 

 ក-គណនចនុំចរចួេដីមជកពច ប់ 
 ខ- គណន្របក់ចំេណញ រ ឺខត កនុងករណីលក់បន 12,000 កពច ប់ និង 25,000 កពច ប ់

 គ- គណន DOL កនុងករណីលក់បន 12,000 កពច ប់ និង 25,000 កពច ប ់

 ឃ- ្របសិនជ University Catering មនចំǁយករ្របក់្របចឆំន ចំំនួន $10,000 

  គណន DFL កនុងករណីលក់បន 12,000 កពច ប់ និង 25,000 កពច ប់? 

 ង- គណន DCL សំǍប់ករណីទងំពីរ 
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េមេរៀនទី៦ 

ទុនចលត័ និង ករសេំរចចិត្ដហរិញញវតថុ 

Working Capital and Financing Decision 

 

 ករមនកំេណីនឆប់រហ័សៃនអងគភពǕជីវកមមតំរូវឱយអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្រតូវមនករេរៀបចំេដីមបី
ផ្ដល់ឱយ្រកុមហុ៊ននូវ្របភពហរិញញវតថុ្រគប់្រគន់េដីមបធីនបនដំេណីរបនល្អ។ករព្រងីកករលក់យ៉ងឆប់
រហ័សǕចជកǂ្ដ ែដលមនឥទធិពលកនុងករបេងកីនជសននិធិ (Inventory)  និង គណនី្រតូវទទួល (Account 
Receivable)  នងិមនលំហូរេចញជ្របភពǒច់្របក់េ្រចីនេទǂមកំេណីនៃនករលក់ǂមរយៈករបែនថម
នូវ្រទពយសកមម (Current Assets) ។ ចំននួខ្លះៃនករេកីនេឡងីៃនអចលន្រទពយ្រតូវបនគ្ំរទេƽយ
បុន្របក់ចំេណញ (Retained Earning) ប៉ុែន្ដមូលនិធិខងកនុងមិនǕចេគំ្រទបន្រគប់្រគន់សំǍប់កំេណីន
េនះេទដូេចនះមូលនិធិខងេ្រក្រតូវបនយកមកេ្របី្របស់។ជករពិតកំេណីនយ៉ងឆប់រហ័សកនុងករលក់តំរូ
វឱយមនករបេងកីនចំនួនភគរយហរិញញបបទនខងេ្រកសំǍប់យកេ្របី្របស់កនុងǕជីវកមមែដលមូលនិធិទងំ
អស់េនះǕច្រតូវបន្របមូលǂមរយៈករលក់ជប័ណ្ណភគហុ៊នដូចជ េជៀCommon stocks  Preferred 
stocks Long term bonds  និងមូលប័ណ្ណរយៈេពលខ្លីនន ករ្រគប់្រគងទុនចល័តមនករជប់ទក់ទង
ជមួយករែស្វងរកហរិញញបបទន និង្រគប់្រគង្រទពយសកមមរបស់Ǖជីវកមម។ អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្របែហល
ជមនករចំǁយេពលេ្រចីនេលីករ្រគប់្រគងទុនចល័តជងបǁ្ដ សកមមភពេផƞងៗ។ ជធមមជតិ្រទពយ
សកមមកំពុងែតមនករែ្រប្របួលជេរៀងǍលៃថងែដលតំរូវឱយមនករ្រគប់្រគង េលីករសំេរចចិត្ដ្រតូវបនេរៀបចំ
េឡងី។េតីចំនួនប៉ុនម នៃនសននិធិគួរែត្រតូវបញជ ទិញ? េតីេយងីǕចរក្របភពហរិញញវតថុេដីមបមីកគ្ំរទǏយ៉ង
ដូចេម្ដច? ែដលសំណួរេនះមិនមនភពលំបកដូចករសំេរចចិត្ដេលីរយៈេពលែវងេទែដលសំណួរេនះគួរែត
ចត់វធិនករណ៍ឱយបនឆប់េƽយមិនǕចពនយេពលបន។ ករសំេរចចិត្ដរយៈេពលែវងមនករជប់
ទក់ទងជមយួករសំេរចចិត្ដេលីករបំពក់ជ Plant and Equipment នងិករេរៀបចំជយុទធǒ្រស្ដទីផǜរ
ែដលេពលខ្លះǏǕចកំណតព់ីភពេជគជ័យរបស់្រកុមហុ៊ន។ ករសំេរចចិត្ដរយៈេពលខ្លេលីទុនចល័តǏ
កំណត់ថេតី្រកុមហុ៊នǕចទទួលយកបននូវទុនរយៈេពលែវងបនែដររអឺត់។     
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១-លកខណៈទូេទៃនកេំណើ ន្រទពយសមបត្ដិ  
 ្រគប់្រកុមហុ៊នមិនថេតីជ្រកុមហុ៊នែដលផលិត និង លក់ផលិតផលេទ្រកុមហុ៊នទងំអស់េនះសុទធែត
មនជចលនៈ្រទពយ និង អចលនៈ្រទពយ។ ្របសិនេបី្រកុមហុ៊នមនកររកីចំេរនី្រទពយសមបត្ដិទងំអស់េនះ
នឹងមនករេកីនេឡងីផងែដរកនុងរយៈេពលកំណតǁ់មួយផងែដរ។ គន្លឺះៃនករេធ្វីែផនករ្រទពយសមបត្ដិ
សកមមគឺលទធភពៃនករ្រគប់្រគង នងិពយករណ៍ករលក់នេពលអនគតឱយបន្រតឹម្រតូវនិងបនƞឱីយមនភព
្រតូវគន ជមួយǂǍងផលិតកមមែដលបនេរៀបចំទុក។េនេពលែដលករលក់ពិត្របកដមនភពខុសគន ពីករ
លក់ែដលពយករណ៍ភពមនិរពំឹងទុកកនុងករបែនថមរបឺនថយសននិធិនងឹេកីតេឡងីែដលǏនឱំយមនឥទធិពលដល់
ចលនǒច់និង Account Receivable ។ 

 កនុងករណីងយៗ្រគប់្រទពយសមបត្ដិរយៈេពលខ្លីទងំអស់Ǐនឹងមនជ Self-liquidating assets  
ែដលមនន័យថលក់Ǐេចញេនចុងបពច ប់ៃនេពលេវǎជក់ǎក់ǁមួយ។ សនមតថេនេដីមរដូវរងរអនក
បនទិញេ្រគឿងសំǕងចំននួ ១០០ ែដលǏ្រតូវបនេបះេចលេនេដីមែខកញញ ។្របសិនជសថិតកនុងកំឡុងរដូ
វេនះអនក្រតូវលក់េចញǍល់េ្រគឿងសំǕងេនះេហយីǍល់ Receivable នងិវកិយ័្រប័តជំពក់នន្រតូវែត្របមូល
និងទូទត់ឱយរចួǍល់អស់កនុងរយៈេពលេនះ។កនុងករណីេនះទុនចល័តរបស់អនក្រតូវករǏសំǍប់រយៈេពលខ្លី
ប៉ុេǁ្ណ ះ។ 

 មកដល់េពលេនះចូរេយងីព្រងីកǕជីវកមមែដលមន្របតិបត្ដិករណ៍ែដលតំេឡងីជវទិយុែដលតំរូវឱយ
មនករេរៀបចំវទិយុ ǒ្ល កសំǍប់បិទ នងិ ថមរបស់Ǐ ចូលសំǍប់្របកបǕជីវកមមរបស់អនក។ ចនំួនខ្លះៃនសននិធិ
របស់អនកǕច្រតូវបនយកមកេ្របី្របស់អស់េនេពលែដល សននិធិដ៏ៃទេទៀតេនែតǕចេ្របី្របស់សំǍប់
្របតិបត្ដិករណ៍របស់អនកជបន្ដរ េដីមបǕីចេធ្វីǕជីវកមមបនតំរូវឱយអនកមនករែថរកǜរទុកសំភរៈខ្លះជសននិ
ធិេƽយមិនលក់រយឹកមកេ្របី្របស់ទងំអស់។ែដលកររកǜទុកេនះ្រតូវបនេȄថជ Permanent current 
assets  ។េមលីរូបខងេ្រកមៈ  
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២-ករ្រតតួពិនិតយ្រទពយសមបត្ដិ 
 កនុងអងគភពǕជីវកមមអចលន្រទពយមនកំេណីនេកនីេឡងីយ៉ងយតឺៗកនុងសមតថភពផលិតកមម និង
្រតូវបនជំនួសេƽយអលន្រទពយថមី។ ប៉ុែន្ដចលន្រទពយសកមមǏមននិនន ករផទុយេទវញិេƽយǒរែតǏមន
ករែ្រប្របួលកនុងដំេណីរកររយៈខ្លីេƽយǒរែតǏមនកពឺងែផ្អកេលីករែ្រប្របួលៃនកំរតិៃនផលិតកមមជ
ជងមនករែ្រប្របួលជមួយកំរតិៃនកលក់។ េនេពលែដល្រកុមហុ៊នផលិតេ្រចីនជងករលក់សននិធិមន
ករេកីនេឡងីប៉ុែន្ដេពលែដលករលក់មនករេកីន េឡងីឆប់ជងផលិតកមមសននិធមិនករធ្ល ក់ចុះែត 
Account Receivable មនករេកីនេឡងីវញិ។ កនុងករេរៀបចំដំេណីរករថវកិរ្រកុមហុ៊នខ្លះបនេ្របីកំរតិៃន

Fixed Assets 

Temporary current assets 

Fixed Assets 

Temporary current assets 

Time Period 

Permanent Assets 
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ផលិតកមមេដមីប ី ឱយដំេណីករផលិតកមមមនភពរលូនǂមកលវភិគផលិតកមមែដលបនេរៀបចំនិងេ្របី
្របស់កំǎងំពលកមម និង បរកិខ ឱយមន្របសិទធិភព្រតង់ៃថ្លេដីមទម។ចំនុចមួយែដល្រតូវមនករពិចរǁ
គឺថ្រទពយសកមមមនករធ្ល ក់ចុះ នងិេកីនេឡងីេនេពលែដលកេលក់និងផលិតកមមមិនមនកំរតិេសមីរគន ។
្រកុមហុ៊នភគេ្រចីនមនករពយយមបនƞ ី គន រǏងករលក់និងផលិតកមមឱយមនភពជិតគន បំផុតǂមលទធ
ភពែដលǕចេធ្វីបនកនុងដំេណីរកររយៈេពលខ្លី។ ករេធ្វីដូចេនះបនǏបនអនុញញ តឱិយអចលន្រទពយមន
ករេកីនេឡងីនិងធ្ល ក់ចុះជមួយកំរតិៃនករលក់ នងិបំបត់េចលករេកីនេឡងីៃនករលក់ǂមរដូវែដលមន
ករេកីនេឡងីខពស់ និងករកត់បនថយយ៉ងតិចបផុំតកនុងអចលន្រទពយែដលេកីតមន្រតង់កំរតិផលិតកមមនមិួ
យៗ។ 

 ្រកុមហុ៊នែផនកេបះផǜយជឧទហរណ៍មួយែដលល្អសំǍប់ករលក់ែដលមនǂមរដូវនិងបញ្ហ របស់
សននិធិ។ជធមមǂសំǍប់ទីផǜេសៀវេភករលក់ភគេ្រចីនមនករេកីនេឡងីខ្ល ងំកនុងកំឡុងរយៈេពលបេវសន
កល។ េƽយសនមតថករលក់ƽច់បំផុតមនកនុងកំឡុងបី្រតីមសសំǍប់ឆន នំិមួយៗែដលចប់េផ្ដីមពីែខមិថុ
ន កកកƽ នងិ សីǓ និងǏមនករេកីនេឡងីនែខធនូសំǍប់្រតីមសទី២។ ករេបះពុមព និង ចងេសៀវេភជ
ចំǁយេថរែដលនឱំយមនករេបះពុមពជេ្រចីន ឱយមន្របសិទធិភពែដលមនន័យថេបះពុមពែតម្ដងឱយ
រចួǍល់េƽយមិនមនករេបះពុមព បែនថមǂមតំរូវករែដលតំរូវឱយមនករេធ្វីកិចចសនយជមួយ្រកុមហុ៊នែដល
េបះពុមពǂមចំនួនមួយែដលកំណត់។ េƽយមនករពឹងែផ្អកǂមករលក់ែដលបនរពំឺងទុកនេពលកន្លង
មកែដលមនករលក់េ្រចីន សំǍប់រយៈេពលខ្លះែដលតំរូវឱយមនករលក់េ្រចីនǏនឱំយមនករបញជ ទិញ
បែនថមេទៀតជេលីកទី២ និង ទី៣េដីមបធីនថមនករបំរុងទុក្រគប់្រគន់សំǍប់ករលក់ែដលǕចេកីតម
ន។ ប៉ុែន្ដ្របសិនជករលក់មនករធ្ល ក់ចុះវញិេនះ្រកុមហុ៊នេបះផǜយនិងមនបញ្ហ េលីសននិធិេƽយǏ
មនករស្ដុកទុកេ្រចីនេពកេƽយពិនិតយេលី្រកុមហុ៊នេបះផǜយ Houghtton Mifflin  ជឧទហរណ៍មួយសំ
Ǎប់ករសិកǜរបស់េយងីសំǍប់ករលក់ែដលមនកំេណីនǂមរដូវ។ករលក់មនឥទធិពលដល់្របក់ចំេណញ
កនុងមួយប័ណ្ណភគហុ៊នឱយមនករេកីនេឡងីនិងធ្ល កចុ់ះ។ 

៣-ឧទហរណ៍្រទពយសមបត្ដិបេǁ្ដ ះǕសននសថតិេ្រកមកំរតិផលតិកមម 
 េដីមបមីនភពងយ្រសួលកនុងករសិកǜរ ចូរេយងីពិចរǁេលី្រទពយសមបត្ដិសកមមែដលមនភព
ែ្រប្របួលរបស់្រកុមហុ៊ន Yawakuzi Motocycle Company ែដលជ្រកុមហុ៊នផលិត នងិលក់ម៉ូតូជិះេលីទឹក
កកែដលមនុសƞភគេ្រចីនកនុងǕេមរកិនឺងមិនទិញǏសំǍប់េ្របី្របស់េទនែខតុǎរហូតដល់ែខមិន។ ប៉ុែន្ដ
ករលក់នឹងមនកំេណីនេឡងីវញិនរដូវ្រតជក់ និងធ្ល ក់ទឹកកកែដលǕចǒ្ដ េឡងីវញិបនកនុងដǁំក់
កលែដលលក់មិនƽច់។ េƽយǒរែតអចលន្រទពយនិងកមមករែដលមនជំនញបនចូលរមួកនុងដំេណីរករ
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ផលិតកមម្រកមុហុ៊នបនសំេរចចិត្ដេលីកំរតិផលិតកមមែដលមនតំៃលៃថ្ល និងេ្របី្របស់វធិីǒ្រស្ដផលិតកមម
ែដលមន្របសិទធិភពខពស់។ែផនកទីផǜបនផ្ដល់ករពយករណ៍អំពកីរលក់សំǍប់រយៈេពល១២ែខចប់ពីែខ
តុǎរហូតដល់ែខកញញ ែដលដូចបនបង្ហ ញកនុងǂǍងខងេ្រកមៈ 

     Sales Forecast in Units 
 1st Quarter  2nd Quarter  3rd Quarter  4th Quarter 
October.......300 January...............0 April............1,000 July..................2,000 
November...150 February.............0 May.............2,000 August.............1,000 
December.....50 March..............600 June.............2,000 September..........500  

 

បនទ ប់ពីពិនតិយករពយករណ៍េលីករលក់រចួǍល់ ្រកុមហុ៊នបនសំេរចចិត្ដផលិតផលិតផលចំនួន 800 ម៉ូតូជិះ
េលីទឹកកកកនុងមួយែខ រកឺំរតិផលិតកមមកនុងមួយឆន មំនចំនួន 9,600 ែចកនិង 12។េƽយពិនិតយេលីǂǍងខង
េ្រកមែដលបង្ហ ញពីកំរតិផលិតកមម ជមួយករលក់ǂមរដូវែដលចូលរមួគន បេងកីតឱយមនបំែរបំរលួៃនសននិ
ធិ។ េƽយសនមតថនែខតុǎមនសននិធិេដីម្រគចំនួន 800 units ែដលេសមីជមួយបរមិណផលិតចំននួ1
ែខ។ឯសននិធចុិង្រគǕច្រតូវបនគណនសំǍប់ែខនិមួយៗដូចបង្ហ ញខងេ្រកម និង្រតវូបនគុណជមួយ
ចំǁយផលិតកមមែដល្រតូវចំǁយសំǍប់មួយឯកǂចំនួន $2000 ។ 

    Production Schedule and Inventory 
Beginning      Production         Ending        Inventory at Costs  
 Inventory +  (Level Production)    -    Sales =   Inventory    $2,000 per unit 
Oct................800....................................800............300.....................1,300...............$2,600,000 
Nov............1,300....................................800............150.....................1,950...............$3,900,000 
Dec.............1,950....................................800.............50......................2,700...............$5,400,000 
Jan..............2,700....................................800...............0......................3,500...............$7,000,000 
Feb.............3,500....................................800...............0......................4,300...............$8,600,000 
Mar............4,300....................................800............600.....................4,500................$9,000,000 
Apr............4,500....................................800..........1,000....................4,300................$8,600,000 
May............4,300...................................800.........2,000.....................3,100................$6,200,000 
June............3,100...................................800.........2,000.....................1,900................$3,800,000 
July............1,900....................................800.........2,000.......................700.................$1,400,000 
Aug...............700....................................800.........1,000......................500..................$1,000,000 
Sept...............500....................................800............500.......................800................$1,600,000 
 

 កំរតិៃនសននិធិ្រតង់ៃថ្លេដីមមនករែ្រប្របួលខ្ល ងំពីចនុំចខពស់បំផុតចំនួន $6 million កនុងែខមិន េទ
កំរតិទបបំផុតចំនួន $1 million កនុងែខសីǓ ែដលចំនុចេនះករផលិតមនទំហធំំជងករលក់ និងបនទ ប់ពី
ចំនុចេនះមកជចំនុចមួយែដលករលក់មនចំនួនធជំងករផលិតវញិ។ ចូរពិនិតយេមីលកររមួបញចូ លគន រǏង 
ករពយករណ៍កលក់ ǂǍងទទួលǒច្់របក់ និង ǂǍងចំǁយǒច់្របក់ែដលមនដូច
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Oct              Nov      Dec           Jan    Feb      March      April     May        June   July         Aug         Sept  
Sale Forecast( $million) 

                  
    
Sale 
(Unit)..........................300.............150...........50..................0................0..............600............1,000...........2,000........2,000..........2,000.....1,000.
...........500 
Sales (Unit Price $3,000)....$0.9...........$0.45........$0.15.............0................0..............$1.8............ 
$3.0.............$6.0..........$6.0............$6.0......$3.0.............$1.5 

Cash Receipts Schedule ($million) 
                  
     
50% cash...........................$0.45.........$0.225........$0.075...........0...............0..............$0.9............ 
$1.5.............$3.0..........$3.0............$3.0.......$1.5............$0.75 
50% prior month's 
sales....0.75*.............0.45..........0.225............0.075........0..................0...............0.9................1.5............3.0..............3.0.........3.0..............1.5 
Total Cash 
Receipts..........$1.20..........$0.675.......$0.30..............0.075.......0..............$0.90............$2.4............$4.5..........$6.0.............$6.0.......$4.5...........
$2.25 
*Assu me September sales of $1.75 million 

Cash Payment Schedule ($ million) 
                  
     
Constant production of 800 units per  month 
 at costs $2,000 per 
unit....$1.6...........$1.6...........$1.6..............$1.6.........$1.6...........$1.6...............$1.6.........$1.6............$1.6..............$1.6........$1.6.........$1.6 
Overhead............................0.4.............0.4............0.4.................0.4............0.4.............0.4.................0.4...........0.4..............0.4................0.4.......
...0.4..........0.4 
Dividend and Interest........---..............---..............---.................---..............---.............---..................---.............---..............---..................---
..........1.0...........---.. 
Taxes................................0.3..............---..............---.................0.3.............---..............---.................0.3.............---.............---
.................0.3.........---..............---.. 
Total Cash 
Payment.........2.3..............2.0.............2.0...............2.3..............2.0.............2.0.................2.3............2.0.............2.0...............2.3..........2.0............
2.0 

Cash Budget ($million required minimum cash balance is $0.25 million) 
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Cash 
Flow.....................$(1.1)...........$(1.325).....$(1.7)..........$(2.225).....$(2.0)........$(1.1).............$0.1..........$2.5...........$4.0..............$3.7........$1.5
.........$0.25 
Beginning 
Cash..............0.25*................0.25.........0.25...............0.25.........0.25..........0.25................0.25.........0.25...........0.25..............0.25.........1.1.........
..2.60 
Cumulative Cash 
Bal....$(0.85)..........$(1.075)....$(1.45)........$(1.975)....$(1.75)........$(0.85).........$0.35.........$2.75.........$4.25............$3.95.......$2.6.........$2.85 
Monthly Loan or 
Repay....1.1................1.325.........1.7...............2.225........2.0............1.1...............(0.1)..........(2.5)...........(4.0)...............(2.85)........0.............0 
Cumulative 
Loan..............1.1.................2.425.........4.125...........6.350........8.35..........9.45..............9.35..........6.85...........2.85....................0...........0...........
..0 
Ending Cash 
Bal..............0.25...............0.25............0.25.............0.25.........0.25............0.25.............0.25..........0.25...........0.25...................1.1.........2.6........2
.85 
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កនុងǂǍងខងេលីករពយករណ៍ករលក់្រតូវបនពឺងផ្អែកេលីǂǍងពយករណ៍កលក់ខងេលី។បរមិណករ
លក់ជឯកǂ្រតូវបនគុណជមួយថ្លៃលក់ដែលមនៃថ្ល $3000 កនុងមួយឯកǂេដីមបទីទួលបនករលក់គិត
ជខទង់ǎន។ បនទ ប់មកេទៀតករទទួលǒច់្របក់បនបង្ហ ញពីករទទួលǒច់្របក់ចំនួន 50% ǂមរយៈ
ករប្រមូលǒច់្របក់ពីករលក់កនុងកំឡុងែខនិងǒច់្របក់ដែលេនសល់្រតូវប្រមូលនែខេ្រកយបនទ ប់ពី
ករលក់។ ជឧទហរណ៍នែខតុǎែដលមនǒច់្របក់មនចំននួ $ 1.20 million ែដលចនំួនេនះ្រតូវបន
ប្រមូលពីករលក់នកំឡុងែខចំនួន$0.45 million នងិប្រមូលបនពីករលក់នខែកញញ ឆន មុំនចំនួន $0.75 
million ។ ករចំǁយជǒច់្របក់ដែលបនគណនខងេលី្រតូវបនយកពីករសនមតពីកំរតិនៃផលិត
កមមចំនួន ។ 800 ឯកǂកនុងមួយឆន ដំែលមនៃថ្លេដីមចំនួន ។$2,000 កនុងមួយឯកǂដែល្រតូវនិងចំនួន $1.6 
million បូករមួជមួយករចំǁយេផƞងៗ .(Overhead) ចំននួ .$0.4 million កនុងមួយែខនិងចំǁយ
ភគǎភ ករ្របក់ និងពនធមួយចំនួនបនថែមេទៀត។ ជចុងបពច ប ់Cash Budget បនបង្ហ ញពីករ្រេបៀប
េធៀបគន រǏង Cash Receipt និង Cash  Payment េដីមបកីំណតប់នចលនǒច់្របក់។ ជបនថែមេទៀត
េយងីសនមតថ្រកុមហុ៊នមនតំរូវកររកǜទុកសមតុលយǒច់្របក់អបបបរមនចំនួន $០។២៥ មិលលិៀន ។ 
ដូចេនះនែខតុǎែដលមនចលនǒច់្របក់អវជិជមនចំនួន 1.1 million េនះǏនឹងមន Cumulative 
cash balance េអវជិជមនចំនួន0.85million  ែដលតំរូវមនករែស្វងរកករខចីǒច់្របក់ចំនួន $1.1 million 
េដីមបឱីយǒច់្របក់នចុង្រគេនសល់ចំនួន $0.25 million ដូចគន ផងដែរចំេពះករេធ្វីជបន្ដរេទៀតសំǍប់
ែខដៃទǂមរយៈករព្រងីកេលី្របក់កមចីពីធនគ។ ជឧទហរណ៍សំǍប់ែខវចិចិករដែលមនចលនǒច់
្របក់អវជិជមនចំនួន $1.325 million ដែលនឱំយមន cumulative cashbalance ចំនួន $1.075 million ជ
ចំនួនអវជិជមនដែលតំរូវឱយមនករខចីǒច់្របក់ពីធនគបនថែមចំននួ $1.325 million េដីមបធីនបននូវ
សមតុលយǒច់្របក់អបបបរមនចំនួន $0.25 million ។ជមួយគន ផង cumulative cash balance ចប់ពី
ែខតុǎរហូតដល់ែខវជិជករមនករខចីបំណុលចំនួន $2.245 miilion ែដលបនមកពីករបូកបន្ដរគន េរៀង
Ǎល់ែខ។ េយងីសេងកតេឃញីថកនុងែខ មិនមនករខចីបំណុលធនគចំនួន $9.45 million ែដលជចំនួន
មួយែដលខពស់ជងេគបំផុត។ 

 នេពលេនះេយងីចង់បេងកតីទ្រពយសមបត្ដិសរុបដែលទទួលបនពីករេរៀបចំកំរតិនៃផលិតផល និង 
បំរែបំរលួៃនករលក់សំǍប់ែខតុǎរហួតដល់ែខកញញ ។ េƽយ្រេបីបនទ ត់ចុង្រេកយៃនǂǍងខងេលីេយងី
សេងកត េឃញីថសមតុលយនៃគណនី្រតូវទទួល្រតូវបនទទួលមកǂមរយៈករសនមតថǍល់ករលក់ទងំ
អស់ទទួលបនǒច់្របក់តែចំនួន ៥០% ប៉ុេǁ្ណ ះ និងចំនួនេនសល់ចំនួនពក់កǁ្ដ លេទៀត្រតូវ្របមូល
នែខបនទ ប់។ ចំេពះសនិថវីញិេយងីបនេរៀបចំេហយីកនុងǂǍង ភេរៀដុចតិៀន សចហដុេ◌ល េ◌នដ ◌ីនវន
េតៀរយ រចួǍល់េហយីǂងំពីពេលមុន។ 
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ចូរពិនិតយេមីលǂǍងខង្រេកមដែលទទួលបនពីǍល់ប្រតិបត្ដិករណ៍ដែលេយងីបនពិភកǜរចួǍល់ខង
េលីែដលǍល់តួេលខទងំអស់្រតូវបនគិតជខទង់ǎនៈ 

 
Account           Total Current 
   Cash  Receivable  Inventory        Assets 
October  $0.25  $0.450   $2.6         $3.30 
November  $0.25  $0.225   $3.9         $4.375 
December  $0.25  $0.075   $5.4         $5.725 
January  $0.25  $0.00   $7.0         $7.25 
February  $0.25  $0.00   $8.6   $8.85 
March   $0.25  $0.90   $8.6   $10.15 
April   $0.25  $1.50   $8.6   $10.35 
June   $0.25  $3.00   $6.2   $9.45 
July   $1.10  $3.00   $1.4   $5.50 
August   $2.60  $1.50   $1.0   $5.10 
September  $2.85  $0.75   $1.6   $5.20 

 
្រទពយសមបត្ដិសរុបមនចំនួន $3.3 million នែខតុǎនិងមនករេកីនេឡងីដល់ចំនួន $10.35 million កនុង
ែខែដលមនកំេណីនករលក់ខ្ល ងំនែខេមǒ។ េƽយចប់េផ្ដីមពីែខេមǒដល់ែខសីǓបរមិណៃនករ
លក់មនចំននួេ្រចីនជងផលិតកមម េហយីសននិធិមនករធ្ល ក់ចុះទបបំផុតដល់ចំនួន $1 million កនុងែខសី
Ǔ។ប៉ុែន្ដគណនីអតថិិជន (Account Receivable) មនករេកីនេឡងីដល់ចំនួន $3 million កនុងែខែដល
មនករលក់េ្រចីនបំផុតកនុងែខឧសភ មិថុន និង កកកƽ។ ករេរៀបចំថវកិរមនករ្របប់អំពី ចលនǒច់
្របក់ និង តរូំវករទុនមកពីខងេ្រកǂមរយៈករខចីេដីមបǕីចយកមកេធ្វីជហរិញញបបទនចំេពះ្រទពយសមប
ត្ដិ។ ចបព់ីែខ តុǎ ដល់ែខ មិន្រកុមហុ៊ន Yawaguzi បនខចីលុយេ្រចីនេឡងីៗេដីមបគី្ំរទសំǍប់ករបែនថម
ជសននិធិ ក៏ប៉ុែន្ដចប់ពីែខេមǒេឡងីេទ្រកុមហុ៊នបនសងជបេណ្ដី រៗនូវ្របក់កមចីែដលបនខចីេƽយǒរ
ែតសននិធិ្រតូវបនលក់អស់ និង សមតុលយǒច់្របក់មនករេកីនេឡងីេដីមបǕីចបំេពញខួបៃន្របតិបត្ដិ
ករណ៍េនះបន។កនុងែខតុǎ ខបួៃន្របតិបត្ដិករណ៍េនះបនចប់េផ្ដីមេកីតមនម្ដងេទៀតេƽយមនករ
ទូទត់ជភគǎភេ្រចីន និង ជំនួសសំភរៈែដលចស់េចលេដីមបឱីយករផលិតមនសមតថភពជងមុន
្របសិនជករលក់មនករេកីនេឡងីែមនǂមករពយករណ៍ែមនេនះ និងេƽយǒរែត្រកុមហុ៊នមនករ
រកǜសមតុលយǒច់្របក់សំǍប់េ្របី្របស់កនុងករផគត់ផគង់ ហរិញញបបទនដល់្រទពយសមបត្ដិនេពលេ្រកយ
េទៀតផងែដរ។េƽយពិនិតយេលី Cash Budget នងិករគណន Total Assets សំǍប់ឆន  ំ

 ទី២ជបន្ដរេទៀត។ េƽយសថិតកនុងករសនមតថគម នករេកីនេឡងីៃនៃន្របតិបត្ដិករនេពលអនគត
េនះចលនǒច់្របក់និងមនលកខណដូចគន កនុងករែដលេយងីបនបរយិយខងេលី។ ប៉ុែន្ដេƽយǒរែត
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សមតុលយǒច់្របក់នេដីមែខតុǎមន ចំននួេ្រចីននេដីមឆន េំនះបរមិណែដល្រតូវករហរិញញបបទនពី
ខងេ្រកនឺងមន និនន ករធ្ល ក់ចុះេយយី្រទពយសមបត្ដិនឺងមនកេកីនេឡងីវញិនចុងបពច ប់ៃនឆន ។ំករេកីន
េឡងីៃន្រទពយសមបត្ដិែដលមនកំរតិខពស់ជេរឿងមួយែដលសថិតេនេ្រកពីករពិតែដលគណនី 
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Account Receivable នងិ Inventory មិនមនករែ្រប្របួលេនះែដលមនន័យថករេកីនេឡងីៃន្រទពយសមបត្ដិទងំអស់ƽច់ខត្រតូវមនករែ្រប
្របួលេលីគណនីទងំពីរេនះជƽច់ខត។   

 

End of First Year        Second Year 
 
                       Sept                Oct       Nov        Dec        Jan         Feb      March    April      May       June   July         Aug      
Sept 
      
Cash 
Flow.....................$0.25............................$(1.1)...$(1.325)...$(1.7)....$(2.225)..$(2.0)...$(1.1).....$0.1.......$2.5.......$4.0.........$3.7........$1.5.......
$0.25 
Beginning 
Cash.............2.60..............................2.85.......1.750......0.425......0.25........0.25.....0.25.......0.25.......0.25........0.25.........0.25.........3.7...........5.2 
Cumulative Cash 
Bal.........................................1.75........0.425.....(1.275)....(1.975)...(1.75)..(0.85).....0.35......2.75.........4.25.........3.95.........5.2.........5.45 
Monthly Loan or Repay....................................-----.........-----........1.525......2.225......2.0.......1.1.........(0.1).....(2.5).........(4.0)........(0.25).......--
--........---- 
Cumulative Loan...............................................----..........-----........1.525......3.75........5.75......6.85......6.75......4.25.........0.25............0............--
--........---- 
Ending Cash 
Bal...........2.85.............................1.75..........0.425.....0.25........0.25.......0.25.......0.25......0.25......0.25.........0.25...........7.70.......5.2........5.45 
 
Total Current Assets 
 
Ending Cash 
Balance....2.85.............................1.75..........0.425.....0.25........0.25.......0.25.......0.25......0.25......0.25.........0.25..........7.70.......5.2........5.45 
Account 
Receivable......0.75.............................0.45..........0.225.....0.075........0............0..........0.95......1.50......3.0...........3.0.............3.0........1.5........0.7
5 
Inventory.......................1.6...............................2.6............3.9.........5.4............7.0.........8.6.......9.0........8.6........6.2...........3.8.............1.4........1.
0........1.60 
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Total Current 
Assets.....$5.2.............................$4.8...........$4.55.....$5.725......$7.25.....$8.85..$10.20..$10.35...$9.45.......$7.05.........$8.1......$7.7......$7
.80 
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៤- ទំរង់គរំៃូនហរិញញបបទន 
 ករេ្រជីសេរសី្របភពហរិញញបបទនពីខងេ្រកសំǍប់គ្ំរទេលី្រទពយសមបត្ដិជករសំេរច
ចិត្ដែដលមនǒរៈសំខន់សំǍប់អក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ។ភពស្វ័យតៃនចលនៈ្រទពយទងំអស់
េនះǕច្រតូវបនគ្ំរទេƽយហរិញញបបទនជបបំណុលរយៈេពលខ្លីដូចជ Account Payable, 
Bank Loan, Commercial Paper ជេដីម ែដលǏជភពពិេសសេពលែដល្រកុមហុ៊នមួយរកǜ
ករបេងកីនេលីលទធភពែដលǕចបេងកីនបនេលីចលនៈ្រទពយរបស់េគ។ជឧទហរណ៍សំǍប់្រកុម
ហុ៊ន Yawakuzi មនករបែនថមសននិធសិម្រសបចំនួន $9 million ែដលេនះជឧទហរណ៍ជឡូ
ហƞកិែដលបពជ ◌ាក់ថមូ៉តូ្រតូវបនលក់េចញ េហយីǒច់្របក់្រតូវបនបេងកីតេឡងី និង្រទពយស
មបត្ដិ្រតូវបនធ្ល ក់ចុះ។ េតǏីមនអ្វីេកីតេឡងី្របសិនេបីកំរតិៃនករលក់តិចតួចបនេកីតេឡងី? ដូ
េចនះ្រកុមហុ៊ន Yawakuzi មនសននធិិសថិកនុងចំនួនេ្រចីនែដល្រតូវករហរិញញបបទនេដីមបគី្ំរទ 
េហយីǒច់្របក់មិនបនបេងកីតេចញសំǍប់ករណីេនះ។ សំǍបក់រណីេនះេបីǂម្រទឹស្ដី្រកុមហុ៊ន
្រតូវែត្របកសកƞយ័ទុន្របសិនេបី្របភពទុនរយៈេពលខ្លី្រតូវបនេ្របី្របស់េហយីមិនǕចទទួល
បនហរិញញបបទនម្ដងេទៀតេនេពលǏដល់កំណត់សង។ េតីមនេហតុករដូចេម្ដច្របសិនេបីករ
្របក់ និង ្របក់េដីមមិន្រតូវបនសងេƽយǒរែតគម នǒច់្របក់ែដលទទួលបនពីសននិធិ
េនះ? 

 ទំរង់គំរូហរិញញបបទនែដលល្អបំផុតបង្ហ ញពីករបេងកីត្រទពយសមបត្ដិ និងរយៈេពលៃនករ
េ្របី្របស់បំណុលែដល សម្រសម្រតូវបនេ្របី្របស់ឱយមនភពសីុគន ល្អបំផុត្រតូវបនបង្ហ ញ
ខងេ្រកមៈ 

 
 ែផនកខងេលីៃនរូបខងេលីេយងីេឃញីថករបែនថមបេǁ្ដ ះǕសននៃន្រទពយសមបត្ដិចរន្ដ
្រតូវបនេធ្វីហរិញញបបទនជមូលនិធិរយៈេពលខ្លី។ ម៉យងេទៀតចំេពះ Permanent Current Assets 

Temporary current assets 

Fixed assets

Permanent 

current assets 

Short-term 

financing 

Long-term 

financing 
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និង Fixed Assets ្រតូវបនផ្ដល់ជហរិញញបបទនជមួយមូលនិធិរយៈេពលែវងែដលទទួលបនǂម
រយៈករលក់ប័ណ្ណភគហុ៊ន េបះសញញប័ណ្ណលក់រ ឺរកǜ្របក់ចំេណញទុក។   

៤-១ ែផនករជំេរ ើស  
 ែផនករជំេរសីជមេធយបយែដលអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុបនេ្របី្របស់សំǍប់ǒថ បន
ែផនករហរិញញវតថុសំǍប់ទុនចល័តែដល្រកុមហុ៊នបនេ្របី្របស់។ កនុងកǒថ បនែផនកអនក
្រគប់្រគង្រតូវេចទជសំណួរថេតីចំនួនប៉ុនម នៃន Temporary Current Assets ្រតូវេ្របី្របស់ និង 
េ្របី្របស់ Permanent Current Assets ចំនួនប៉ុនម ន? េនះជបញ្ហ ែដលមនǒរៈសំខន់សំǍប់
ករពិចរǁរបស់អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ។ េដីមបេីƽះ្រǒយបញ្ហ េនះេយងីមិនǕចចកេចល
ពីបញ្ហ ៃនហរិញញបបទនរយៈេពលខ្លី និង ែវង ែដលចបំច់សំǍប់ផ្ដល់ដល់តំរូវករចបំច់េនះ។ 

 ៤-១-១ ហរិញញបបទនរយៈេពលែវង 
  េដីមបកីរពរភពេ្រគះថន ក់ែដលេកីតមនេƽយǒរែតហរិញញបបទនរយៈខ្លីមិន
មន្រគប់្រគន់និង មិនទន់េពលេវǎ អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្របែហលជǕចពឹងែផ្អកេលីមូលនិ
ធិរយៈេពលែវងេដីមបǕីច្រគប់្រគងបនǍល់តំរូវកររយៈេពលខ្លី។ រូបខងេ្រកមបនបង្ហ ញពីករ
េ្របី្របស់ហរិញញបបទនរយៈេពលែវងសំǍប់  fixed assets, permanent current assets,នងិែផនក
ខ្លះៃន temporary current assets។ 

 
 
េƽយេ្របី្របស់មូលធនរយៈេពលែវងេដីមបǕីច្រគបដណ្ដ ប់បនតរំូវកររយៈេពលខ្លី ្រកុមហុ៊ន 
្រតូវែតមនករធនខ្លួនឯងថមនមូលធន្រគប់្រគន់្រគប់េពលេវǎ។ ដូេចនះ្រកុមហុ៊នǕចខចី

Dollars 

Temporary current assets 

Fixed assets

Time period

Permanent 

current assets 

Short-term 

financing 

Long-term 

financing 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយល័យភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន និងកីǔ 100 

្របក់ចំនួន $10 million េពល១០ឆន ជំជងខចី្របក់ចំនួន $1 million ជេរៀងǍល់ឆន សំំǍប់រយៈ
េពល ១០ ឆន  ំនិងទូទត់សងជេរៀងǍល់ចុងឆន េំនះ។ 

 ៤-១-២ ហរិញញបបទនរយៈេពលខ្ល ី
 េនះមិនែមន និយយថǍល់អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុទងំអស់េ្របី្របស់ហរិញញបបទនរយៈ
េពលែវងទងំអស់េនះេទ។ េដីមបǕីចទទួលបនមូលធនរយៈេពលែវង្រកុមហុ៊ន្រតូវែតមនករ
េបះប័ណ្ណភគហុ៊ន សញញ ប័ណ្ណចូលកនុង ទីផǜមូលធនេដីមប្ីរបមូលទុនទងំេនះេƽយមនករ
សនយសំǍប់ទូទត់នរយៈេពលែវងជមួយ្រកុមហុ៊ន ្រកុមហុ៊នធនǍ៉ប់រង នងិ បុគគលទងំǔ
យ។ ប៉ុែន្ដសំǍប់្រកុមហុ៊នតូចៗខ្លះេគមនករេពញចិត្ដសំǍប់ករវនិិេយគរបស់េគកនុងរយៈេពល
ខ្លីៗដូចជ Short Term and Trade Credit ។ ជមយួគន ផងែដរហរិញញបបទនរយៈេពល ខ្លីមន
ផល្របេយជន៍ពិេសសរបស់Ǐេបីេ្របៀបេធៀបជមួយហរិញញបបទនរយៈេពលែវងេƽយǒរែតǏ
មនអ្រǂករ្របក់តិចជង។ ដូេចនះេយងីǕចសននិƽ្ឋ នបនថ្រកុមហុ៊នǕចអភិវឌƌន៍ទុនចលត័
េƽយេ្របី្របស់ហរិញញបបទនរយៈេពលខ្លីេƽយមិន្រតឹមែតសំǍប់ temporary current assets េទ
ែតបនេ្របី្របស់សំǍប់ែផនកខ្លះៃន Permanent Current Assets េទៀត។ 
 

 
 
អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ មិន្រតឹមែតជួប្របទះជមួយបញ្ហ ៃនេពលេវǎែតមួយេនះេទប៉ុែន្ដពួកេគ
្រតូវករឱយមនករេ្រជីសេរសី្រតឹម្រតូវៃន្របេភទហរិញញបបទន។ េទះជ្រកុមហុ៊បខ្លះមនជំេរសីជ
េ្រចីនពី្របភពហរិញញបបទនបុ៉ែន្ដǏមនករសំេរចចិត្ដែតពីរ រ ឺ ប ី ែដល្រតូវជជំេរសីល្អសំǍប់ករ
ពិចរǁ។ កនុងកំឡុងេពលែដលករសំេរចចិត្ដហរិញញវតថុ្រតូវបនេធ្វីេឡងីអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ
មិន្របកដថǏជជំេរសីែដលល្អេទ។ ដូេចនះេតីហរិញញបបទនរយៈេពលែវង រខឺ្លី និង ករេ្របី្របស់
បំណុល រកឺរេ្របី្របស់ Equity ជជំេរសីែដលល្អ្របេសីរ? ជទូេទអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្រគប់

Dollars 

Temporary current assets 

Fixed assets

Time period

Permanent 

current assets 

Short-term 

financing 

Long-term 

financing 

 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយលយ័ភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 101 

េពលទងំអស់អន្រគប់្រគងហរិញញវតថុមនករេ្របី្របស់ករផƞគំន រǏងហរិញញបបទនរយៈេពលែវង 
និងរយៈេពលខ្លីឱយមនភពសម្រសបជមួយ្រទពយសមបត្ដិែដល្រកុមហុ៊នមន និងជមយួǓនិ
ភ័យែដលែដល្រកុមហុ៊នមនបំណងទទួលយក។ អនុបតៃនករេ្របី្របស់ហរិញញបបទនរយៈ
េពលែវងនិងខ្លីជទូេទǏមនករជប់ទក់ទងជមយួរចនសមព័នធៃនករ្របក់។ 

 ៤-១-៣ រចនសមព័នធៃនករ្របក់ 
  រចនសមព័នធៃនករ្របក់Ǐបនបង្ហ ញកនុងទំរង់ជ yield curve ។ yield curve Ǐបង្ហ ញពី
ទំនក់ទំនងរǏងអ្រǂក្របក់សំǍប់បំណុលរយៈេពលខ្លី និង សំǍប់រយៈេពលែវងេន្រតង់ចំនុច
មួយៃនេពលេវǎ។ចំេណះដឹងែដលែដតទទួលបនពីករែ្រប្របួលៃនអ្រǂករ្របក់ និង្រទសឹ្ដីៃន
អ្រǂករ្របក់ជចំនុចពិេសសបំផុតសំǍប់ករសំេរចចិត្ដរបស់ǒជីវកមមេ្រជីសេរសីយកបំណុលរ
យៈេពលខ្លី រ ឺ ែវងមកេ្របី្របស់។ ជទូេទធនប្រតរបស់រƽ្ឋ ភិបល្រតូវបនេ្របី្របស់សំǍប់ǒថ ប
ន yield curve េƽយǒរែតǏមនǓនិភ័យតិច រǕឺចបេញច ȣសបន។េƽយǒរែតធនប្រត
របស់រƽ្ឋ ភិបលមនǓនិភ័យតិច នងិចំនួនេ្រចីនៃនរយៈេពលដល់កំណត់សងǏបនេធ្វីឱយǏរត់
េលីែខƞេƽយភព្រតឹម្រតូវ។ ចំេពះសញញប័ណ្ណរបស់ǒជីវកមម របឺំណុលរបស់ǒជីវកមមǏនឹង
ផ្ល ស់ទីដូចជមួយធនប្រតរបស់រƽ្ឋ ភិបលែដរបុ៉ែន្ដǏមនអ្រǂករ្របកខពស់ជងេƽយǒរែតǏ
មនǓនិភ័យហរិញញវតថុខពស់ជង។ yield curve របស់រƽ្ឋ ភិបលនិងǒជីវកមមមនករែ្រប្របួល
ជេរៀងǍល់ៃថងេƽយǒរែតǏបង្ហ ញពលីកខខណ្ឌ ៃនករ្របកួត្របែជងកនុងទផីǜមូលធន ផǜរូបិយ
វតថុ អតិផរǁ និងបំែរបំរលួៃនេសដ្ឋកិចច។ 
 ្រទឹស្ដីជមូលƽ្ឋ ន៣ែដលបនបង្ហ ញេលី yield curve េƽយ្រទឹស្ដីទីមួយ្រតូវបនេȄថ 
liquidity premium theory េƽយǏបនបង្ហ ញពអី្រǂករ្របក់សំǍប់បំណុលរយៈេពលែវងមន
កំរតិខពស់ជងអ្រǂករ្របក់ៃនបំណុលរយៈេពលខ្លី។ កំរតិខពស់ (Premium) ែដលមនសំǍប់អ
្រǂករ្របក់រយៈេពលែវងេƽយǒរែតមូលប្រតរយៈេពលខ្លីǏមនសនទនីយភពជង ដូេចនះអ
្រǂខពស់ជងែដល្រតូវផ្ដល់ឱយអនកែដលបនផ្ដល់កមចីរយៈេពលែវងេដីមបេីលីកទឹកចិត្ដសំǍប់ករ
រកǜទុកករវនិិេយគរបស់ពួកេគសំǍប់ករវនិិេយគែដលមនសនទនីយភពទប និងមនករែ្រប
្របួលៃនៃថ្លខពស់។ ្រទឹស្ដីទ២ីជ Market Segment Theory ែដលបននិយយថមូលប្រតរតនគ
្រតូវបនែបងែចកជចំែណកទីផǜេƽយករវនិិេយគេƽយǒថ ប័នហរិញញវតថុេផƞងៗកនុងទីផǜ 
ែដល េនះមនន័យថǒថ ប័នហរិញញវតថុែដលមនករេពញចិត្ដវនិិេយគជមួយមូលប្រតរយៈេពល
ខ្លីែដលមនរយៈេពលមួយឆន រំតឺិចជងមួយឆន ្ំរតូវែតេធ្វីឱយមនភពសីុគន ជមួយយុទធǒ្រស្ដៃន
កមចីរយៈេពលខ្លីរបស់េគ ្របសិនេគមនករេពញចិត្ដវនិិេយគសំǍប់រយៈេពលមធយម្រតូវេរៀបយុទធ
ǒ្រស្ដសំǍប់រយៈេពលមធយម។ជទូេទធនគពណិជជកមមមនករេពញចិត្ដកនុងករវេិយគសំ
Ǎប់រយៈេពលខ្លី ឯមូលនធិិេǒធននិវត្ដន៍ នងិ ្រកុមហុ៊បធនǍ៉ប់រងមនករេពញចិត្ដកនុងករវ ិ
និេយគកនុងមូលប្រតែដលរយៈេពលែវងចប់ពី ២០ េទ ៣០ ឆន ។ំ ករផ្ល ស់ប្ដូរតំរូវករ ករចង់
បន និង យុទធǒ្រស្ដ ៃនǒថ ប័នទងំអស់េនះǏនឱំយមនឥទធិពលជខ្ល ងំជមួយទំនក់ទំនងៃនអ
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្រǂករ្របក់ៃនហរិញញបបទនរយៈេពលែវងនិងខ្លី។ ្រទឹស្ដីទី៣ ែដលបង្ហ ញពីរចនសមព័នធៃនអ្រǂ
ករ្របក់្រតូវបនេȄថ សមមតិកមមៃនកររពំឹងទុក (Expectation Hypothesis)  ែដល្រទឹស្ដីេនះ
បនបង្ហ ញពីអ្រǂករ្របក់រយៈេពលខ្លី្រតូវបនេ្របី្របស់សំǍប់កំណត់អ្រǂករ្របក់រយៈេពល
ែវងេƽយǒរែតករគណនរកមធយមៃនអ្រǂករ្របក់សំǍប់រយៈេពលខ្លីេនះមធយមេនះជអ
្រǂករ្របក់រយៈេពលែវង។ េƽយពិនិតយេលីឧទហរណ៍ែដលេយងីបនបង្ហ ញដូចខងេ្រកមៈ 
 
1 year T-Bills at beginning of year 1 = 4% 
1 year T-Bills at beginning of year 2 = 5%  2 years security (4%+5%)/2 = 4.5% 
1 year T-Bills at beginning of year 3 = 6%  2 years security (4%+5%+6%)/3 = 5% 
1 year T-Bills at beginning of year 4 = 7%  2 years security (4%+5%+6%+7%)/4 = 
5.5% 
 
េយងីពយករណ៍អ្រǂករ្របក់ែដលមនកនុង T-Bills េរៀងǍល់េដីមឆន សំំǍប់រយៈេពល៤ឆន នំ
េពលអនគត។ េƽយេយងីដឹងថ T-Bills ជមូលប្រតរយៈេពលខ្លីែដលេបះផǜយេƽរƽ្ឋ ភិប
លេដីមប្ីរបមូលលុយពីǒធរណជនទូេទេដីមបបីំេរផីល្របេយជន៍របស់រƽ្ឋ ភិបល។ ឯចំែណក
ែផនកខងǒ្ដ ៃំដេយងីបនបង្ហ ញពីអ្រǂមធយមៃនអ្រǂករ្របក់ែដល្រតូវបនកំណត់សំǍបរ់យៈ
េពល២ឆន ៃំនមូលប្រតមួយ។ សំǍប់ឧទហរណ៍េនះេយងីេឃញីថមូលប្រតែដលមនរយៈេពល
២ឆន មំនអ្រǂករ្របក់ជមធយមៃនអ្រǂករ្របក់ៃន T-Bills ែដលមនរយៈេពល១ឆន ចំំនួនពី
រ។ ជមួយគន ផងែដរេយងីេឃញីថកលǁរយៈេពលកន់ែតយូរ មូលប្រតទងំេនះបនបង្ហ ញ
ពីឥទធិពលែដលមនេលីករប៉ន់ǒម ននេពលអនគតកន់ែតមនកំរតិមួយខពស់។ ǂមរយៈ្រទឹស្ដី
េនះេយងីǕចនិយយបនថអ្រǂករ្របក់ែដលមនសំǍប់បំណុលរយៈេពលខ្លីមនកំរតិទប
ជអ្រǂករ្របក់រយៈេពលែវង។ ្រទឹស្ដីមនករេពញនិយមសំǍប់អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុកនុងករ
េ្របី្របស់េƽយǏបនជួយពួកេគកនុងករƽក់េចញកររពំឹងទុកៃនចǁំយេលីៃថ្លេដីមហរិញញវតថុ
ែដលមនសំǍប់រយៈេពលែដលបនកំណត់ ជពិេសសǏបនជួយពួកេគកនុងករេ្រជីសេរសីជំ
េរសីរǏងករេ្របី្របស់បំណុលរយៈេពលខ្លី និងែវង។ រូបខងេ្រកមបនបង្ហ ញពី yield curve 
ែដល្រតូវបនេបះេƽយ Federal Reserve Bank   េƽយខងេ្រកមជអ័កƞǕប់សុីសែដល
បង្ហ ញពីេពលេវǎនិងអ័កƞអេƽេនបង្ហ ញពីអ្រǂករ្របក់។ កនុងរូបេនះែខƞេកងែដលខពស់ជង
េគមនអ្រǂេកីនេឡងី្របែហល ១។៩៥%  សំǍប់រយៈេពល៣ែខៃន T-Bills និងǏបនេកីនេឡងី
ដល់ 4% សំǍប់រយៈេពល៥ឆន សំំǍប់       T-Bills នងិបន្ដរេកីនេឡងីរង្វង់ 5% សំǍប់រយៈេពល
១០ឆន ៃំន Treasury Bonds ។ 
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៤-២ ដំេណើ រករសេំរចចិត្ដ 
 សនមតថេយងីេ្របៀបេធៀបែផនករហរិញញវតថុជំេរសី២សំǍប់ទុនចល័ត។ ដូចែដលបន
បង្ហ ញកនុងǂǍងខងេ្រកមបនបង្ហ ញថទុនចល័ត (Current Assets)  មនចនំួន 
$500,000 ែដល្រតូវែត្រតូវបនេធ្វីហរិញញបបទនសំǍប់្រកុមហុ៊ន Edwards Corporation ។ 
េ្រកមែផនករ A េយងីនឺងផ្ដល់ហរិញញបបទន current assets េƽយមូលនិធិរយៈេពលខ្លី ផទុយ
េទវញិសំǍប់ែផនករ B េយងីនឺងផ្ដលហ់រិញញបបទនែផនកខ្លះៃន current assets ជមួយមូលនិធិរ
យៈេពលខ្លីប៉ុេǁ្ណ ះ ចំែណកែផនកែដលេនសល់្រតូវបនផ្ដល់ជមូលនិធិរយៈេពលែវង។ សំǍប់
ករណីទងំ២េយងីសនមតថ fixed assets ្រតូវបនផ្ដល់ជហរិញញបបទនរយៈេពលែវង។ 

EDWARDS CORPORATION 

         
        Plan A  Plan B  
 
Part 1. Current assets 
Temporary .    .    .    .    .    .    .    $250,000 $250,000 
Permanent  .    .    .    .    .    .    .       250,000   250,000 
     Total current assets  .    .    .     500,000 500,000 
Short-term financing (6%).    .     500,000 150,000 
Long-term financing (10%)    .      0  350,000 
        $500,000 $500,000 
Part 2. Fixed assets   .    .    .    .    $100,000 $100,000 
Long-term financing (10%)    .    $100,000 $100,000 
Part 3. Total financing (summary of parts 1 & 2) 
Short-term (6%)  .    .    .    .    .    $500,000 $150,000 
Long-term (10%  .    .    .    .    .    100,000 450,000 
        $600,000 $600,000 
 
 
ǂមǂǍងខងេលីេ្រកមែផនក A េយងី្រតូវករហរិញញបបទនសរុបចំនួន $600,000 ជមួយ 
$500,000 ជហរិញញបបទនរយៈេពលខ្លី និង $100,000 ជហរិញញបបទនរយៈេពលែវង។ ផទុយេទ
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វញិជមួយែផនករ B េយងីនឺងផ្ដល់ជហរិញញបបទន $150,000 ជរយៈេពលខ្លី និង $450,000 
ជរយៈេពលែវង។ ែផនករ A មនករចំǁយេលីៃថ្លេដីមៃនហរិញញបបទនទបជមួយអ្រǂករ
្របក់ 6% សǍំប់ករខចីចំននួ $500,000 កនុងចំេǁម $600,000 ែដល្រតូវករ។ េយងីបង្ហ ញផល
ប៉ះពល់ែផនករទងំពីរនបនទ ត់ខងេ្រកមៃន្របក់ចេំណញៃនǂǍងខងេ្រកម។ េƽយសនមត
ថ្រកុមហុ៊នបេងកីត្របក់ចំេណញ $200,000 មុនេពលបង់ករ្របក់ និង ពនធ។ ែផនករ A នឹង
ផ្ដល់្របក់ចំេណញបនទ បព់ីបង់ពនធចំននួ $80,000 េនេពលែដលែផនករ B បេងកីតបនែតចំនួន 
$73,000 ។ 

Edwards Coporation 
 

 
 

៥- ករែណរនពំកីរែ្រប្របលួៃនលកខខណ្ឌ  
 េទះជែផនករ A មនករេ្របី្របស់្របភពហរិញញបបទនរយៈេពលខ្លីែដលមនៃថ្លេដីម
តិចជង េហយីផ្ដល់ជ្របក់ចំេណញេ្រចីនជង $70,000 ពីេលីែផនករ B ក៏េƽយ Ǐមិន្របកដ

        Plan A

Earnings before interest and taxes........................................  $200,000 

Interest (short-term), 6% � $500,000...................................  – 30,000 

Interest (long-term), 10% � $100,000..................................  – 10,000 

Earnings before taxes...........................................................  160,000 

Taxes (50%).........................................................................     80,000 

Earnings after taxes..............................................................  $ 80,000 

      

Plan B 

 

 

Earnings before interest and taxes.......................................  $200,000 

Interest (short-term), 6% � $150,000...................................  – 9,000 

Interest (long-term), 10% � $450,000..................................  – 45,000 

Earnings before taxes............................................................  146,000 

Taxes (50%)..........................................................................     73,000 

Earnings after taxes................................................................  $ 73,000 
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ថǏមនភពល្អ្របេសីរ្រគប់េពលេវǎេទ។ កនុងកំឡុងេពលែដលលុយមិនសូវសំបូរ េហយីមូល
ធនមនភពកំរ ហរិញញបបទនរយៈេពលខ្លី្របែហលជមនភបលំបកកនុងករែស្វងរក រ ឺǕចរក
បនប៉ុែន្ដǏមនករចំǁយេលីៃថ្លេដីមខពស់។ េ្រចីនជងេនះេទេទៀតជមួយហរិញញបបទនមិន
្រគប់្រគន់ǏǕចបǁ្ដ លឱយករលក់មនករធ្ល ក់ចុះ រ ឺ មនភពទល់្រចកែផនកហរិញញវតថុសំǍប់
េហតុផលេនះ ្រកុមហុ៊នមនបំណងǏយតំៃល ែផនករ A និង ែផនករ Bេƽយពឹងែផ្អកេលីករ
សនមតអំពីលកខខណ្ឌ េសដ្ឋកិចច នងិ ទផីǜរូបិយវតថុ។ 

៥-១ តំៃលរពំឹងទុក (Expected Value) 
 កររមួបញចូ លគន ពីេពលមុនៃនលកខខណ្ឌ េសដ្ឋកិចចបនបង្ហ ញថមនចំនួន 80% ជ្របូ
បប៊ីលីេតែដលេសដ្ឋកិចចមនកំរតិធមមǂ និង 20% េសដ្ឋកិចចǕចបǁ្ដ លឱយ្រកុមហុ៊នមនករ
ពិបកែស្វងរកហរិញញបបទន។ េƽយេ្របី្របស់ែផនករ A នេពលេនះេយងីǕចសនមតបនថ
ជមួយកររខំនៃនលកខខណ្ឌ ែដលហរិញញបបទនមនភពខ្វះខតǏបនផ្ដល់ជ្របក់ចំេណញ
តិចជងែផនករ B ចំនួន $15,000 េƽយǒរែតអ្រǂករ្របក់រយៈេពលខ្លីមនកំរតិខពស់ជង
ប៉ុែន្ដជមួយលកខខណ្ឌ ធមមǂែផនករ A បនផ្ដល់ជ្របកចំ់េណញេ្រចីនជងចំនួន $7,000

លកខខណ្ឌ ទងំេនះ្រតូវបនសេងខបកនុងǂǍងខងេ្រកម និងតំៃលរពំឹងទុក្រតូវបនគណនេƽយ
តំៃលរពំឹងទុកបង្ហ ញពីផលបូកៃនលទធផលរពំឹងទុកែដលទទួលបនសំǍប់លកខខណ្ឌ ទងំពីរៃន
េសដ្ឋកិចច។   

 
1. Normal  Expected higher return Probability of   Expected 
  conditions under Plan A  normal conditions 
 outcome 
     $7,000    .80 =
 $5,600 
 
2. Tight  Expected lower return Probability of 
  money  under Plan A  tight money 
     ($15,000)   .20 =     
(3,000) 
 
Expected value of return for Plan A versus Plan B =     +$2,600 

 

េយងីេឃញីថេទះជមនǓនិភ័យ្រតូវបនយកមកពិចរǁក៏ែផនករ A មនតំៃលរពំឹងទុក
ខពស់ជងចំនួន $2,6000 ។ សំǍប់្រកុមហុ៊នេផƞងេទៀត XYZ ែដលសថិតកនុងឧសǜហកមមែតមួយ
ែដលមនអ្រǂចំេណញតិចជងចំនួន $50,000 សំǍប់រយៈេពលែដលមនលុយមិនសូវសំបូរ
កនុងទីផǜ ែផនករ A មនភពេ្រគះថន ក់ជងេដីមបទីទួលយកេƽយǒរែតែផនករ A មនអ្រǂ
ចំេណញែដលរពឹំងទុកមនចំនួនតចិជងែផនករ B ចំនួន $4,400 
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XYZ Corporation 

 

៥-២ ករេឆព ះេទេគលនេយបយ Optimal (Toward an Optimal Policy)      
 ករេ្របី្របស់ហរិញញបបទនេƽយសហ្រគសទងំǔយទក់ទងជមួយ សនទនីយភព
ៃន្រទពយសមបត្ដិរបស់Ǐ។ ǂǍងខងេ្រកមបង្ហ ញពីជំេរសីេផƞងៗៃនទុនចល័តែដល្រតូវបន
បង្ហ ញពីទំនក់ទំនងរǏងǏទងំ២។ ែផនកខងេលីៃនǂǍងេយងីបនបង្ហ ញពីសនទនីយភពៃន
្រទពយសមបត្ដិ និងែផនកចំេហៀងខងេឆ្វងបង្ហ ញពីករេរៀបចំ្របេភទៃនហរិញញបបទនែដលយកមក
គ្ំរទǏ។ Ǎល់បនƞៃំនផលបះ៉ពល់ៃនអេថទងំពីរបនបង្ហ ញកនុងកូេǔនទងំ៤ៃនǂǍង    

 
  Assets Liquidity 

Financing Plan Low Liquidity High Liquidity
Short Term 1 

High Profit 
High Risk 

2 
Moderate Profit 
Moderate Risk 

Long-Term 3 
Moderate Profit 
Moderate Risk 

4 
Low Profit 
Low Risk 

 

 េƽយេ្របី្របស់ǂǍង្រកុមហុ៊នទងំអស់្រតូវសំេរចចិត្ដេ្រជីសេរសីអំពីបំណងែដលេគចង់
វនិិេយគǂមរយៈកររមួផƞៃំន liquidity assets និង តំរូវករហរិញញវតថុ។ចំេពះែផនកទី១ជ្រកុម
ហុ៊នែបប Aggressive េƽយǒរែតǏភព្របថុយជមួយǓនភ័ិយǂមរយៈករខចីបំណុលរយៈ
េពលខ្លីេƽយǒរែតបំណុលែបបេនះមនៃថ្លេដីមទបែដលǕចនឱំយ្រទពយសមបត្ដិបេងកីតបននូវ
្របក់ចំេណញខពស់ប៉ុែន្ដេពលែដលមនវបិត្ដិែដលខ្វះឥណទនǏបǁ្ដ លឱយ្រកុមហុ៊នមិនមន
លទធភពែស្វងរកហរិញញបបទនបនឆប់រហ័ស។ ចំេពះែផនកទី៤ ជ្រកុមហុ៊នែបប Conservative 
េƽយǒរែតǏមនករេ្របី្របស់ហរិញញបបទនរយៈេពលែវងយកមកគ្ំរទ Assets ែដលមនស

1.  Normal Expected higher return Probability of  Expected 

  conditions under Plan A   normal conditions
 outcome 

     $7,000  �  .80 
 =�$5,600 

 

2.  Tight  Expected lower return Probability of 
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នទនីយភពខពស់។ ចំេពះែផនកទី២ នងិ ទី៣ សថិតកនុងជំហរជមធយមេƽយǒរែតǏមនករេ្របី
្របស់្រទពយសមបត្ដិែដលមនសនទនីយភពទបជមួយហរិញញបបទនរយៈេពលែវង និង ករេ្របី
្របស់្រទពយសមបត្ដិែដលមនសនទនីយភពខពស់ជមួយហរិញញបបទនរយៈេពលខ្លី។ 

 Ǎល់អនក្រគប់្រគង ហរិញញវតថុ្រតូវេតេរៀបចំរចនសមព័នធទុនចល័តរបស់ពួកេគេƽយមនករ
ពិចរǁជមួយករេធ្វី risk-return trade-off េដីមបបីំេពញតំរូវកររបស់្រកុមហុ៊ន។ សំǍប់្រកុម
ហុ៊នែដលមនចលនǒច់្របក់ជក់ǎក់ និងǕចពយករណ៍បន ជទូេទេគǕចរកǜបននូវ
សនទនីយភពទបេƽយេពលមនវបិត្ដិេកីតេឡងីេគǕច្របមូលមូលធនបនពីទីផǜមូលធន។ 

 

 

 

 

 
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លំǓត់ 

១-G.R Company មនកររពំឹងទុកថករលក់ឆន េំ្រកយនឹងមន $800,000្របសិនជេសដ្ឋកិចច
ល្អ $500,000 ្របសិនជេសដ្ឋកិចចេថរ និង មន $350,000 ្របសិនជេសដ្ឋកិចចធ្ល ក់ចុះ្រកុមហុ៊ន
មនករេជឿជក់ថ្របូបប៊ីលីេតែដលេសដ្ឋកិចចខ្ល ងំនឹងមន 20%, េសដ្ឋកិចចេថរមន 50% និង 
េសដ្ឋកិចចធ្ល ក់ចុះមន 30% ។ គណនចនំួនរពំឹងទុកឆន េំ្រកយែដលǕចមន? 

២- K.KCompany មន្រទពយសមបត្ដិ (Assets) ចនំួន $5,000,000 ែដលកនុងេនះមន 
Temporary Current Assets ចំនួន $1,000,000 Permanent Current Assets មនចនំួន 
$2,000,000 និង Fixed Assets មនចំនួន $2,000,000 ។ ្របសិនជ EBIT មនចំនួន 
$995,000 នងិអ្រǂពនធមន 30% េហយីបំណុលរយៈេពលខ្លីែដលមនករ្របក់ 10% ្រតូវបន
េ្របីសំǍប់ Current Assets និងបំណុល រយៈេពលែវងែដលមនករ្របក់ 15% ្រតូវបនេ្របីសំ
Ǎប់ Fixed Assets ។  គណន Earning After Tax?  ៣- Procter Micro Computer មនតំរូវ
ករហរិញញវតថុចំនួន $1,200,000 សំǍប២់ឆន េំ្រកយ។ ្រកុមហុ៊នǕចខចីបំណុលរយៈេពលែវងចំនួន
២ឆន ែំតម្ដងេƽយបង់ករ្របក់ចំនួន 9.5% កនុងមយួឆន ។ំ អនក្រគប់្រគងǕចេ្របី្របស់បំណុលរ
យៈេពលខ្លីែដលមនករ្របក់នឆន ទំី១ ចំនួន 6,55% និង ឆន ទំី២ មនករ្របក់ចំនួន 10.95% 
។ កំណត់ករចំǁយករ្របក់រយៈេពល២ឆន េំ្រកមជំេរសីនិមួយៗ? េតីមយួǁល្អជង? 

៤- Suer Food បនសំេរចចិត្ដទិញ្របពន័ធ កំុពយូទ័រែដលមនតំៃល $150,000និងមនរយៈេពល
េ្របី្របស់៣ឆន ។ំ ្រកុមហុ៊នǕចខចី្របក់ចំនួន $150,000 េនះរយៈេពល៣ឆន ែំដលមនករ្របក់
ចំនួន 10% កនុងមួយឆន  ំរកឺ៏Ǖចខចីមួយឆន មំ្ដងៗជមយួករ្របក់ 8% ។ គណនករ្របក់េពលេ្របី
្របក់កមចីរយៈេពល៣ឆន ?ំគណនករ្របក់េលី្របក់ែដលអនកខចីមយួឆន មំ្ដងៗ? េតីអនកǕច
ចំេណញបនប៉ុនម នពីករេ្របៀបេធៀបជំេរសីទងំ២? ចូរេ្របៀបេធៀបគន រǏង្របក់កមចីរយៈេពល៣
ឆន នំិង្របក់កមចីេរៀងǍល់ឆន ្ំរបសិនេបី្របក់កមចីេរៀងǍល់ឆន កំរ្របក់មនករែ្រប្របួលេƽយឆន ទំី១ 
មនចំនួន 8% ឆន ទំី ២ មន 13% នងិឆន ទំី៣មនចំនួន 18% ? 

៥-Sharp Computer Graphics Corporation )anBüakrN_karlk;RbcaMExmandUcteTA³ 
 January 80,000  July  30,000   

 February 70,000  August  31,000 

 March  10,000  September 40,000 

 April  10,000  October 70,000 

 May  15,000  November 90,000 

 June  20,000  December 110,000 
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 ករលក់្របចឆំន មំនចំនួន 576,000  units ។ ្រកុមហុ៊នលក់ផលិតផលǏៃថ្ល $5 កនុងមួយ
ឯកǂ នងិចǁំយសំǍប់ផលិតមនចំនួន $2 កនុងមួយឯកǂ។ ករផលិត្របចែំខនិមួយៗ្រតូវ
យកករលក់្របចឆំន ែំចកនិង១២។សំǍប់ករលក់ែខនិមួយៗករ្របមូលលុយបនចំនួន 30% 
កនុងែខ និង 70% សំǍបែ់ខេ្រកយ។ 

 ក-គណន Ending Inventory ្របចែំខនិមួយៗេƽយដឹងថេនេដីមែខមកǍមនសននិធិ
ចំនួន  15,000 ឯកǂ ចូរចំǁថំអនកគួរែតេធ្វីǏជឯកǂទងំករផលិត និង ករលក់។ 

 ខ- េរៀបចំ Cash Receipt ្របចែំខេƽយដឹងថេនែខធនូឆន មុំនមនករលក់ជំពក់ចំនួន $
 90,000?    

 គ- េរៀបចំជ Cash Payment េƽយដឹងថករចំǁយសំǍប់ផលិតមនចំនួន $2 កនុង
មួយឯក ǂ្រតូវែតទូទត់កនុងែខនិមយួៗ ចំǁយេផƞងៗមនចំនួន $30,000 កនុងមយួ
ែខ។ 

 ឃ- េរៀបចំជ Cash Budget  េƽយដឹងថǒច់្របក់េដីម្រគមនចំនួន $50,000 ែដល
ចំនួន េនះ្រតូវរកǜទុកបំរុងយ៉ងតិចបំផុតឱយមនកនុង្រកុមហុ៊ន? 

 ៦- Seasonal Production បនពយករណ៍ករលក់្របចែំខមនដូចតេទៈ 

January $20,000  July  $10,000   

February $15,000  August  $14,000 

March  $5,000   September $20,000 

April  $3,000   October $25,000 

May  $1,000   November $30,000 

June  $3,000   December $22,000 

 

 ករលក់្របចឆំន មំនចំនួន $168,000 ។ ្រកុមហុ៊នលក់ផលិតផលǏៃថ្ល $2 កនុងមួយឯក
ǂ និងចំǁយសំǍប់ផលិតមនចំនួន $1 កនុងមួយឯកǂ។ ករផលិត្របចែំខនិមួយៗ្រតូវយក
ករលក់្របចឆំន ែំចកនិង១២។សំǍប់ករលក់ែខនិមួយៗករ្របមូលលុយបនចំនួន 20% កនុងែខ 
និង 80% សំǍប់ែខេ្រកយ។ 

 ក-គណន Ending Inventory ្របចែំខនិមួយៗេƽយដឹងថេនេដីមែខមកǍមនសននិធិ
ចំនួន  5,000  ឯកǂចូរចំǁថំអនកគួរែតេធ្វីǏជឯកǂទងំករផលិត និង ករលក់។ 
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 ខ- េរៀបចំ Cash Receipt ្របចែំខេƽយដឹងថេនែខធនូឆន មុំនមនករលក់ជំពក់ចំនួន$
 15,000? េធ្វជី $  

 គ- េរៀបចំជ Cash Payment េƽយដឹងថករចំǁយសំǍប់ផលិតមនចំនួន $1កនុង
មួយឯក ǂ្រតូវែតទូទត់កនុងែខនិមយួៗ ចំǁយេផƞងៗមនចំនួន $6,000 កនុងមួយែខ។ 

 ឃ- Cash Budget  េƽយដឹងថǒច់្របក់េដីម្រគមនចំនួន $1,000ែដលចំនួនេនះ្រតូវ
រកǜ ទុកបំរុងយ៉ងតិចបំផុតឱយមនកនុង្រកុមហុ៊ន?           

 ង-គណន Current Assets េƽយដឹងថ Account Receivable Ǖច្រតូវបនគណន
េƽយ យក Sale ដកជមួយករ្របមូលǒច់្របក់កនុងែខចនំួន 20%    

 ៧- Lear Inc.,មន CurrentAssets ចនំួន $800,000 ែដលកនុងេនះមន Temporary 
 Current Assets ចំនួន $450,000 Permanent Current Assets មនចំនួន $350,000 
និង  Fixed  Assets មនចំនួន $600,000 ។ 

 ក-្រកុមហុ៊នមនបំណងេ្របី្របស់ Fixed Assets និង ពកក់ǁ្ដ លៃន Permanent 
Current  
      Assets ្រតូវគ្ំរទហរិញញបបទនេƽយបំណុលរយៈេពលែវងែដលមនករ្របក់ចំនួន 
10% និង  

     Temporary Current Assets នងិពកក់ǁ្ដ លៃន Permanent Current Assets ្រតូវបន 
គ ំ ្រទេƽយបំណុលរយៈេពលខ្លីែដលមនករ្របក់ចំនួន 5% ។ គណន Earnign After 
Taxes     
      េƽយដឹងថ្រកុមហុ៊នមន EBIT ចំនួន $200,000 នងិអ្រǂពនធចនំួន 30%  

 ខ- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នេ្របីហរិញញបបទនសំǍប់គ្ំរទǍល់ Fixed Assets, Permanent 
Current  

       Assets,នងិពក់កǁ្ដ លៃន Temporary Current Assets ជមួយបំណុលរយៈេពល
ែវង និង 

      ចំនួនែដលេនសល់្រតូវបនគ្ំរតេƽយបំណុលរយៈេពលខ្លីែដលមនករ្របក់ដូចខង
េលី។  គណន  EBT ្របសិនជ EBIT មនចំនួន $200,000 និងអ្រǂពនធមនចំនួន 30%  
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 ៨- Guard Inc., មន ជុររេនេǳសសេតស ចំនួន $900,000 ែដលកនុងេនះមន 
Temporary  Current Assets ចំននួ $450,000 Permanent Current Assets មនចំនួន 
$450,000 នងិ  Fixed Assets មនចំននួ $800,000។ 

 ក-្រកុមហុ៊នមនបំណងេ្របី្របស់ Fixed Assets ្រតូវគ្ំរទហរិញញបបទនេƽយបំណុលរ
យៈេពល ែវងែដលមនករ្របក់ចំនួន 15% នងិ Temporary Current Assets នងិ 
Permanent  Current Assets ្រតូវបនគ្ំរទេƽយបំណុលរយៈេពលខ្លីែដលមនករ្របក់
ចំនួន 8% ។  គណន EarningAfter Taxes េƽយដឹងថ្រកុមហុ៊នមន EBIT ចនំួន 
$220,000 នងិអ្រǂពនធ ចំនួន 30%។ 

 ខ- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នេ្របីហរិញញបបទនសំǍប់គ្ំរទǍល់ ធ ិFixed Assets Permanent 
Current  Assets,  និងពក់កǁ្ដ លៃន Temporary Current Assets ជមួយបំណុលរយៈ
េពលែវង និង ចំនួនែដលេនសល់្រតូវបនគ្ំរតេƽយបំណុលរយៈេពលខ្លីែដលមនករ្របក់
ដូចខងេលី។  គណន EBT ្របសិនជ EBIT មនចនំួន $280,000 និងអ្រǂពនធមនចំននួ 
30% 

៩-  Seasonal Production បនពយករណ៍ករលក់្របចែំខមនដូចតេទៈ 

January 25,000               July  15,000   

February 15,000              August  14,000 

March  5,000   September 20,000 

April  3,000   October 24,000 

May  1,000   November 30,000 

June  3,000   December 25,000 

 

 ករលក់្របចឆំន មំនចំនួន $180,000 ។ ្រកុមហុ៊នលក់ផលិតផលǏៃថ្ល $20 កនុងមួយឯក
ǂ និងចំǁយសំǍប់ផលិតមនចំនួន $10 កនុងមួយឯកǂ។ ករផលិត្របចែំខនិមួយៗ្រតូវយក
ករលក់្របចឆំន ែំចកនិង12។សំǍប់ករលក់ែខនិមួយៗករ្របមូលលុយបនចំនួន 20% កនុងែខ 
និង 60% សំǍប់ែខេ្រកយ និង 20%បនទ ប់ពីែខេ្រកយេទៀត។ 

 ក-គណន Ending Inventory ្របចែំខនិមួយៗេƽយដឹងថេនេដីមែខមកǍមនសននិធិ
ចំនួន  6,000 ឯកǂចូរចំǁថំអនកគួរែតេធ្វីǏជឯកǂទងំករផលិត និង ករលក់។ 

 ខ- េរៀបចំ Cash Receipt ្របចែំខេƽយដឹងថេនែខធនូឆន មុំនមនករលក់ជំពក់ចំនួន 
 $15,000?   
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 េធ្វីជ $  

 គ- េរៀបចំជ Cash Payment េƽយដឹងថករចំǁយសំǍប់ផលិតមនចំនួន $10 កនុង
មួយឯកǂ្រតូវែតទូទត់កនុងែខនិមួយៗ ចǁំយេផƞងៗមនចំនួន $6,000 កនុងមួយែខ។ 

 ឃ- េរៀបចំជ Cash Budget  េƽយដឹងថǒច់្របក់េដីម្រគមនចំនួន $1,000 ែដល
ចំនួនេនះ្រតូវរកǜទុកបំរុងយ៉ងតិចបផុំតឱយមនកនុង្រកុមហុ៊ន?           

១០- Pipe and Steel Co. Ltd មនកររពំឹងទុកថករលក់ឆន េំ្រកយនឹងមន $500,000 
្របសិនជេសដ្ឋកិចចល្អ $200,000 ្របសិនជេសដ្ឋកិចចេថរ និង មន $80,000 ្របសិនជេសដ្ឋកិចច
ធ្ល ក់ចុះ។្រកមុហុ៊នមនករេជឿជក់ថ្របូបប៊ីលីេតែដលេសដ្ឋកិចចខ្ល ងំនឹងមន 45%, េសដ្ឋកិចច
េថរមន 25% នងិ េសដ្ឋកិចចធ្ល ក់ចុះមន 30% ។ គណនចំនួនរពឹំងទុកឆន េំ្រកយែដលǕច
មន? 

១១-Colter Steel Product មន្រទពយសមបត្ដិ (Assets)  ចនំួន $4,200,000ែដល្រតូវែបងែចក
ដូចខងេ្រកមៈ 

          
 Temporary current assets...............................       $1,000,000 

 Permanent Current Assets..............................       $2,000,000 

 Fixed Assets...................................................      $1,200,000 

  Total Assets........................................       $4,200,000 

          

 

 អ្រǂករ្របក់សំǍប់បំណុលរយៈេពលខ្លីមន 8% និង អ្រǂករ្របក់សំǍប់រយៈេពល
ែវងមន   13% ។ EBIT មនចំនួន $996,000 អ្រǂពនធមន 40% ។ ្របសនិេបីǍល់ current 
assets ្រតូវបនេ្របី្របស់បំណុលរយៈេពលខី្លទងំអស់ និង fixed assets ្រតូវបនេ្របី្របស់
បំណុលរយៈេពលែវងេដីមបគី្ំរទ។ គណន្របក់ចំេណញបនទ ប់ ពីបងព់នធែដល្រកុមហុ៊នទទួល
បន? 

១២ កនុងបញ្ហ ទី ១១ ខងេលី្របសិនជ្រកុមហុ៊នេ្របី្របស់ផទុយគន វញិ េƽយេ្របី្របស់បំណុលរ
យៈេពលខ្លីសំǍប់គ្ំរទ fixed assets នងិ បណុំលរយៈេពលែវងសំǍប់ current assets ទងំអស់។ 
េតីចំេលីយរបសអ់នកែ្រប្របួលដូចេម្ដច? 
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េមេរៀនទី៧ 

ករ្រគប់្រគង្រទពយសកមមរយៈេពលខ្ល ី

Current Assets Management 
 

 ករលក់ǍយជឧសǜហកមមពិេសសបំផុតសំǍប់ករ្រគប់្រគង្រទពយសកមម។ លកខខណ្ឌ
េសដ្ឋកិចច ករផ្ល ស់ប្ដូររសជតិរបស់អតិថិជន ករទញិǂមរដូវ Ǖកសធតុ មនឥទធិពលេលីករ
លក់របស់ឧសǜហកមមលក់Ǎយ។ ឧសǜកមមបនǍយករណ៍ករលក់្របចែំខែដលមនឥទធិពល 
និង បង្ហ ញពីករǏស់ែវងពីចរកិលកខណៃនករចំǁយរបស់អតិថិជន ។ ករពយករណ៍ពិសននិធិ 
និង ចលនǒច់្របក់គឺជករលំបកមិនសម្រសបជមួយែផនករែដលƽក់េចញ។ 

 ករលក់ន រដូវែដលមនបុណយទនជេពលេវǎល្អបំផុត្របចឆំន សំំǍប់អនកលក់Ǎយ។ 
ដំេណីរេ្រទតរបស់អតិថិជនេƽយǒរែតេសដ្ឋកិចចធ្ល ក់ចុះ ករកត់បនថយករងរបនបǁ្ដ លឱយ
អតិថិជនបិទករចំǁយ រកឺត់បនថយករចំǁយរបស់ពួកេគ Ǐបǁ្ដ លឱយករលក់របស់្រកុម
ហុ៊នមនករធ្ល ក់ចុះ រ ឺមនកំេណីនយតឺ។អនកលក់Ǎយភគេ្រចីនមនករបែនថមសននិធិេដីមបបីំរុង
សំǍប់ករលក់ែដលមនកនុងរដូវសំǍកេƽយសងឃមឹថ នឹងមនិជបួ្របទៈជមួយករលក់អបបǓ
ែដលមនចំនួនេ្រចីនសំǍប់រយៈេពលបនទ ប់ពីរដូវសំǍក។ ប៉ុែន្ដេទះបីជយុទធǒ្រស្ដមិនដំេណីរ
ករល្អេƽយǒរែត អតិថិជនរងចរំកǜរករទិញរបស់េគេពលែដលមនអបបǓនេពលបនទ
ប។់ មនិ្របកដថអនកអនកលក់Ǎយទងំអស់សុទធែតមនករលក់នរដូវសំǍកǕ្រកក់ទងំអស់េទ
ដូចជǓងលក់សំភរៈអគគីសនីមនករេកីនេឡងីវញិ។ 

 ្រគប់្រកុមហុ៊ន ទងំអសម់នករ្រគប់្រគងេពញេលញេលី្រទពយសកមមរបស់េគេƽយេធ្វីǏ
ឱយមនល្អ្របេសីរǂមរយៈករបេងកីតេ្របៀបេធៀបៃនករ្របកួត្របែជង (Comparative 
Advantage)  ែដលបនជួយបេងកីនចំែណកទីផǜរបស់េគនិងជនិចចកលបេងកីតឱយមនករេកីន
េឡងីៃនតំៃលរបស់មច ស់ភគហុ៊នǂមរយៈករេធ្វីឱយេកីនេឡងីៃថ្លរបស់ប័ណ្ណភគហុ៊ន។ េនះជ
មូលេហតុែដលេធ្វីឱយអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុ្រតូវែតមនភព្របុង្របយត័នកនុងករែបងែចក្របភព
ធនធនកនុងចេំǁម្រទពយសកមមរបស់ពួកេគ។ ǒច់្របក់ marketable securities គណនអីតិថិ
ជន នងិ សននធិិ។ ករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ Marketable Securities   ជករ្រពួយបរមភចំបងែដល
អនក្រគប់្រគង្រតូវេធ្វីǏឱយមនសុវតថិភព និង សនទនីយភព និងបនទ ប់មកករ្រពួយបរមភទី២គឺ្រតូវ
េធ្វីឱយមន្របក់ចំេណញអតិបរម។ បនទ ប់មកេទៀតេយងីប្ដូរមកសិកǜពី សននិធិ និង គណនី
អតិថិជនែដលកេធ្វីេតស្ដេលីលទធភព្របក់ចំេណញែដលតឹងររងឹ្រតុវបនអនុវត្ដ។ កំរតិៃនករវ ិ
និេយគ រ ឺករកំណត់ពមុីនមិនែមនជបញ្ហ េទ បុ៉ែន្ដ្រតូវែតមនអ្រǂចំេណញពីករវនិិេយគដូច



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយលយ័ភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 114 

គន េដីមបេិធ្វីជលកខណៈវនិិចឆ័យែដលយកមកអនុវត្ដសǍំប់ករសំេរចចិត្ដ។ េយងី្របែហលជមនតំ
រូវករសំǍប់ករេ្រជីសេរសីរǏងកំេណីនសននិធិ ២០% និងករƽក់ទីǂងំថមី រ ឺកមមវធិី្រǒវ្រជវចំប
ងៗ។ េយងីនឹងពិនតិយបេចចកេទសសំេរចចិត្ដែដល្រតូវបនអនុវត្ដសំǍប់ទំរង់េផƞងៗគន ៃន្រទពយ
សកមម។ 

១- ករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ (Cash Management) 

 ករ្រគប់្រគង ǒច់្របក់ក្ល យជមនǒរៈសំខន់បំផុតសំǍបយុ់គសម័យថមីែដលមនប
េចចកវទិយទំេនីបៃនសតវតƞរថ៍មី។ អនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុពយយមេធ្វយ៉ីងǁឱយទទួលបន្របក់
ចំេណញពី្របក់ចុងេ្រកយៃនយុទធǒ្រស្ដ្រគប់្រគងǒច់្របក់របស់ពួកេគ។ ថ្វីេបីេទះជមួយ
ជីវតិេនះ បេ្រងៀនអនកឱយមនករេរៀនអំពីសីលធម៌សំǍបǒ់ច់្របក់ក៏េƽយក៏អនក្រគប់្រគងហរិញញ
វតថុពយយម េធ្វីមិនដឹងមិនឮេƽយពយយមរកǜទុកǒច់្របក់ឱយសថិតកនុងកំរតិមួយអបបបរម។ 
ករមនǒច់្របក់តិចកនុងៃដជទូេទǏមនលកខណៈ្រគន់ េបីជងអនករកǜǒច់្របក់េ្រចីនកមុង
ៃដប៉ុែន្ដែដលមនតំរូវករលុយជបនទ ន់អនកមិនǕចមនអ្វីសំǍប់េធ្វីបនេទ។ អបបបរមសមតុលយ
ǒច់្របក់ជនិចចកលបនជំរុញឱយមនករសិកǜអំពិǒច់្របក់ែដលេចញ និង ចូល របស់្រកុម
ហុ៊ន ែដលǏǕចជំរុញឱយមនលទធភព្របក់ចំេណញសំǍប់ǒជីវកមមកនុងទំរង់េផƞងៗ។ ជដំបូង
េយងីពិភកǜអំពិេហតុផលសំǍប់រកǜទុកǒច់្របក់ និងបនទ បម់កេទៀតអំពីខបួៃនចលនǒច់
្របក់សំǍប់្របេភទេផƞងៗៃនǕជីវកមម។ 

១-១ េហតផុលែដលរកǜទុកសមតុលយǒច់្របក់ 
 Ǐមនេហតុផលខ្លះៗសំǍប់រកǜទុកសមតុលយǒច់្របក់ដូចជ កររកǜទុកǒច់្របក់
សំǍប់្របតិបត្ដីករ រកǜទុកǒច់្របក់សំǍប់បំេពញសំណង និង សងធនគ និង រកǜទុកǒច់
្របក់សំǍប់តំរូវករេហតុកៃចដនយ។ ្របតិបត្ដករជេហតុជំរុញមួយែដលមនទំនក់ទំនងជមួយ
ករេ្របី្របស់ǒច់្របក់េដីមបទូីទត់ជមួយែផនករចំǁយរបស់ǒជីវកមមដូចជ សំភរៈេ្របី
្របស់ ្របក់េបៀវតƞន៍ និង ពនធ ប៉ុែន្ដក៏Ǖចមនែផនករទក់ទងជមួយែផនករទិញអចលន្រទពយ
ផងែដរ។ េគលេǮទីពីសំǍប់កររកǜទុកǒច់្របក់ជេហតុផលសំǍប់បំេពញសំណងឱយធ
នគសំǍប់េសǏកមមែដលǏបនផ្ដល់ឱយជជងទូទត់េƽយផទ ល់សំǍប់េសǏកមមទងំេនះ។ និង
េហតុផលែដលរកǜទុកǒច់្របក់សំǍប់ តំរូវករបនទ ន់ជតំរូវករǒច់្របក់សំǍប់បំណងបនទ ន់
ǁមួយេនេពលែដលចលនǒច់្របក់តិចជងគំេǍងែដលបនេរៀបចំ។ តំរូវករǒច់្របកស់ំ
Ǎប់េហតុករណ៍ បនទ ន់មនǒរៈសំខន់សំǍប់ឧសǜហកមមែដលមនលកខណៈǂមរដូវ រ ឺ
ឧសǜហកមែដលមនខួប េƽយǒរែតǒច់្របក់ចូលមនភពមិន្របកដ។ ្រកុមហុ៊នែដលមន
តំរូវករǒច់្របក់បនទ ន់ជធមមǂមន ករពឹងែផ្អកេលីឥណទនែដលអ្រǂករ្របក់មិនេ្របី
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្របស់របស់ធនគ។ ្រកុមហុ៊នភគេ្រចីនបំណងចបំងសំǍប់រកǜសមតុលយǒច់្របក់គឺេហតុ
ផលសំǍប់្របតិបត្ដិករ។ 

១-២ ខួបចលនǒច់្របក់ 
 សមតុលយǒច់្របក់្រតូវបនកំណត់េƽយចលនǒច់្របក់ǂមរយៈសកមម្របតិបត្ដិករ
របស់្រកុមហុ៊នែដលមនជ្របចៃំថង ្របចសំបហ៍ និង្របចែំខែដល្រតូវេ្របីជមូលƽ្ឋ នសំǍប់
កំណត់ខបួៃនចលនǒច់្របក់។ ថវកិរǒច់្របក់ (Cash Budget) Ǐជឧបករណ៍ǒមញញសំ
Ǎប់យកមកេ្របី្របស់េដីមបទីញយកចលនǒច់្របក់ និង លទធផលចុងេ្រកយទទួលបន
ជសមតុលយǒច់្របក់។ ចលនǒច់្របក់Ǐពឹងែផ្អកេលីចរកិលកខណៈៃនករទូទត់សងរបស់
អតិថិជន េលបȠនែដលអនកផគត់ផគង់នងិមច ស់ឥណទនដំេណីរមូលបបទនប្រតរបស់េគ និង 
្របសិទធិភពៃន្របព័នធធនគ។ ករពិចរǁជដំបូងសំǍប់ករ្រគប់្រគងខួបចលនǒច់្របក់គឺ
ធនថǒច់្របក់ចូល និង ǒច់្របក់េចញ មនភព្រសបគន សំǍប់បំណងៃន្របតិបត្ដិករ។ 
កនុងេមេរៀនមុនេយងីបនពិភកǜអំពីចរកិលកខណៈៃនកំេណីន្រទពយសមបត្ដិនិងផលប៉ះពល់របស់
Ǐដល់ ǒច់្របក់ គណនអីតិថិជន និង សននិធិ។ រូបខងេ្រកមបនបង្ហ ញពីទំរង់ǒមញញៃនខួប
ចលនǒច់្របក់ែដលករលក់ផលិតផលសំេរច និង េសǏកមមទងំអស់េនះǏផលិតបនជ
ǒច់្របក់ែដលទទួលបនពីករលក់ រ ឺ ជគណនអីតិថិជនសំǍប់ករ្របមូលមកវញិនេពលអ
នគត។ េទះបីជគណនីអតថិិជន្រតូវបន្របមូលជǒច់្របក់យ៉ងǁក៏េƽយǏក៏្រតូវបន
េ្របី្របស់សំǍប់ទិញ និងផលិតជសននិធិែដលជចុងេ្រកយសននិធិទងំេនះ្រតូវបនលក់។ ដូេចនះ
ǒច់្របក់Ǐបនបេងកីតជដំេណីរករជបន្ដរបនទ ប់ǂមរយៈចលនǒច្់របក់ែដលមិនǕច
ពយករណ៍ នងិ មិនǕចឱយមនសមភពបន។ 
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Account Receivable Inventory 
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ទំរង់ៃនករលក់ គណនីអតិថិជន និង សននិធិជមូលƽ្ឋ នៃនចលនǒច់្របក់ប៉ុែន្ដសកមមភពដ៏
ៃទកនុងអងគភពǕជីវកមមǕចមនផលបះ៉ពល់ដល់ចលនǒច់្របក់េចញ នងិ ចូល។ ខបួៃន
ចលនǒច់្របក់ែដលបង្ហ ញកនុងរូបខងេ្រកមបនព្រងីកឱយមនភពលំអិត និង សកមមភព
ទងំǔយែដលមនឥទធិពលដល់ចលនǒច់្របក់។ ចលនǒច់្របក់្រតូវបនទទួលពីករ
លក់និងឥទធិពលេទǂម្របេភទៃនអតិថជិន ទីǂងំភូមិǒ្រស្ដ ផលិតផលែដលកំពុងលក ់ និង 
ឧសǜហកមម។ 

 ្រកុមហុ៊ន េផƞងគន ករលក់ក៏មនេផƞងគន ែដរេƽយ្រកុមហុ៊នខ្លះមនករលក់ទទួលបន
ជǒច់្របក់្រកុមហុ៊នខ្លះមនករលក់ទទួលបនជឥណទន។ ឧសǜហកមមេបះពុមភេសៀវេភ
នឺងេពញចិត្ដ ផ្ដល់ឱយអតិថជិនជមួយលកខខណ្ឌ ៃនករលក់ជំពក់ចនំួន៦០ៃថងដល់Ǔងលក់េសៀ
េភទងំǔយ ប៉ុែន្ដចំេពះǓងលក់ទំនិញវញិមនករេពញចិត្ដផ្ដល់្រតឹមែត៣០ៃថងប៉ុេǁ្ណ ះសំ
Ǎប់ករលក់ជំពក់របស់េគ។ 

 
 
 

 
និនន ករមួយែដលមនឥទធពិលវជិជមនដល់ចលនǒច់្របក់គឺករេកីនេឡងីៃនករលក់ǂមរយៈ
េអឡចិ្រតូនិចជឧទហរណ៍្រកុមហុ៊ន Kmart ែដលបចចុបបននេនះបនចកផុតពីដំǁកក់ល
ធនកƞយ័េƽយǒរែតមនែផនកៃន Internet ែដលមនេឈម ះថ BlueLight.com បនជយួកនុង
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ករជំរុញឱយមនករលក់េលី្របព័នធ online េកីនេឡងី។ េហយីគូរ្របកួត្របែជងសំខន់ៗរបស់Ǐ
ដូចជ Wal-Mart  Target  និង Target  ក៏មនករលក់ǂមេអឡចិ្រតូនិចែដរេƽយេគសងឃមឹថ
ករលក់នឹងមនទំហធំំ។ ផល្របេយជន៍មួយៃនករលក់ǂម Internet គឺថអតិថិជនǕចទិញ
ǂមរយៈប័ណ្ណឥណទន។ ្រកុមហុ៊នប័ណ្ណឥណទននឹងផ្ដល់ǒច់្របក់ជមុនដល់អនកលកǍ់យ
កនុងកំឡុងេពលពី ៧ ដល់ ១០ៃថង ែដលǏមនេលបȠនេលឿនជងករលក់ែដលេធ្វីេƽយមច ស់ប័
ណ្ណឥណទនរបស់្រកុមហុ៊នេƽយǒរែតចលនǒច់្របក់ចប់េផ្ដីមជមួយករលក់ និងេយងី
្រតូវយកចិត្ដទុកƽក់ដល់ភពេផƞងគន ៃនវធិីែដលករលក់បនេធ្វីេឡងី។ 

 េពលែដលគណនីអតថិិជន្រតូវបន្របមូល រ ឺ ្រកុមហុ៊នប័ណ្ណឥណទនទូទត់មុន សម
តុលយǒច់្របក់មនករេកីនេឡងី នងិ ្រកុមហុ៊នេ្របី្របស់ǒច់្របក់េដីមបទូីទត់ករ្របក់ឱយេទ
មច ស់បំណុល ទូទត់ភគǎភឱយេទមច ស់្រកុមហុ៊ន ទូទត់ពនធឱយរƽ្ឋ ភិបល ទូទត់សងសំǍប់
គណនី្រតូវសងឱយេទអនកផគត់ផគង់ ទូទត្់របក់ឈនួលឱយកមមករ និង ទូទត់សំǍប់ករផ្ល ស់ប្ដូរសននិ
ធិ។ េពល្រកុមហុ៊នមនǒច់្របក់េលីស េនះ្រកុមហុ៊ននឹងវនិិេយគចូលកនុង marketable 
securities នងិេពលែដល្រតូវករលុយ្រកមុហុ៊នǕចលក់ marketable securities េចញ ឬកǕ៏ច
ខចីមូលនិធិពីអនកផ្ដល់កមចីរយៈេពលខ្លី។ 

២- ករ្របមូល នងិ ទូទត់ǒច់្របក់ 
 ករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ចូល និង េចញជអនុគមន៍ៃនអេថរជេ្រចីនដូចជ Float ្របពន័ធ
េផញីរǒរ ករេ្របី្របស់យន្ដករៃនករេផទរលុយǂមរយៈេអឡចិ្រតូនិច ្របអប់សុវតថិភព ករលក់
ជអន្ដរជតិ និង កǂ្ដ ជេ្រចីនេទៀត។ កǂ្ដ ែដលមនឥទធិពលដល់ករ្រគប់្រគងǒច់្របក់្រតូវ
បនបង្ហ ញលំអិតǂមែផនកខងេ្រកមៈ 

២-១ Float 
 ្របជជនជេ្រចីនមនករតក់ស្លុត េដីមបទីទួលǒគ ល់តំៃលេលីបញជ ីៃន្រទពយសមបត្ដិ         
និមួយៗ របស់ǒជីវកមម។ ǒច់្របក់្របែហលជមិនែមនជករពិពណ៌នពភីពពិត្របកដៃន
ដុǎ្ល ជកែ់ស្ដង្រតង់េពលេវǎǁមួយ។ Ǐមនសមតុលយǒច់្របក់សំខន់ៗចំនួន២។ ទ១ីជ
ចំនួនៃនករកត់្រǂរបស់ǒជីវកមម នងិ ចំននួឥណទនែដល្រកុមហុ៊នជំពក់ធនគ។ ភពខុស
គន រǏងǏទងំ២្រតូវបនេȄថ float ។ Ǐទទួលបនពីករពនយេពលេវǎកនុងករេធ្វីǒរ ដំេណីរ
ករ និង ករេធ្វី clearing check ǂមរយៈ្របព័នធធនគ។ ចំណុចទី១ គឺជករទទួលមូលបបទន
ប្រតǂមរយៈǒរ និង ករƽក់្របក់បេញញី្រតូវបនេធ្វីេឡងី។ មូលនិធិែដល្រតូវបនƽក់ជ្របក់
បេញញីមិនǕចេ្របី្របស់បនរហូតដល់មូលបបទនប្រត្រតូវបនជំរៈǂមរយៈ្របព័នធធនគ និង
្រតូវបនចុះខងឥណទនចូលគណនីរបស់្រកុមហុ៊នែដលមនកនុងធនគ។ ករងរទងំពីរេនះ
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្រតូវបន េធ្វីសំǍប់មូលបបទនប្រតែដលបនសរេសរេចញសំǍប់ទូទត់ឱយអនកផគត់ផគង់រហូតដល់
មូលបបទនប្រត្រតូវបនƽក់ជ្របក់បេញញីេƽយអតិថិជន។ េនះមនន័យថ float Ǖច្រតូវបន
្រគប់្រគងǂមរយៈករបនƞេំផƞងៗៃនយុទធǒ្រស្ដៃនករទូទត់ នងិ្របមូល។ េយងីបនបញជ កក់រ
េ្របី្របស់ float កនុងǂǍងខងេ្រកម េƽយ្រកុមហុ៊នរបស់េយងីមន្របក់បេញញីចំនួន 
$1,000,000 ជមូលបបទនប្រតែដលទទួលបនពីអតិជនកនុងកំឡុងសប្ដ ហ៍ និងមនករសរេសរ
មូលបបទនប្រតេចញចំនួន $900,000 េដីមបទូីទត់ឱយអនកផគត់ផគង។់ ្របសិនេបីសមតុលយដំបូង
មនចំនួន $100,000 និងតំៃលេលីបពជ ◌ីរបស់ǒជីវកមមមនចំននួ $200,000 ្រតូវបនបង្ហ ញ។ 

ប៉ុែន្ដេតីធនគនឹងមនករកត្់រǂបង្ហ ញពីមូលនិធិសំǍប់េ្របី្របស់យ៉ងដូចេម្ដច? ្របែហលជ
មនចំនួន $800,000 ៃនមូលបបទនប្រតែដលទទួលបនពីអតថិិជននឹង្រតូវបន clear គណនី
របស់េគកនុងធនេផƞងៗ នងិ្រតូវបនចុះខងឥណទនសំǍប់្រកុមហុ៊នេយងី។ េនេពលែដលមន
ចំនួនែត $400,000 ៃនមូលបបទនប្រតរបស់េយងីǕច្រតូវបនបំេពញសំǍប់ខួបដូចគន ។ េយងី
បនេ្របី្របស ់ float េដមីបផី្ដល់ឱយពួកេយងីជមួយមូលនិធិេលីសែដលមនសំǍប់មូលនិធធិរយៈ
េពលខ្លីចំនួន $300,000 ។ 

    Corporate Books  Banks Book (Usable Funds) 
Initial Amount   $100,000   $100,000 
Deposits   +1,000,000   +800,000 
Checks    -900,000   -400,000 
Balance   +$200,000   +$500,000 
             +$300,000 float 
 

្រកុមហុ៊នខ្លះមន្របតិបត្ដកិរពិត្របកដជមួយសមតុលយǒច់្របក់អវជិជមនសំǍប់បញជ ីរបស់
្រកុមហុ៊នករយល់ដឹងអំព ី float នងឹជំរុញឱយពួកេគខិតជិតធនគ។ កនុងឧទហរណ៍បនទ ប់កនុង
ǂǍងខងេ្រកមេƽយសនមតថ្រកុមហុ៊នមនករសរេសរមូលបបទនប្រតេចញចំនួន $1.2 
million េƽយសនមតថមនចំនួនែត $800,000 នឹង្រតូវបន clear នចុងសប្ដ ហ៍។ ដូេចនះǏ
មនមូលនិធិេលីសកនុងគណនីរបស់ធនគ េហយីជលទធផលǏ្រតូវបនបង្ហ ញǂមរយៈǂǍង
ខងេ្រកមែដលបង្ហ ញពី ករេលង float ។ float ចំនួន $200,000 Ǐបនេធ្វីឱយសមតុលយអវជិជមន
េលីបញជ ីរបស់្រកុមហុ៊នឱយមនចំនួនវជិជមនបេǁ្ដ ះǕសននេលីបញជ ីរបស់ធនគ។ 

េƽយភព្រតឹម្រតូវៃនករ Check Clearing Act ែដលបនបេងកីតនឆន ២ំ០០៣ ករេ្រប ីfloat នឹង
្រតូវបនƽក់កំរតិǂមរយៈលកខណៈមូលបបទនប្រតេអឡចិ្រតូនិច។ ផលប៉ះពល់នឹងមិនǕច
ជំនួសបនរហូតដល់ឆន ២ំ០០៥។ 

Corporate Books  Banks Book (Usable Funds) 

Initial Amount   $100,000   $100,000 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយលយ័ភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 119 

Deposits   +1,000,000   +800,000 

Checks    -1,200,000   -800,000 

Balance   +$300,000   +$100,000 

             +$200,000 float 

២-២ ករជំរញុឱយមនករ្របមូល 
 េយងីចង់ឱយមនភពឆប់រហ័សសំǍប់ករ្របមូល និង សំǍប់ដេំណីរករ Clear មូលបប
ទនប្រតǂមរយៈយុទធǒ្រស្ដមួយចំនួន។ យុទធǒ្រស្ដែដលមនករេពញនិយមគឺករេ្របី្របស់
មណ្ឌ ល្របមូលេផƞងៗគន ǂមរយៈែផនកទីផǜ។ ឧទហរណ៍ដូចជ្រកុមហុ៊ន Allsate ែដលមនទី
ǂងំធំេនឯ Chicago មនករយិល័យ្របមូលចំនួន ៧០កៃន្លងទូទងំសហរដ្ឋǕេមរកិ។ ករ
បំេពញៃនែផនកនិមួយៗមនដូចជករេចញវកិ័យប្រត និងមុខងរ្របមូលលុយ្រតលប់មកវញិ។ 
មនករយិល័យមួយេន Sanfrancisco េ្របី្របស់ធនគកនុងតំបន់េដមីបǕីចមនលទធភព 
clear មូលបបទនប្រតធនគ San Jose កនុងមួយៃថងៗ ។ ផទុយេទវញិធនគ Chicago Ǖចនឹង
្រតូវបនតំរូវឱយមននិរន្ដភពរយៈេពលែវងេដីមបេីផញី្របក់ នងិ clear check េនឯធនគ 

California ។ សំǍប់ករងរទងំអស់េនះអនកǁែដលចង់ទទលួបនផល្របេយជន៍សំǍប់ករ 
Clear មូលបបទនប្រតរហ័ស្រតង់ចំǁយៃថ្លេដីមទប ្របព័នធ្របអប់សុវតថិភពǕច្រតូវយកមក
េ្របី្របស់្របព័នធបǁ្ដ ញករយិល័យ្របមូលǒច់្របក់ǂមតំបន់។ ǂមែផនករេនះ អតិថិជន
្រតូវបបេសនីរសំុឱយេផញីមូលបបទនប្រតឱយេទ្របអប់ករយិល័យៃ្របសណីយǂ៍មតំបន់ែដលេគ
រស់េន និងេផញីរឱយធនគកនុងតំបន។់ ដូេចនះធនគǕចដំេណីរករមូលបបទនប្រតកនុងតបំន់ǂម
រយៈសភផត់ទត់ (Clearinghouse) កនុងតំបនសំ់Ǎប់ករ្របមូលǒច់្របក់ឱយមនភពឆប់
រហ័ស និងǕចឱយមនមូលនិធិសំǍប់សំǍប់ករេ្របី្របស់រយៈេពល២៤េម៉ង ឬតិចជងេនះ។ 
េទះជǒជីវកមមេ្របី្របស់្របព័នធ្របមូលǒច់ ឬ្របអប់សុវតថិភពែដលមនចំǁយទបក៏
េƽយក៏ǒច់្របក់ែដលេលីស្រតូវបនបពជ ◌ូនឱយដល់ធនគរបស់ករយិល័យកǁ្ដ លǂមរ
យៈ្របព័នធេផទរ្របក់្របចៃំថង ឬសភផត់ទត់ស្វ័យ្របវត្ដិែដលេធ្វីឱយមូលនិធិមន្រគប់្រគន់សំǍប់
សំǍប់ǒជីវកមមេ្របី្របស់។ 

២-៣ ករពនយករចំǁយ (Extending Disbursement)  
 ្របែហលជអនកធ្ល ប់ឮǒជវីកមមែដលមនǒច់្របក់Ǎប់ǎនដុǎ្ល  និងមន
ករយិល័យកǁ្ដ លសថិតកនុងតំបន់ែដលមនចេន្ល ះǕជីវកមមធទូំǎយកនុងតបំន់ Manhattan 
ប៉ុែន្ដជមួយមណ្ឌ លចំǁយមូលបបទនប្រតចំបងកនុង Farco និង North Dakota ្រកុមហុ៊នǕច
ជំរុញេលបȠនបេចចកេទសឱយមនភពេជឿនេលឿនកនុងដំេណីរករមូលបបទនប្រតែដលមន
ចំណូល និងពនយតឺនិតិវធិកីរចំǁយែដលបនពិពណ៌ន។ ជឧទហរណ៍េនេពលដំេណីរករ



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយលយ័ភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 120 

បនបង្ហ ញǒច់្របក់េ្រចីន ករពនយតឺករចំǁយគឺមិនមនភពǒុញុំកំនុងករ្រគប់្រគងǒច់
្របក់។  Extended disbursement float ្រតូវបនយកមកេ្របី្របស់សំǍប់បេចចកេទសេនះ។ ធ
នគែដលមនេសǏកមមេពញេលញមនផ្ដល់េសǏកមមេដីមប្ីរតួតពិនិតយករចំǁយនិង ករសំរុះ
សំរលួនូវភពមិន្រសបគន រǏង្របព័នធដំេណីរកររបស់ធនគកǁ្ដ ល និងធ 

នគទងំអស់។ករទងំអស់េនះǕចឱយ ្រកុមហុ៊នកត់បនថយេពលេវǎសំǍប់ករទូទត់ ដូេចនះ
ពួកេគǕចរកǜសមតុលយ ǒច់្របក់របស់េគយូរបំផុតែដលǕចេធ្វីបន។ េនេពលែដលǏមិន
Ǖចសំេរចបន extended disbursement float Ǖច្រតូវបនេលីកទឹកចិត្ដ និង មិនេលីកទឹកចិត្ដ
សំǍប់ករណីខ្លះ។ 

២-៤- Cost-Benefit Analysis    
 កមមវធិីសំǍប់ករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ែដលមន្របសិទធិភពǕចជ្របតិបត្ដិករែដលមន
តំៃលៃថ្ល។ ករេ្របី្របស់ករ្របមូលǂមរយៈចំងយឆង យ និងមណ្ឌ លៃនករចំǁយǕចជប់
ទក់ទងបែនថមេលីៃថ្លេដីម និង ធនគមនករជប់ទក់ទងជមួយដំេណីរករែដលនឹង្រតូវតំរូវ
ថសហ្រគសទងំអស់មនករែថររកǜរ សមតុលយសមរមយឬក៏មនករទូទត់កំៃរធនគឱយមន
ភពសម្រសបជមួយេសǏកមម។ ǂមរយៈករ េ្របី្របស់្របព័នធ្របអប់សុវតថិភព្របែហលជǕច
កត់បនថយចǁំយ overhead របស់្រកុមហុ៊ន ដូេចនះ ចំǁយេនែតមនកំរតិខពស់ដ៏ែដល។ 

ចំǁយ្រតូវែតមនករេ្របៀបេធៀបជមួយផល្របេយជន៍ែដល្រតូវេបនគិតទុកជមុនǂមរយៈ
ករ េ្របី្របស់ករវភិគ Cost-Benefit ។ ្របសិនេបី្រកុមហុ៊នមនǒច់្របក់ែដលទទួលបនជ
មធយមចំនួន $2,000,000 និងចនំួន 1.5 ៃថង្រតូវបនសនƞកំនុងដំេណីរករ្របមូលេƽយបេងកីត
្របព័នធ្របមូលែដលមនេហតុផល។ ្រកុមហុ៊នǕចមនǒច់្របក់ទំេនចំនួន $3,000,000 សំǍប់
ករវនិិេយគ្រគប់ទីកែន្លង។ ជមួយគន ផង ែដរǂមរយៈǂǍងចំǁយែដលពនយតឺរយៈេពល
មួយៃថងដូេចនះǒច់្របក់ចំនួន $2,000,000 នឹង្រតូវǕច មនករេ្របី្របស់បែនថមេទៀតសំǍប់ករ
េ្របី្របស់ជជំេរសី។ ជឧទហរណ៍សំǍប់ដំេណីរករេនះ្រតូវបន បង្ហ ញកនុងរូចខងេ្រកម។ 
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្របសិនជ្រកុមហុ៊នǕចមនលទធភពទទួលបន ១០ភគរយបែនថមេលីចំនួន $5,000,000 ែដល
ជចំនួនែដល េនទំេន។ ដូេចនះ្រកុមហុ៊នǕចមនǒច់្របក់ចំនួន $500,000 យកមកសំǍប់
ចំǁយេលីចំǁយរដ្ឋបលសំǍប់ដំេណីរករ្រគប់្រគងǒច់្របក់មុនេពលែដលចំǁយថីមេសមី
ជមួយចំ ណូលែដលបនបេងកីត។ 

២-៥ ករេផទរមូលនិធǂិមរយៈេអឡចិ្រតូនិច 
 កនុងេពលបចចុបបននេនះបេចចកេទសខ្លះមនករពនយករទូទត់ និង េ្របី្របស់ Float ្រទូវ
បនកត់ បនថយǂមរយៈបេចចកេទសៃនករេផទរមូលនិធិǂមេអឡចិ្រតូនិចែដលជ្របព័នធមួយ
ែដលមូលនិធិ្រតូវបនេផទរ ǂមរយៈកំុពយូទ័រេƽយមិនចបំច់េ្របី្របស់មូលបបទនប្រតǂមរយៈ
ករេ្របី្របស់ទំនក់ទំនងបពច ប់រǏង Ǔង និង ធនគ។ ករទូទត់របស់អនកសំǍប់ឱយេទǓង 
ឬផǜទំេនីប្រតូវបនគិតកំៃររចួជេ្រសចǂមរយៈ គណនីរបស់អនកកនុងធនគមុនេពលែដលអនក
េដីេចញ។ 

 ǒជីវកមមភគេ្រចីនមន្របព័នធ្រគប់្រគងǒច់្របក់ǂមកុំពយូទ័រ។ ជឧទហរណ៍្រកុម
ហុ៊នǕចមន ករយិល័យǒខចំនួន ៥៥ និង មន៥៦ធនគេƽយរមួទងំធនគមួយែដល
មនតួនទីចបំងេƽយǒរែត គណនសីំខន់ៗរបស់្រកុមហុ៊ន្រតូវបនរកǜទុក។ ដូេចនះ្រកមុហុ៊ន
Ǖចេ្របីធនគមួយសំǍប់ǒខមួយ។ េន ចុងបពច ប់ៃនៃថងនិមួយៗអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុǕច
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្រតួតពិនិតយǍល់គណនីធនគរបស់្រកុមហុ៊នទងំអស់ǂម រយៈ្របព័នធ online ែដលមនកនុងកុំពយូ
ទ័រ។ 

Automated Clearinghouse (ACH) ជធតុែដលមនǒរៈសំខន់កនុងករេផទរមូលនិធិǂម េអ
ឡចិ្រតូនិច។ ACH មនករេផទរព័ត៌មនរǏងǒថ ប័នហរិញញវតថុមួយជមួយǒថ ប័នហរិញញវតថុមួយ
េផƞង េទៀត និងមនករេផទរពត័៌មនពីគណនមីួយេទគណនីមយួេទៀតǂមរយៈ computer 
tape។ Ǐមន ACH  ǂមតំបន់ជង៣០កនុងសហរដ្ឋǕេមរកិែដលមនករចុះចូលជសមជិក
ភពេលីសពី 12,000 ǒថ ប័នហរិញញ វតថុ។ ǒថ ប័នទងំេនះេផទរឬទទួល ACH ǂមរយៈǒថ ប័ន 
clearing ែដលេដីតួនទីជǕជញ កǁ្ដ លដូចជ American Clearing House, Federal Reserve, 
Electronic Payment Network និង VISA ។  

 The National Automated Clearinghouse Association បនបង្ហ ញថកនុងកំឡុងឆន ំ
២០០២ មន្រកុមហុ៊នចនំួន 3.5 ǎនកំពុងែតេ្របី្របស់្របព័នធ ACH ។ ែដលǏបនបង្ហ ញពី
ករេកីនេឡងីពីចំនួន អនកេ្របី្របស់ចំនួន 750,000 នក់កនុងឆន ១ំ៩៩៧ ។ មួយកនុងចំេǁមករ
េ្រប្ីរបស់េនះែដលមនភពេពញ និយមបំផុតគមូឺលបបទនប្រត្របក់បេញញីរផទ ល់ (Direct 
Deposits of Checks) ។ Ǐមនចំនួន្របែហលជ ចំនួន ៩៧ភគរយៃននិេយគជីករƽ្ឋ ភិបល
Ǖេមរកិេ្របី្របស់មូលបបទនប្រត្របក់បេញញីផទ ល់កនុងករទូទត់ ្របក់េបៀវតƞន៍របស់េគ េហយី
មនចំនួន ៧៩ភគរយៃនអនកទទួលេសǏសន្ដិសុខសងគមែដលទទលួបនករេ្របី ្របស់េនះ និង
មនចំនួន ៦០ភគរយៃនកំǎងំពលកមមែផនកឯកជនទទួលេ្របី្របស់មូលបបទនប្រត្របក់ 
បេញញីរេƽយផទ ល់ផងែដរ។ ្របតិបត្ដិករពណិជជកមមមនករេ្របី្របស់្របព័នធ ACH មនករេកីន
េឡងី្រប ែហលជជិតដល់១៧ភគរយកនុងមួយឆន ចំប់ǂងំពីឆន ១ំ៩៨៩មក។ ជមួយគន ផងែដរ
្របតិបត្ដិកររបស់រƽ្ឋ  ភិបលមនករេកីនេឡងីអ្រǂ្របចឆំន ៦ំភគរយ។ ករេកីនេឡងីទងំេនះ
្រតូវបនប៉ន់ǒម នេƽយ Elliott C. McEntee ែដលជ្របធននិងជអគគនយក្របតិបត្ដិ (CEO) 
របស់ NACHA ែដលបនប៉ន់្របមណថ ្របជពលរដ្ឋǕេមរកិងំមនករសនƞេំ្រចីនជង ១
ពន់ǎនដុǎ្ល  កនុងករចំǁយេលីេសǏកមមៃ្របសណីយ ៍ និងៃថ្លឈនួលេផƞងៗកនុងឆន ២ំ០០២
េƽយេ្របី្របស់ករទូទត់េƽយផទ ល់។ ផទុយេទវញិភន ក់ងររƽ្ឋ ភិបល និង ្រកុមហុ៊នមនករ
សនƞǍំប់ពន់ǎនដុǎ្ល ផងែដរ។ 

 កំេណីនកំរតិមធយមកនុងករេផទរមូកនិធិមនកំǎងំេលីកទឹកចិត្ដដូចគន ែដល្រតូវបន
បេងកីនេឡងីេƽយ Amazon.com និង្រកុមហុ៊ន Internet ដ៏ៃទេទៀតេƽយǒរែតǏមនចǁំយ
ទបនិងមនភពងយ្រសួល កនុងករេ្របី្របស់។ ជឧទហរណ៍សǍំប់Ǎល់ៃថ្លមួយឯកǂ្រតូវបន
គិតកំៃរេƽយ Fed សំǍប់ដេំណីរករ មូលបបទនប្រតគឺមនចំនួន 4.5 cent េនេពលែដលករគិត
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កំៃរសំǍប់្របតិបត្ដិករដូចគន សំǍប់ករេ្របី ្របស់ករទូទត់ǂមរយៈ្របព័នធ ACH មនចំនួន 1.8 

cent ែដលេនះបង្ហ ញថៃថ្លកនុងមួយឯកǂែដល្រតូវ បនគិតេƽយ Federal Reserve System សំ
Ǎប់មូលបបទនប្រតមនចំនួនពីរដងកន្លះខពស់ជងករេផទរ ǂមរយៈ្របព័នធ ACH ។ រូបខង
េ្រកមបង្ហ ញពីលំហូរៃនមូលនិធិǂមរយៈ្របព័នធ ACHែដលករចប់ េផ្ដីមដំបូងǕចជបុគគល 
ǒជីវកមម នងិ ǒថ ប័នដ៏ៃទេទៀតែដលចូលជដំបូងកនុង្របព័នធ ACH ។ អនកេផ្ដីម ដំបូង បញជូ ន
ទិននន័យ្របតិបត្ដិករឥណពនធ និងឥណទនឱយេទǒថ ប័នហរិញញវតថុែដលទទួល្របកបេញញីរដំបូង 
(Originating Depository Financial Institution) បនទ ប់មក្របេភទៃនករបញជូ នេនះ្រតូវបន
រកǜរ ទុកកនុង File ៃន្របតបិត្ដិករ ACH ។ ACH បនែបងែចក File ែដលទទលួបនឱយេទǒថ
ប័នហរិញញវតថុ ែដលទទលួ្របក់បេញញីរែដល្រតូវទទួល (Receiving Depository Financial 
Institution)  ែដលេនះ Ǐ បងករឱយមនមូលនិធិ្រគប់្រគន់សំǍប់បុគគល ǒជីវកមម និងǒថ បន័ដ៏ៃទ
ទងំអស់ែដលមនសិទធិចង់ េ្របី្របស់ ករចុះចូល ឥណពនធនងិឥណទនរបស់េគឱយដល់គណនី
របស់អនកទទួលែដលកន់កប់េƽយ RDFI ។      

ទូរគមនគមន៍ហរិញញវតថុដូចជ SWIFT បនផ្ដលឱ់យ្របែហលជមួយេម៉ងសំǍប់ករទូទត់ជអ
ន្ដរជតិរǏង ធនគរ អ្រǂប្ដូ្របក់បរេទស ្របតិបត្ដិករពណិជជកមម និង លំហូរៃនចលនǒច់
្របក់ែដលេកីតេឡងីេƽយ ǒរែត្របតិបត្ដិករមូលប្រតអន្ដរជតិ។ នចុងែខវចិឆិករ ឆន ២ំ០០២
មនǒថ ប័នហរិញញវតថុជង 7400 កនុង 198 ្របេទសេ្របី្របស់ ǒរធនរបស់ SWIFT 
(Electronic Funds Transfer System) ែដល្រតូវប៉ន់ ǒម នថជមធយមកនុងមយួៃថងǒរតំៃលៃន
ករទូទត់េលី្របព័នធ SWIFT មនចំននួ $6 trillion ែដលមន ករេកីនេឡងីចំនួន $2 trillion េបី
េ្របៀបេធៀបជមួយចុងឆន  ំ១៩៩៩។ 

២-៦ ករ្រគប់្រគងǒច់្របកអ់ន្ដរជតិ (International Cash Management) 

 ǒជីវកមមពហុជតិǕចផ្ល ស់ទីមូលនិធិរបស់េគពី្របេទសមួយេទ្របេទសមួយេទៀតមន
ចំនួនេ្រចីន ែដលǕចេផទរបន។ ្រកុមហុ៊នǕចេផទរមូលនិធិពីធនគរកនុងតំបន់េទធនគរែដល
មនភពនមុំខ។ ដូចជ ǒថ ប័ណ្ណហរិញញវតថុរបស់សហរដ្ឋǕេមរកិបនែ្របក្ល យករេផទរមូលនិធិ
ǂមរយៈេអឡចិ្រតូនិចសំǍប់្របព័នធទូ ទត់ជអន្ដរជតិ។ ករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ជអន្ដរជតិ
មនទំរង់េផƞងពីករ្រគប់្រគងǒច់្របក់កនុង្រសុក។ វធិីǒ្រស្ដៃនករទូទត់មនករផ្ល ស់ប្ដូរពី
្របេទសមួយេទ្របេទសមួយជឧទហរណ៍កនុង្របេទសរុសƞ ី ប៉ូឡូញ និង្របេទសកនុងតំបន់អរឺ ៉ុប
ខងេកីតមូលបបទនប្រតកំរកនុងករេ្របី្របស់ជំនួសǒច់្របក់ និងកនុង្របេទសមួយ ចំនួនករ
េផទរ្របក់ǂមេអេឡច្រតូនិចមនភពǒុញុំជំǕេមរកិ។ ដូេចនះករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ជអន្ដរ
ជតិ មនភពǒុញុំេំƽយǒរែតករ្រគប់្រគងសនទនីយភព។សនទនយីភពមនករជប់
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ទក់ទងជមយួសមតុលយ ǒច់្របក់រយៈេពលខ្លី និងឱនភព។ ករ្រគប់្រគងសនទនីយភព្រតូវ
ែត្រគប់្រគងេƽយឆ្លង្រពំែដនអន្ដរជត ិ តំបន់ៃនេពលេវǎ និង Ǔនភិ័យៃនបំៃរបំរលួអ្រǂប្ដូរ
្របក់ និងអ្រǂករ្របក់េន្រគប់្របេទសទងំអស់ េនះ។ មន្របព័នធធនគរេផƞងៗគន  ដំេណីរ
ករ clear មូលបបទនប្រតេផƞងគន  ករ្រគប់្រគងសមតុលយ គណនីេផƞងគន  ្របព័នធǍយករ
ព័ត៌មន វបបធម៌ ពនធ និងគណេនយយេផƞងគន ែដលបǁ្ដ លឱយមនករពិបក កនុងករ្រគប់្រគង
ǒច់្របក់អន្ដរជតិ។ 

 ្រកុមហុ៊នជេ្រចីនរកǜរទុករូបិយវតថុែតមួយជជងរកǜរទុកេ្រចីន ឬកទ៏ទួលឱយផល
្របេយជន៍អ្រǂ ករ្របក់កំរខិពស់ែដលមនកនុង្របេទសជក់ǎក់ǁមយួសំǍប់ករវនិិេយ
គេលី marketable Securities រយៈេពលខ្លី។ កនុងកំឡុងេពលែដលរូបិយវតថុរបស់្របេទសមួយ
កំពុងែតេកីនតំៃលេធៀបជមួយរូបិយវតថុ ្របេទសមួយេទៀតអនក្រគប់្រគងហរិញញវតថុែដលៃវឆ្ល ត
ពយយមរកǜរទុកǒច់្របក់េ្រចីនបំផុតែដលǕចេធ្វី បនជរូបិយវតថុរបស់្របេទសេនះ។ ទីផǜ
រូបិយវតថុអន្ដរជតិមនកំេណីនទងំទហំ ំនិង្រពំែដនេƽយǒរែតǏ មនǒរៈសំខន់កនុងទរំង់សំ
Ǎប់ករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ែដលមន្របសិទធិភព។ ជឧទហរណ៍ WorldLink របស់ Citybank 
ផ្ដល់ភពទូលំទូǎយ េសǏទូទត់ជមយួរូបិយវតថុេ្រចីន សំǍបǒ់ថ ប័នហរិញញវតថុ និង Ǖជវីកមម។ 
ករទូទត់Ǖចេធ្វីបនេƽយផទ ល់ពីកុំពយូទ័រេលីតុ េƽយǒរែត WorlLink ឡនិក បនផ្ដល់
្របព័នធេផទរ ្របក់សំǍប់ ៩០្របេភទរូបិយវតថុកនុង១០៩្របេទស។ Citybank បនផǜយថ្របព័នធ
របស់ǏǕចអនុញញ ត្ដិឱយ អនក្រគប់្រគង្រតួតពិនិតយចǁំយឱយមន្របសិទធិភព  មនភពងយ
្រសួលេƽយមិនបច់មនគណនីរូបិយ វតថុបរេទស និង Ǖចដងឹពីអ្រǂប្ដូរ្របក់កនុងេពលែដល
មនករទូទត់។ 

 អនក្រគប់្រគងǒច់្របក់កនុង្រសុក និងអន្ដរជតិេ្របី្របស់បេចចកេទសដូចគន  នងិ ពឹងែផ្អក
េលីវធិី ǒ្រស្ដពយករណ៍េƽយេ្របី្របស់ថវកិរǒច់្របក់ (Cash Budget) និងករǍយករណ៍
ǒច់្របក់្របចៃំថង េដីមបពីយរករណ៍សមតុលយǒច់្របក់។ សំǍប់្រកុមហុ៊នទងំេនះǏមិនǕច
មនលទធភពេធ្វីឱយសកមមសំǍប់ ករ្រគប់្រគងចលនǒច់្របក់និងករទទួលបន return េលី
ǒច់្របក់េលីសរបស់េគ។  Sweep Account ជគណនីមួយែដលǕចអនុញញ តិឱយ្រកុមហុ៊នរកǜ
ទុកសមតុលយǒច់្របក់សូនយជមួយ cash swept ែដល េលីស ឱយក្ល យជគណនីែដលមនករ
ទទួលករ្របក់។ ធនគរភគេ្រចីនអនុញញ តិឱយអតិថជិនជǒជីវកមម របស់េគសរេសរមូលបប
ទនប្រតេលីគណនីសមតុលយសូនយេƽយǒរែតេគយល់ថេពលែដលមូលបបទនប្រត ្រតូវបន
បង្ហ ញសំǍប់ករទូទត់ ǒច់្របក់និងផ្ល ស់េចញពីគណនីែដលមនករ្របក់ចូលកនុងគណនី
ǁមួយ មនិខន។ ឧទហរណ៍េនះបង្ហ ញពីវធិីǒ្រស្ដែដលធនគរជួយ្រគប់្រគងǒច់្របក់
ែដលេលីសសំǍប់អតិថិជន របស់េគ។ 
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៣- មលូប្រតទីផǜ (Marketable Securities) 
 ្រកុមហុ៊នរកǜទុកǒច់្របក់ែដលេលីសសំǍប់តំរូវករǒច់្របក់នេពលអនគត។ េន
េពលែដល ǒច់្របក់្រតូវបនរកǜទុកេ្រកពីសំǍប់បំណងៃន្របតិបត្ដិករែដលឆប់រហ័សពួកេគ
គួរែតបែង្វរǒច់្របក់ឱយ ក្ល យជមូលប្រតទីផǜ (Marketable Securities) ែដលǕចទទួល
បនករ្របក់បែនថម។ អនក្រគប់្រគង ហរិញញវតថុមនទីផǜមូលប្រតជក់ែស្ដងរបស់េគសំǍប់េ្រជីសេរ ី
ស។ កǂ្ដ ជេ្រចីនែដលមនឥទធិពលសǍំប់ករ េ្រជីសេរគីឺ yield, maturities តរូំវករវនិិេយគអបប
បរម សុវតថិភព និង Ǖចលក់ដូរេលីទីផǜបន។ សថិតកនុងលកខខណ្ឌ ធមមǂសំǍប់មូលប្រតែដល
មនរយៈេពលដល់កំណត់សងែវងែតងែតមន yield ខពស់ជងǂម រយៈករបង្ហ ញកនុងរូបឃង
េ្រកម។ 

 បញ្ហ គឺថកលǁរយៈេពលដល់កំណត់របស់ករវនិិេយគរបស់អនកមនរយៈេពល
កន់ែតយូរអនក Ǖចខតបង់។ Treasury Note ែដលបនេបះលក់ជដំបូងមនអ្រǂ 5.5% សំ
Ǎប់ដំេណីរករ៣ឆន តំំៃល របស់ǏǕចមន្រតឹមែត $4.500 ្របសិនជអ្រǂករ្របក់េកីនេឡងី
ដល់ 7% ដូេចនះអនកវនិិេយគ្រតូវលក់Ǐ េចញេដីមប្ីរបមូលǒច់្របក់មុនេពលែដលǏដល់កំណ
ត់។ Ǔនភិយ័េនះ្រតូវយកមកគិតពិចរǁមន លកខណៈខ្ល ងំជងរយៈេពលដល់កំណត់។ 
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ទំរង់េផƞងៗរបស់មូលប្រតទីផǜ និងករវនិិេយគ្រតូវបនបង្ហ ញកនុងǂǍងខងេ្រកម។ ចរកិ
លកខណៈជចំ បងរបស់របស់ករវនិិេយគនិមួយៗ្រតូវបនបង្ហ ញǂមរយៈឧទហរណ៍អំពី យិ
េលដ ែដលសថិកនុងកំឡុងេពល៣ េផƞងគន ។ ǂមរយៈǂǍងខងេ្រកមេយងីេឃញីថ យេិលដ 
ែដលមនសំǍប់ៃថងទី ២២ ែខ មិន ឆន ១ំ៩៨០ មនកំរតិមួយខពស់បំផុតេƽយǒរែតǏមនអត ិ
ផរǁែដលរពំឹងទុកខពស់បុែន្ដǏមនករធ្ល ក់ចុះមកវញិសំǍប់កំឡុងេពល២ខងេ្រកយ   េƽយ 
ǒរែតេសដ្ឋកិចចរបស់Ǖេមរកិមនអ្រǂអតិផរǁទបវញិ។ នៃថងទី ៩ ែខ កកǍឆន ២ំ០០៣    
អ្រǂករ្របក់បនធ្ល ក់ចុះដល់កំរតិមយួទបបំផុតេƽយǒរែតបំរុងសហព័នធ្របឹងែ្របង ជំរុញ
េសដ្ឋកិចចឱយមនបរយិកសមួយែដលមនអតិផរǁទប។ 
 
          Yield Yield
 Yield 
     Minimum    March 22,July 
24,January 9, 
  
 Maturity* Amount  Safety Marketability 1980 2000 2003 
  Federal government securities: 
 Treasury bills*  3 months  $1,000 Excellent Excellent
  14.76 6.06% 1.18% 
 Treasury bills  6 months  1,000 Excellent Excellent
  13.89 6.34 1.24 
 Treasury notes  1-10 years 5,000 Excellent Excellent 
 13.86 6.29 2.42 
 Inflation-indexed Treasury 
Protection Securities   10 years  1,000 Excellent Excellent        ––    
 4.03 2.39 
  Federal agency securities:* 
Federal Home Loan Bank 1 year  5,000 Excellent Excellent 
 14.4 6.78 1.40 

Yield  
B. Government bonds 

8 

6 
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  Nongovernment securities:* 
 Certificates of deposit (small)3 months 500 Good Poor †   15.90 6.00
 1.29 
 Certificates of deposit (large)3 months 100,000 Good Good  16.97 6.65
 1.31 
 Commercial paper 3 months  25,000 Good Fair  17.40
 6,50 1.28 
Banker’s acceptances 3 months  None Good Good  17.22 6.51
 1.31 
Eurodollar deposits 3 months  25,000 Good Excellent  18.98
 6.75 1.32 
 Savings accounts  Open  None Excellent None †  
 5.25 3.00 1.25 
 Money market funds Open  500 Good None †   14.50 6.00
 0.96 
 Money market deposits 
  accts. (financial institutions)Open  1,000 Excellent None †    -----
 5.50 1.20 
 * Several of the above securities can be purchased with maturities longer than those 
indicated. The above are the most commonly quoted. 
† Though not marketable, these investments are still highly liquid in that funds may be 
withdrawn without penalty. 
 

ចូរចថំអ្រǂករ្របក់សំǍប់មូលប្រតេផƞងៗមនករធ្ល ក់ចុះរង្វងព់ី ១០ ភគរយ ដល់ ១៦ភគ
រយ កនុងកំ ឡុងេពលពីៃថងទី ២២ ែខមិន ឆន ១ំ៩៨០ ដល់ៃថងទី ៩ ែខ មកǍ ឆន ២ំ០០៣។ ǂǍង
ក៏បនបង្ហ ញពីេលបȠន ៃនករធ្ល ក់ចុះៃនអ្រǂករ្របក់ផងែដរេពលែដលេ្របៀបេធៀបជមួយែខ 
កកកƽ ឆន ២ំ០០០ ជមួយែខមកǍ ឆន ២ំ០០៣។ នេពលេនះេយងីពិនិតយេលីចរកិលកខណៈរបស់
មូលប្រតនិមួយៗែដលǂǍងខងេលីបនផ្ដល់ឱយ Treasury Bills ជប័ណ្ណបំណុលរយៈេពលខ្លី
របស់រƽ្ឋ ភិបល ែដលមនភពេពញនិយមកនុងករបǁ្ដ ក់ទុន េƽយǒរែតទីផǜរបស់Ǐមន
ទំហធំំនិងសកមមភពេ្រចីន។ ប័ណ្ណ្របេភទេនះជទូេទមនេយៈេពលដល់កំណត់សងរយៈេពល 
៩១ៃថង និង ១៨២ៃថង ដូេចនះអនកវនិេិយគǕចទិញ T-Bills ែដលកពុំងមនចǍចរណ៍ជ មួយរយៈ
េពលែដលេនសល់ែត១ៃថងដល់កំណតស់ង(្របែហលជអនកវនិិេយគ២ខងេដីមរកǜǏទុកមន
ក់ៗ ៤៥ៃថង)។ េពលែដលរƽ្ឋ ភិបនេបះផǜយ T-Bills ថមីកនុងមួយសប្ដ ហ៍ម្ដងជំេរសីជេ្រចីន
Ǖចមន។ T-Bills មនលកខណៈឯកភពកនុងេពលែដលǏមនករជួញដូរេƽយǒរែតǏលក់
េលីមូលƽ្ឋ នអបបǓែដលមនន័យថǏជ yield ែដលអនកទទលួបនេƽយǒរែតភពខុសគន
រǏង្របក់ែដលអនកបនចំǁយនេពលេនះ និង តំៃលែដលអនកទទួលបននេពលដល់កំណត់
សង។ 
 Treasury Note ជប័ណ្ណបំណុលរបស់រƽ្ឋ ភិបលែដលមនរយៈេពលដល់កំណត់សងពី 
១ឆន  ំដល់ ១០ឆន ។ំ ǏǕច្រតូវបនទិញសំǍប់មូលនិធិរយៈេពលខ្លី និង មធយមែតប៉ុេǁ្ណ ះ។ កនុង
ឆន ១ំ៩៩៧រតនគរបស់ Ǖេមរកិបនែណរន ំ Inflation Indexed Treasury ែដលមូលប្រត
្របេភទេនះទូទត់ករ្របក់រយៈេពល កន្លះឆន មំ្ដងែដលេសមីជមួយ rate of return elI U.S. 
Treasury បូកជមួយ្របក់េដីមនៃថងដល់កំណត់សង ែដល្រតូវែករសំរលួជេរៀងǍល់ឆន ំ
េƽយǒរែតអតិផរǁែដលប៉ះពល់ជមួយកំǎងំទញិ។ Inflation Indexed Treasury Ǐមន
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ភពងយ្រសួលកនុងករេ្របី្របស់សំǍប់ករវនិិេយគរយៈេពលខ្លីេƽយǒរអ្រǂករ្របក់មន
ករេកីនេឡងីឆប់រហ័សេពលអតិផរǁេកីនេឡងី។ េទះបីជយ៉ងេនះអនកវនិិេយគែដលកន់
កប់ǏសំǍប់រយៈេពលែវងតំៃលៃន្របក់េដីមនឹងមិនបត់បង់ជមយួអតិផរǁែដរេƽយǒរែត
ចំនួនៃន្របក់េដីមេនះមនករែករសំរលួជមួយអតិផរǁជេរៀងǍល់ឆន ។ំ 
 Federal Agency Securities បង្ហ ញពីតំរូវកររបស់ែផនកេផƞងៗៃនរƽ្ឋ ភិបលដូចជ 
Federal Home Loan Bank និង Student Marketing Association ។ ថ្វីេបីមនករគ្ំរទេƽយ
ផទ ល់តិចតួចពី U.S Treasury Ǐ្រតូវបនធនេƽយភន ក់ងរែដលេបះផǜយនិង ផ្ដល់សុវតថិភព
ចំេពះអនកǁែដលបន ទិញ។ Ǐមនផǜទីពរីែដលល្អបំផុតសំǍប់ភន ក់ងរទងំǔយកនុងករ
ជួញដូរេƽយǒរែតអនកវនិិេយគǕច លក់ប័ណ្ណែដលបនេបះលក់េហយី និងែ្របក្ល យǏឱយ
ក្ល យជǒច់្របក់មុនេពលដល់កលកំណត់សង។ ភន ក់ ងររƽ្ឋ ភិបលែដលេបះប័ណ្ណលក់េប
នផ្ដល់ជ Yield ខពស់ជងករេបះលក់មូលប្រតេƽយផទ ល់របស់រតនគ.ទំរង់មួយេផƞងេទៀតៃន
ករវនិិេយគគឺ Certificate of Deposit (CD) ែដលបនផ្ដល់េƽយ ធនគរពណិជជកមម ǒថ ប័
ណ្ណកមចី និង សនយ ំនិង ǒថ ប័ណ្ណហរិញញវតថុដ៏ៃទេទៀត។ អនកវនិិេយគǕចវនិិេយគ មូលនធិិរបស់
េគេលី្របក់បេញញីរ្រតង់អ្រǂជក់ǎក់ǁមួយសំǍប់េពលេវǎជក់ǎកǁ់មួយែដរ ែដល 
ភស្ដុǂងែដលផ្ដល់ឱយសំǍប់សំគល់គឺលិខិតបញជ កែ់ដលទទួលបន។ Ǐមនទីផǜចំននួ២ថន ក់
ែដលថន ក់ទីមួយ សំǍប់ CD ែដលមនទហំតូំចែដលមនទឹក្របក់ចប់ពី $500 ដល់ $10,000 
េហយីមនអ្រǂករ្របក់ទប ឯថន ក់ទី២សំǍប់ CD ែដលមនតំៃលចប់ពី $100,000 េឡងីេទ 
េហយីជទូេទមនǏបនផ្ដល់អ្រǂករ ្របក់ខពស់ និងកំរតិៃនករជួញដូរកនុងទីផǜ 
(Maketability) សំǍបអ់នកវនិិេយគǁែដលមនបំណងលក់ CD របស់េគមុនេពលដល់
កំណត់សង។ ទីផǜរបស់ CD ក្ល យជទីផǜមួយែដលមនករែករទំរង់េពលេលញ េƽយរដ្ឋប
លសហព័នធកនុងឆន ១ំ៩៨៦។ ដូេចនះ CD ជទូេទ្រតូវបនធនេƽយរដ្ឋបលសហព័នធសំǍប់តំ
ៃល ចប់ពី $100,000 េឡងីេទ។ 
 េƽយេ្របៀបេធៀបគន រǏង CD ែដលមន yield ខពស់ និងគុណភព ជមួយ Commercial 
Paper េនះេយងីǕចដឹងថ commercial paper បង្ហ ញពីករមិនធនសំǍបក់រេបះផǜយលក់
ឱយǒធរណជន េƽយǒជីវកមម។ េពលែដល Ford Motor Credit Corporation ្រតូវករមូល
និធិរយៈេពលខ្លីǏ្របែហល ជេ្រជីសេរសីយកករខចី្របក់ពីធនគរឬក៏ǏǕចព្រងីក្របភពឥណ
ទនរបស់Ǐǂមរយៈករេបះលក់នូវ commercial paper ឱយដល់ǒធរណជនទូេទកនុងឯកǂ
អបបបរម $25,000 ។ commercial paper ជធមមǂ្រតូវបនអនកវនិិេយគកន់កប់រហូតដល់
កលកំណតស់ងេƽយǒរែតទីផǜទី២មិនមនសកមមភពសំǍប់ករជួញដូរេនះ។ 
 Banker’s Acceptances ជមូលប្រតរយៈេពលខ្លីែដលជទូេទǏេកីតេឡងីពីពណិជជកមម
អន្ដរជតិករទទួលជរូបិយណត្ដិែដលេចញេƽយធនគរសំǍប់ទូទត់េពលǏបង្ហ ញដល់ធ
នគរ។ ភពខុសគន រǏង មូលបបទនប្រត និង រូបយិណត្ដ ិគថឺរូបិយណត្ដិ្រកុមហុ៊នមនិបន
ƽក់្របក់បេញញីរកនុងធនគរេដីមបធីន េលីរូបយិណត្ដិរហូតដល់ធនគរបនទទួលរូបិយណត្ដិ
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សំǍប់ករទូទត់ និងបង្ហ ញǏដល់្រកុមហុ៊ន។ កនុង ករណីេនះ banker’s accptances បនមកពី
ពណិជជកមមបរេទស។ រូបិយណត្ដិǕចទទួលយកេƽយǒរ ធនគរសំǍប់ករទូទត់េƽយន
េពលអនគត្រតង់ចំនួនជក់ǎក់ǁមយួែដលេនះមនន័យថអនកនេំចញ ែដលកន់កប់ 
banker’s acceptances ្របែហល្រតូវរងចរំយៈេពល ៣០ ៦០ ៩០ ៃថង េដីមប្ីរបមូលលុយ។ 
េƽយǒរែតមនទីផǜែដលមនសកមមភពសំǍប់ banker’s acceptances អនកនេំចញǕចលក់ 
acceptances េនះបនេƽយមូលƽ្ឋ នអបបǓឱយេទអនកទិញ។ កនុងវធីិេនះលុយបនទទួលមុន 
មុនេពលែដល អនកនចូំលបនទទួលទំនិញ។ ករផ្ដល់ឱយេនះǏមនភពល្អ្របេសីរសំǍប់ឱកស
ៃនករវនិិេយគកនុង banker’s acceptances ។ banker’s acceptances ្រតូវបនចត់ថន ក់េ្រកយ 
T-Bills និង CD ែដលជ មេធយបយសំǍប់ករវនិិេយគរយៈេពលខ្លីែដលមនភពែ្រប្របួល។ 
 ករវនិិេយគរយៈេពលខ្លីជអន្ដរជតិែដលមនករេពលនិយមមួយេទៀតែដលទទួលបន
ពីពណិជជ កមមបរេទសគឺ Eurodollar certificate of deposit ។ អ្រǂសំǍប់ករវនិិេយគេនះជ
ទូេទមនអ្រǂខពស់ ជង U.S Treasury Bills និង Bank Certificate of Deposit កនុងធនគរ
ធំៗរបស់សហរដ្ឋǕេមរកិ។ Eurodollarជ្របក់ដុǎ្ល របស់សហរដ្ឋǕេមរកិែដលកន់កប់ជ
្របក់បេញញីរេƽយធនគរបរេទស និង ផ្ដល់ជកមចសីំǍប់អនកទងំǔយǁែដល្រតូវករដុǎ្ល ។ 
ដូេចនះ្របក់ដុǎ្ល របស់Ǖេមរកិជរូបិយប័ណ្ណអន្ដរ ជតិែដលទទួលយកេពលពិភពេǎក ្របេទស
និមួយៗǕចេ្របី្របស់ǏសំǍប់ជួយសំរលួកនុងករទូទត់េលីទំ និញែដលបនទិញǂមរយៈ
ពណិជជកមមអន្ដរជតិ។ ដូេចនះǏមនទីផǜធំទូǎយសំǍប់ Eurodollar Deposit and Loans ។  
 មូលនិធិរបស់ Money Market អនុញញ តិឱយអនកេធ្វីǕជីវកមមធុនតូច និង អនកវនិិេយគតូ
ចៗ ចូល រមួេƽយផទ ល់កនុងមូលប្រតែដលមន yield ខពស់បំផុត។ កនុងអតីតកលែដលេទីបកន្លង
ហួសថមីៗអនកវនិិេយគ តូចៗ្រតូវបនបងខំឱយƽក់មូលនិធិរបស់េគចូលកនុងមូលប្រតែដលមន 
yield ទបដូចជ saving account ជេដីម។ េនេពលែដលមូលនិធិសំǍប់ករវនិិេយគវយ័ឆ្ល ត
្រតូវបនវនិិេយគចូលកនុង yield ែដលមនកំរតិ ខពស់របស់ǒថ ប័នែដលេគបនវនិិេយគធំៗ ។  

៤- ករ្រគប់្រគងគណនីអតិថិជន (Account Receivable Management)  
 ករេកីនេឡងីសមម្រតៃនករវនិិេយគកនុង្រទពយសមបត្ដិរបស់ǒជីវកមមមនកនុងគណនី
អតិថិជន េដមីបបីេងកីនករលក់បនេកីតេឡងីេដីមបបីែនថមបនទុកសំǍប់្រកុមហុ៊ន និងជំរុញឱយសម
តុលយរបស់អតិថិជនមន ករេកីនេឡងី។ ជធមមǂកនុងដǁំក់កលែដលមនករធ្ល ក់ចុះៃន
េសដ្ឋកិចចǏក៏បǁ្ដ លឱយមនករពនយតឺ រយៈេពលៃនករទូទត់របស់អតិថិជនតូចៗែដលពឹង
ែផ្អកេលីឥណទនរបស់អនកផគត់ផគង់។ គណនីអតិថជិនែដល ្រតូវបនគិតជភគរយៃន្រទពយ
សកមមសរុបមនករេកីនេឡងីេបីជមួយកំរតិៃនមូលនិធិ។ ករផ្ល ស់ប្ដូរេនះǏ នឱំយមនករ្រពួយ
បរមភសំǍប់ǒជីវកមមកនុងករ្រគប់្រគង្រទពយសកមម។ 
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៤-១ ករវិនិេយគកនងុគណនីអតិថិជន 
 Ǐជករពិតែដល្រទពយសកមមេផƞងៗ គណនីអថិតជិន ្រកុមហុ៊នគួរែតមនករពិចរǁ
ថជករ វនិិេយគ។ កំរតិៃនគណនីអតិថិជនមនិគួរ្រតូវបនរកǜឱយេ្រចីនឬតិចេពកេƽយែផ្អក
េលីបទƽ្ឋ នែដលមនពីមុនរបស់ឧសǜហកមមនិមួយៗប៉ុែន្ដកំរតិៃនកររកǜគណនីអតិថិជនǕច
្រតូវបនពិចរǁថកររកǜទុកេនះ ǏǕ្រស័យេលីលទធភពៃនផលែដលទទួលបនពី្រទពយ
សកមមេនះេលីសឬេសមីរចំេណញជសក្ដ នុពលពីករវនិិេយគេផƞងៗ។ជឧទហរណ៍្របសិនជ
េយងីអនុញញ តិឱយអតិថិជនមនរយៈេពល៥ៃថងបែនថមេដីមបទូីទត់ ្របក់ជំពក់របស់េគ ដូចេនះ
សមតុលយគណនីអតថិិជននឹងមនករេកីនេឡងី ែតមូលនិធិមនករហូរេចញពី មូលប្រតទីផǜ 
និង ្របែហលជហូរេចញពីសននិធិផងែដរ។ េយងី្រតូវែតមនសំណួរសួរថេយងីកំពុងែតេធ្វី បញ្ហ
អុបទីម៉ល់ជមួយចំណូលរបស់េយងីជមួយករពិចរǁេលីកំរតិៃនǓនិភ័យ និង សនទនីយភ
ព។ 
 ឧទហរណ៍ សំǍប់ករបែនថមគណនីអតថិិជន្រតូវបនបង្ហ ញកនុងគណនីខងេ្រកម
ជមួយហរិញញបប ទនែដលបនគ្ំរទǏេដីមបផី្ដល់ករកត់បនថយអ្រǂទបៃន្រទពយសកមម និង 
បេងកីនបំណុលែដលមនចំǁយ ទប។ 
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៤-២ ករ្រគប់្រគងេគលនេយបយឥណទន 
 កនុងករពិចរǁឥណទនែដលមន្រǒប់Ǐមនអេថរ ៣ចំបងសំǍប់េគលនេយបយ
ឥណទន េដមីបពីិចរǁសំǍប់ករភជ ប់ជមួយេគលបំណងៃន្របក់ចំេណញរបស់្រកុមហុ៊ន។ 
 ១- ស្ដង់ƽឥណទន (Credit Standard) 
 ២- លកខខណ្ឌ ពណិជជកមម (Term of Trade)  
 ៣- េគលនេយបយ្របមូល (Collection Policy) 

 ៤-២-១ ស្ដង់ƽឥណទន 
 ្រកុមហុ៊ន្រតូវែតកណំត់លកខណៈទូេទៃនǓនិភ័យឥណទនេƽយែផ្អកេលីមូលƽ្ឋ នៃន
ករកត់្រǂករទូទត់ែដលមនពីេពលមុន  េសថរភពហរិញញវតថុ ្រទពយសមបត្ដិនេពលបចចុបបនន និង 
កǂ្ដ េផƞងេទៀត េនេពលែដលគណនីអតិថិជន្រតូវបនបេងកីត។ ឥណទនមនរហូតដល់េពល
ែដលអតិថិជនបនទូទត់េលី បំណុលរបស់ពួកេគជមួយលកខខណ្ឌ ពណិជជកមមែដលបន្រពម
េ្រពៀងគន ។ េពលខ្លះធនគរកិពឹងែផ្អកេលី 5Cs សំǍប់ករǏយតៃម្លឥណទន។ 5Csមនដូចជ 
(Characteristic, Capital, Capacity, Condition, and Collateral) ។ Characteristic ǏសំេǮ
េលីសីលធម៌ និង គុណភពៃន្រកមសីលធម៌វជិជ ជីវៈៃនបុគគលែដល ទទួលខុស្រតូវសំǍប់ករ
ទទួលេលីករខងបំណុល្រតលប់មកវញិ។ ្រកុមហុ៊នទងំǔយ ឬ បុគគលទងំǔយ ែដល
ដំេណីរ ករជមួយបទƽ្ឋ នៃន្រកមសីលធម៌ខពស់ជ្រកុមហុ៊នែដលមនǓនិភ័យឥណទនល្អ។ 
ករសំេរច ចិត្ដេលីចរកិលកខណៈឱយបន្រតឹម្រតូវǏជែផនកមួយៃនករផ្ដល់ជកមចី េហយី្រតូវបន
ពិចរǁជអេថរចំបង កនុងចំេǁមអេថរទងំǔយែដលយកមកពិចរǁេពលផ្ដល់    
ឥណទន។   Capital ជករំតិៃនធនធនហរិញញវតថុែដលមនសំǍប់្រកុមហុ៊នែដលកំពុងពិចរǁ
េ្របី្របស់ឥណទេហយី មូលធនǏក៏មនករជប់ពក់ពនធ ជមយួករវភិគេលី Debts to Equity 
Ratio នងិ រចនសមព័នធមូលធនរបស់្រកុមហុ៊ន។ Capacity ǏសំេǮេលីភព្រគប់្រគន់ នងិេចរ
ភពៃនចលន ǒច់្របក់របស់្រកុមហុ៊ន្រតង់កំរតិខពស់មួយ្រគប់្រគន់សំǍប់ ទូទត់សងេលី
ឥណទន។  Condition ǏសំេǮេលីភពែ្រប្របួលៃនចំណូល្របតិបត្ដិករ នងិ ǒច់្របក់
ែដល ្រកមុហុ៊នទទួលបនជមួយលកខខណ្ឌ េសដ្ឋកចិច។ ឧសǜហកមមខ្លះដូចជ្រកុមហុ៊នរថយន្ដ 
្រកុមហុ៊នគីមី និង ្រកុម  ហុ៊នផលិត្រកƽស មនករែ្រប្របួលញឹកញប់ជមួយǒថ នភពេសដ្ឋ
កិចចែដលនឱំយចលនǒច់្របក់របស់Ǐ មនករែ្រប្របួល។ កលǁ្រកុមហុ៊នមនករែ្រប្របួល
ខ្ល ងំៃនចលនǒច់្របក់ែដលទទួលឥទធិពលពីǒថ ន ភពេសដ្ឋកិចច េនះេយងីǕចសននិƽ្ឋ នបន
ថ្រកុមហុ៊នេនះក៏មនǓនិភ័យកនុងករផ្ដល់ឥណទនផងែដរេƽយ ǒរែតកលǁេសដ្ឋកិចច
ធ្ល ក់ចុះǏនឱំយ្រកុមហុ៊នកម៏នករធ្ល ក់ចុះផងែដរែដលជេហតុនឱំយ្រកុមហុ៊នភគ េ្រចីននឹងជួប
្របទៈជមួយǓនិភ័យកន់េ្រចីន។ Collateral ្រតូវបនកំណតថ់ជ្រទពយសមបត្ដិែដល្រតូវបន 
យកƽក់ជរបស់បញច សំំǍប់ ករេសនីរសំុឥណទន។ វតថុបញច សំំǍបក់រេសនីរសុំឥណទនរថយ
ន្ដ មនជរថយន្ដ វតថុបញច សំំǍប់ ឥណទនអចលន្រទពយមនដូចជ ផទះ េƽយǒរែតកលǁ
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្រកុមហុ៊នមិនមនលទធភពសង  ឥណទន្រតលប់វញិ មច ស់បំណុលǕចលក់វតថុបញច ទំងំេនះ
េដីមបកីត់បនថយǓនិភ័យសំǍប់ឥណទនរបស់ ្រកុមហុ៊នផងែដរ។ កលǁវតថុបញច មំនគុណ
ភពល្អǓនិភ័យេលីឥណទនក៏មនកំរតិទបផងែដរ។ 
 ករអះǕងអំពីǓនិភ័យឥណទន និង ករƽក់េចញបទƽ្ឋ នឥណទនែដលសមេហតុ
ផល Ǐអនុញញ តឱយែផនកទីផǜ និង ែផនកហរិញញវតថុ ƽក់េចញនូលេគលេǮ និង ទិសេǮ រមួគន
េƽយ ែផ្អកេលីលទធ ភពៃនករទទួលបនព័តម៌ន និង ករវភិគព័ត៌មនេនះ។ ្របព័នធព័ត៌មន
ឥណទន ស្វ័យ្របវត្ដិ្រតូវបន បេងកីតសំǍប់ភន ក់ងរឥណទនេ្របី្របស់េលីទំនក់ទំនងពស
្របេទស។   

 ៤-២-២ លកខខណ្ឌ ពណិជជកមម  
 លកខខណ្ឌ  ពណិជជកមមជពកយែដលេ្របីសំǍប់សំគល់េលីករផ្ដល់ឥណទនែដលមន
ផលប៉ះ ពល់េលីទំហៃំនសមតុលយគណនីអតថិិជន។ ្របសិនជ្រកុមហុ៊នមនករលក់ជំពក់ជ
មធយមចំនួន $5,000 កនុងមួយៃថង និង អនុញញ តិឱយមនករជំពក់រយៈេពល ៣០ៃថងេនះសមតុលយ
ៃនគណនីអតថិិជនជមធយមមន ចំនួន $150,000 ។ ដូេចនះ្របសិនជអតិថជិនរបស់្រកុមហុ៊ន
ជំពក់ចំនួន ៦០ ៃថង ដូេចនះ្រកុមហុ៊ន្រតូវែតរកǜ សមតុលយគណនីអតថិិជនចំនួន $300,000 
េហយីហរិញញបបទនជេ្រចីនតំរូវឱយមន។ កនុងករបេងកីតលកខខណ្ឌ  ពណិជជកមម្រកុមហុ៊ន្រតូវែត
ពិចរǁបេងកីតអបបǓជǒច់្របក់េƽយផ្ដល់ជសំេណី 2/10, n/60 ែដលករ ែដលេធ្វីដូចេនះ
Ǖចអនុញញ តឱិយអតិថិជនកត់បនថយករទូទត់ǒច់្របក់ចំនួន 2% ពចីំនួនែដលេគបនជំពក់ 
្របសិនជេគសងមកឱយ្រកុមហុ៊នកនុងរយៈេពល១០ៃថង។ ្របសិនជអតិជនមនិបនទូទត់េទេនះ
េគនឹងមិនǕច ទទួលបនអបបǓេហយី្រតូវែតទូទត់សងមកឱយ្រកុមហុ៊នវញិចំនួនេពញកនុងរ
យៈេពល៣០ៃថង។ 

 ៤-២-៣ េគលនេយបយ្របមូល  
 កនុងករបញជ ក់ពី េគលនេយបយៃនករ្របមូលឥណទនេនះករǏស់ែវងចំនួនជ 
បរមិណǕច្រតូវបនេ្របី្របស់េƽយែផនកឥណទនៃន្រកុមហុ៊ន។ សំǍប់េគលនេយបយៃន
ករ្របមូល របស់្រកុមហុ៊នមនដូចជៈ 
 
  Average Collection Period  

SalesCredit Daily  Average

ReceivableAccount 
  

 
 កលǁ រយៈេពល្របមូលជមធយមមនករេកីនេឡងីេនះេយងីǕចនិយយបនថ
្រកុម ហុ៊នកំពុងែតមនែផនករកំណត់ទុកជមុនេដីមបពី្រងីកលកខខណ្ឌ ឥណទន ឬ ្រកុមហុ៊ន
មនករចត់ែចងមិនល្អេលីករ ្រគប់្រគងឥណទន។ 



្រគប់្រគងហរិញញវតថុ  ǒកលវទិយលយ័ភូមិនទកសិកមម 

គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 133 

 - អនុបតៃនបំណុលǕ្រកក់េធៀបជមួយករលក់ជំពក់ ((Ratio of bad debts to credit 
 sales)កលǁអនុបតេនះមនករេកីនេឡងីǏបង្ហ ញថ្រកុមហុ៊នមនភពទន់េខǜយ
កនុងករ ្រគប់្រគងគណនីអត ិ ថិជន ឬ ្រកុមហុ៊នកំពុងមនេគលនេយបយឈ្ល នពនព្រងីកទី
ផǜ។ 
 - Ǖយុកលៃនគណនអីតិថិជនៈ ជវធិីǒ្រស្ដមួយេដីមបែីស្វងរកភពល្អៃនលកខខណ្ឌ
ពណិជជកមម របស់េគេƽយែផ្អកេលីចំនួនៃនករទូទត់េលីវកិ័យប្រតរបស់េគǂមរយៈេពលែដល
បនកំណត់ទុកជមុន។ ្របសិនជមនករបែនថមគណនីអតថិិជនេ្រកពីលកខខណ្ឌ ឥណទនធមម
ǂេនះលំហូរ ǒច់្របក់ចូលនិងមន ករកត់បនថយេហយីលកខខណ្ឌ ឥណទនក៏មនភព
ផុយ្រសួលកនុងករផ្ល ស់ប្ដូរផងែដរ។ ដូេចនះ្របសិនជមន ករណីេនះេកីតេឡងីេនះេគល
នេយបយៃនករ្របមូលǕច្រតូវបនេ្របី្របស់។ Ǖយុកលៃនគណនីអតិថ ិ ជនǕច្រតូវបន
បង្ហ ញខងេ្រកមៈ 
 
 Age of Receivable, May 31, 20xx 
 Month of sales  Age of Account (Days) Amount        Percent of 
Account Due 
 May.............  0-30   $60,000 60% 
 April............  31-60     25,000 25% 
 March..........  61-90     5,000  5% 
 February......  91-120     10,000 10% 
 Total Receivable.....     $100,000 100%  

 
  ្របសិនជលកខខណ្ឌ ឥណទនធមមǂគមឺនរយៈេពល៣០ៃថងេនះ្រកុមហុ៊ននងឹ
មនករ អនុវត្ដខុសចំនួន ៤០ភគ រយៃនគណនីអតិថិជនែដលមនចំនួន ១០ភគរយ
េលីសពី៩០ៃថង។  
 

៤-៣ ករសេំរចចិត្ដឥណទនពិត្របកដ 
 េពលេនះេយងីពិនិតយេមីលករសំេរចចិត្ដឥណទនែដលយកធតុទងំ៣ែដលេយងីបន
សិកǜពីមុនមកសិកǜរមួគន កនុងករ្រគប់្រគងគណនីអតិថិជន។េƽយសនមតថ្រកុមហុ៊នកំពុង
ពិចរǁទំនិបែនថមឱយ្រកុមអតិថិជនែដលមនបំណងទិញតៃម្ល $10,000 សំǍប់ករលក់្របចឆំន  ំ
ែដលករលក់េនះេយងីបនប៉ន់ ្របមណថ នងឹមនចំនួន 10% នឹង្របមូលមនិបន ែដលករ
្របមូលមិនបនេនះǏមនកំរតិខពស់សំǍប់ករមិនទូទត់។ សំណួរែដល្រតូវបនសួរគឺេតី 
contribution ប៉ុនម នេទីបǕចបេងកីតបន្របក់ចំេណញបន? 
 េƽយសនមតថៃថ្លេដីមៃនករ្របមូល្រតូវចំǁយេលីគណនីអតិថជិនអស់ចំនួន 5% នងិ 
ៃថ្លេដីមេលី ករផលិត និងករលក់ផលិតផលមនចំនួន 77% ៃនករលក់ែដលគិតជដុǎ្ល ។ 
េƽយ្រកុមហុ៊នមនជប់ពនធ ចំននួ 40% ដូេចនះ្របក់ចំេណញេលីករលក់បែនថមមនដូចតេទៈ 
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Additional sales........................................................$10,000 
 Accounts uncollectible (10% X10,000)...................  (1,000) 
 Annual Incremental revenue...................................... 9,000 
 Collection Costs (5% X10,000)................................   (500) 
 Production and Selling Costs (77% X10,000)...........(7,700) 
 Annual Income before taxes..................................... .........800 
 Taxes (40% X 800).......................................................(320)  
 Annual increment income after taxes........................ $480 

 
 ǂមរយៈ return on sales ែដលមនចំនួន 4.8% ($480,$១០០០០) េនះចំណូលែដលទទួល
បនពីករ វនិិេយគǒច្់របក់Ǖច្រតូវបនពិចរǁថមនកំរតិខពស់។ េƽយេយងីសនមតថ
មនែតករវនិិេយគថមី សំǍប់ករណីេនះគឺ្រតូែតបែនថមគណនីអតិថិជនេƽយǒរែតទុនចល័ត 
និង អចលន្រទពយǏមនភព្រគប់្រគន់ េដីមបគី្ំរទកំរតិៃនករលក់ែដលមនកំរតិខពស់។ ǂមរ
យៈករវភិគគណនីរបស់េយងីបនបង្ហ ញថ turnover ratio មន ៦ដង ែដលបង្ហ ញថករ
លក់មនចំនួន៦ដងេ្រចីនជងគណនីអតិថិជន។ ដូេចនះ សមតុលយគណនីអតិថិជននងឹមនជ
មធយមចំនួន $1,667 ែដលករគណនេនះ្រតូវបនបង្ហ ញខងេ្រកមៈ 
 

  
667,1$

6

000,10$

Turnover A/R

Sales
  ReceivableAccount   

ដូចេនះករǂងំចិត្ដវនិិេយគរបស់េយងីជមធយមចំនួនែត $1,667 េដីមបផី្ដល់ជ្របក់ចំេណញ
បនទ ប់ពីបងព់នធ ចំននួ $480 ដូេចនះអ្រǂចំេណញǏមនភពទក់ទញǁស់េƽយǏសថិតកនុង
ចំនួន 28.8%។ ្របសិនជ្រកុម ហុ៊នមនករតំរូវេលីអ្រǂចំេណញអបបបរមចំនួន 10% ដូេចនះǏ
បញជ ក់ចបស់ǁស់ថករវនិិេយគេនះǕចទទួលយកបន។ ជបនទ ប់េទៀតេយងីǕចបេងកីត
សំណួរថ្របសិនេបីេយងីពិថរǁេលីករទទួលយកអ្រǂ បណុំលែដល្របមូលមិនបនអ្រǂ
ចំនួន ១២ភគរយ ឬ១៥ភគរយ។ េƽយរកǜេលីជំេនឿេជឿជក់របស់េយងី អ្រǂចំេណញេលីក
រវនិិេយគ និង ករេបះបង់ករយល់ដឹងអំពីគណនីែដលមនǓនិភ័យែដលមនភពទក់ ទង
ជមួយថល្អឬǕ្រកក់។ 

៥- ករ្រគប់្រគងសននធិិ 
 កនុង្រកុមហុ៊នផលិតកមម សននិជទូេទ្រតូវបនែបងែចកជមូលƽ្ឋ នចំនួន៣ដូចជ វតថុធតុ
េដីម (Raw Material) ែដលេ្របី្របស់កនុងផលិតកមម ទំនិញពក់កǁ្ដ លសំេរច (Work In 
Process) ែដលបង្ហ ញពី ទំនិញែដលែផនកខ្លះរបសǏ់្រតូវបនផលិតរចួǍល់េហយី និង ផលិតផល
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សំេរច (Finish Goods Inventory) ែដលជទំនិញែដលទុកសំǍប់លក់។ ទំរងទ់ងំេនះៃនសននិធិ
្រតូវករមនហរិញញបបទនេដីមបគី្ំរត និង ្រគប់ ្រគងǏឱយមន្របសិទិធភពេƽយǒរែតǏǕច
បេងកីនលទធភព្របក់ចំេណញរបស់្រកុមហុ៊ន។ ចំនួនៃនសននធិិ ជនិចចកលមិន្រតឹម្រតូវ
េƽយǒរែតករ្រតួតពិនិតយ និង្រគប់្រគងរបស់្រកុមហុ៊នទងំអស់េទេƽយǒរែតǏ រងឥទធិពល
ពី ករលក់ ផលិតកមម និង លកខខណ្ឌ េសដ្ឋកិចច។ 
 េƽយǒរែតខួបៃនករលក់មនករែ្រប្របួលខពស់ជមួយបរយិកសេសដ្ឋកិចចពណិជជ 
េនះ ឧសǜហកមរថយន្ដជករណីសិកǜមួយែដលល្អកនុងករ្រគប់្រគងសននិធ។ិ អនកផលិតរថយន្ដ
ជនិចចកលមនករ បេងកីនសននិធិែដលែដលករលក់មនករធ្ល ក់ចុះេƽយǒរែតករែករសំរលួ
កំរតិផលិកមមែដលតំរូវេƽយេពលេវǎ។ កនុងកំឡុងឆន ១ំ៩៨០ និង ឆន  ំ២០០២-២០០៣ ្រកុម
ហុ៊នផលិតរថយន្ដធំទងំបីររបស់Ǖេមរកិមនដូចជ General Motors, Ford, and Chrysler 
បនផ្ល ស់ប្ដូរករអនុវត្ដេƽយបេងកីតករƽស់េតឿនអនកទិញ េƽយបេងកីតជហរិញញបបទនអបបǓ
្រតង់អ្រǂមួយែដលទបជងទីផǜរ និង បេងកីតជកមមវធិិបង្វលិ្របក់ សងេដីមបជំីរុញករលក់។ 
កមមវធិីទអំស់េនះǏបនកត់បនថយ្របក់ចំេណញកនុងមួយរថយន្ដប៉ុែន្ដǏបនបេងកីត ចលនǒច់
្របក់ និង កត់បនថយករចំǁយេលីវនិិេយគែដលេកីតេឡងីេƽយǒរែតកររកǜទុកសននិធិ 
ែដលមនចំនួនេ្រចីន។ 
 េƽយǒរែតសននិធិមនសនទនីយភពទបកនុងចំេǁម្រទពយសកមមចរន្ដដូចេនះǏគួរែត
ផ្ដល់អ្រǂខពស់ បំផុតេដីមបឱីយករវនិិេយគមួយមនភពេពញចិត្ដ។ េពលែដលអនក្រគប់្រគង
ហរិញញវតថុមនករ្រតួតពិនិតយ េƽយផទ ល់េលីករ្រគប់្រគងǒច់្របក់ ករ្រគប់្រគងមូលប្រតទីផǜ 
និង គណនអីតិថិជន ែតករ្រគប់្រគង សននិធិ្រតូវមនករចូលរមួជមួយករ្រគប់្រគងផលិតកមម 
និង marketing ។ េពលេនះចូរេយងីពិនិតយេមីលេលីកǂ្ដ ជគន្លឺះែដលមនឥទធិពលេលីករ
្រគប់្រគងសននិធិ។ 

៥-១ កំរតិផលតិកមម និង ផលតិកមមǂមរដូវ  
 ្រកុមហុ៊នផលិតកមម្រតូវែតកំណត់ថេតីែផនករៃនកំរតិផលិតកមម នងិ ផលិតកមមǂមរដូវ 
មួយǁ ែដលǕច្រតូវបនអនុវត្ដន៍។ កំរតិផលិតកមមកនុងមួយឆន Ǖំចឱយមន្របសិទធិភពអតិបរ
មកនុងករេ្របី្របស់ កំǎងំពលកមម និង ម៉សុីន េហយីǏǕចទទួលឥទធិពលពីភពមិន្របកដ
្របជពីករបែនថមកំរតិសននធិិខពស់មុន េពលǏ្រតូវបនបញចូ នេចញ។ ្របសិនជេយងីផលិតទនំិញ
ជមួយផលិតកមមǂមរដូវបញ្ហ សននិធិ្រតូវបនបំបត ់េចលប៉ុែន្ដេយងីនិងមនសមតថភពែដល
មិនេ្របី្របស់េពលសថិតកនុងដំǁក់កលករលក់តិច។ ជងេនះេទ េទៀតេយងីនឹងផ្ល ស់ប្ដូរ ឬ
រកំិលដល់ចំណុចអតបិរមនៃន្របតិបត្ដិករេដីមបបីំេពញតំរូវករǂមរដូវេហយីេយងី នឺង្រតូវបងខំ
ឱយមនករទូទត់្របក់ឈនួលសំǍប់ករេធ្វីករេលីសេម៉ងឱយដល់កមមករ និង ្រទ្រទង់ដល់ភព
ែដល មិនមន្របសិទធិភពេផƞងេទៀតដូចជបិកខ ែដលេ្របី្របស់េលីសពីសមតថភពរបស់Ǐ។ 
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 េយងីមនបញ្ហជធមមǂែដលធ្ល ប់េកីតពីមុនៗមកកនុងករវភិគហរិញញវតថុ។ េហយីមន
សំណួរមួយ ្រតូវបនបេងកីតេឡងីថ េតីករសនƞសំំៃចចំǁយពកីំរតិផលិតកមម Ǐ្រគប់្រគន់
េដីមប្ីរទ្រទង់ករចំǁយ បែនថមេលីកររកǜសននិធិែដរឬអត់? ចូរេយងីពិនិតយេមីលេលីករណី
ខងេ្រកមៈ 

       
       Production   
      Level   Seasonal 
 Average Inventory.......................... $100,000  $70,000 
 Operation Costs- After tax............... 50,000   60,000  
 

ǂមរយៈ $30,000 ែដលេលីសេលីករវនិិេយគកនុងសននិធិជមធយមសថិតេ្រកមកំរតិផលិតកមម
េនះ $10,000 នឹងǕចសនƞកំនុងចំǁយ្របតិបត្ដិករ។ េនះǏបនបង្ហ ញពីអ្រǂចំេណញេលីក
រវនិិយគចំនួន 33% ្របសិនជអ្រǂចំេណញែដលតំរូវមនចំនួន 10% ដូចេនះកំរតិផលិតកមម្រតូវ
បនេ្រជីសេរសីយក។  

៥-២ េគលនេយបយសននធិិកនងុអតិផរǁឬ បរតិផរǁ 
 ៃថ្លរបស់ទង់ែដងមនករេកីនេឡងីពី $1.40 េទ $1.50 កនុងមួយេផនេហយីមន
និនន ករេកីន េឡងីែថមេទៀតកនុងកំឡុង២ឆន ចុំងេ្រកយ។ ដូចគន ផងែដរៃថ្លក៏មិនមនេសថរភព
ផងែដរសំǍប់ផលិតផលជ េ្រចីនេផƞងេទៀតដូចជ ្រសូវǒលី សករ េឈǕីរ និង ទំនិញមួយ
ចំនួនេផƞងេទៀត។ មនែតអន្រគប់្រគងសននិធិ ែដលមនភពឆ្ល តៃវǕចសងឃមឹថនឺងទទួលបន
ភពរុងេរឿងជមួយ្របេភទៃនបញ្ហ ទងំេនះ។ បញ្ហ Ǖច ្រតូវបន្រតួតពិនិតយǂមែផនកនិមួយៗ
េƽយƽក់ឱយមនកំរតិសននិធិកំរតិមធយម ឬក៏េ្របី្របស់វធិីមួយេផƞង េទៀតកនុងករករពរកំរតិស
ននធិិេនះបនេƽយបេញច ȣសǓនិភ័យǂមរយៈករេធ្វីជកិចចសនយលក់្រតង់ៃថ្ល ជក់ǎក់កំណត់
ǁមួយសំǍប់អនគតនេƽយចប់េផ្ដីមពីេពលេនះ។  

 ករែ្រប្របួលៃថ្លឆប់រហ័សកនុងសននិធិǕចជបញ្ហ ប៉ះពល់ចំបងេលីករǍយករណ៍្របក់
ចំណូលរបស់្រកុមហុ៊ន។ ករេ្របី្របស់វធីីǒ្រស្ដគណេនយយកនុងករកំណត់តំៃលរបស់សននិធិ
ǂម FIFI េƽយ ǒរែតǂមបទពិេǒធន៍Ǐនឱំយមន្របក់ចេំណញេលីសននិធិមនចំននួេ្រចីន
មុនេពលǏចស់ និង ៃថ្លរបស់សននិធិែដលមនតំៃលេថកǕចបេពច ញេចលបនេដីមបទីប់ទល់
ជមួយៃថ្លថមីែដលមនកំរតិខពស់កនុងទីផǜែដល េនះមនន័យថទំនញិǁែដលទិញមកមុន្រតូវ
បនលក់េចញេហយីទំនិញែដលទិញមកថមីមនៃថ្លខពស់ជងែត ្រកុមហុ៊នǕចែករសំរលួេលីៃថ្ល
លក់េដីមបទីប់ទល់ជមួយករែ្រប្របួលៃនៃថ្លរបស់សននិធិេនះ។ 
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៥-៣ មូ៉ែដលសេំរចចតិ្ដសននិធ ិ
 ករ្រǒវ្រជវជេ្រចីន្រតូវបនេធ្វីេឡងីេដីមបកីំណត់ទំហសំននិធិែដលល្អ្របេសីរបំផុត 
គុណភពៃនករបញជ ទិញ អ្រǂេ្របី្របស់ និង ករពចិរǁេផƞងៗ។ កនុងករបេងកីតម៉ូែដលសននិ
ធិេយងី្រតូវ Ǐយតៃម្លមូលƽ្ឋ នៃថ្លេដីមឬចំǁយ ២ ែដលបនចូលរមួជមួយសននិធិ ែដលទី១ ជ
ចំǁយែថររកǜ (Carrying Costs) នងិ ទី២ ជចǁំយបញជ ទំិញ (Ordering Costs) ។ ǂម
រយៈករវភិគយ៉ង្របុង ្របយត័នជមួយអេថរទងំ២េនះេយងីǕចកំណត់បនទហំសំននិធិែដលល្អ
្របេសីរបំផុតែដលេធ្វីឱយមនចំǁយ តចិបំផុត។ 

 ៥-៣-១ ចំǁយែថររកǜ  
 ចំǁយែថររកǜ ជចǁំយែដលមនករទក់ទងជមួយករ្របក់េលីមូលនិធិែដល
យកមកេ្របី្របស់សំǍប់គ្ំរទេលីសននិធិ ចំǁយសំǍប់េលីជួលឃ្ល ងំ ្របក់បង់សំǍបក់រធន
Ǎ៉ប់រង  និង ៃថ្លេដីម សំǍប់ករេលីកƽក់វតថុធតុេដីម។ Ǐក៏ǕចǍប់បញចូ លៃថ្លេដីមេផƞងេទៀតែដរ
ដូចជ ចំǁយសំǍប់ករែថររកǜមិនឱយហួសកំណត់  នងិ រកǜគុណភព ។ កលǁេយងី
បញជ ទិញកន់ែតេ្រចីនǏេធ្វីឱយកំរតិសននិធិជមធយម ែដលមនកនុងៃដមនចំនួនកន់ែតេ្រចីនផង
ែដរជេហតុនឱំយមនចំǁយសំǍប់ករែថររកǜខពស់ផងែដរ។ 

 ៥-៣-២ ចំǁយបញជ ទិញ 
ជកǂ្ដ ទី២ែដលេយងី្រតូវពិចរǁេលីករចំǁយបញជ ទិញ និង ករបញចូ នសននិធិឱយ

ចូលឃ្ល ងំ។ ្របសិនជេយងីរកǜសននិធិជមធយមតិចេពកកនុងឃ្ល ងំǏតំរូវឱយមនករបញជ ទំិញ
េ្រចីនដងេហយី ចំǁយេលកីរបពជ ◌ាទិញសរុបនឹងមនកំរតិមយួខពស់។ កលǁទំហៃំនករ
បញជ ទិញេកនីេឡងីចំǁយៃន ករែថររកǜក៏មនករេកីនេឡងីែដរេƽយǒរែតេយងីមនករ
កន់កប់សននិធិេ្រចីន។ ជមួយករបញជ ទិញ ចនំួនេ្រចីនេនះចំនួនដងៃនករបញជ ទិញរបស់
េយងីក៏ បនកត់បនថយែដលǏេធ្វីឱយចំǁយសំǍប់ករបញជ ទិញ ថយចុះផងែដរ។ ករេƽះដូរ
រǏងកǂ្ដ ទងំពីរǕច្រតូវបនវនិិចឆ័យល្អបំផុតេƽយពិនិតយេមីលេលីែខƞេកង ចំǁយសរុបកនុង
រូបែដរបនផ្ដល់ឱយខងេ្រកម។ ្រតងច់ំណុច M េលីែខƞេកងេយងីនឹងេឃញីគុណសមបត្ដិ និង
គុណវបិត្ដិៃនតួនទីរបស់ចំǁយនិមួយៗែដលǏមនលកខណៈ្របឆងំគន ឬផទូយគន ។ ជមួយ
បរមិណបញជ ទិញេ្រចីនចំǁយេលីករែថររកǜនឹងមនករេកនីេឡងី េហយីកលǁេយងី
កត់បនថយទហំៃំនករបញជ ទិញមក្រតង់កំរតិៃនករបពជ ទិញǁមួយǏនឹងបǁ្ដ លឱយចំǁយ
ៃនករបញជ ទិញមន ករេកីនេឡងីែដល េធ្វីឱយ្រកុមហុ៊នមនភពមិនេពញចិត្ដ។ 
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 ៥-៣-៣ Economic Order Quantity (EOQ)   
  សំណួរ្រតូវបនសូរថ េតីករគណនǂមគណិតវទិយǕចកំណត់ចំណុចអបប
រម M ែដល  
 មនេលីែខƞេកងចំǁយសរុបបនែដរឬអត់? េយងីǕចេ្របី្របស់រូបមន្ដខងេ្រកមៈ 
 

     
C

2SO
  EOQ  

ែដល EOQ ជបរមិណបញជ ទិញកនុងេពលម្ដងៗែដលេធ្វីឱយចំǁយសរុបអបបបរម។ េយងីនឹង
កំណត់តៃម្ល និងមក្រǒយǏឱយក្ល យជទំហសំននិធិមធយម និងកំណត់ចǁំយសរុបអបបបរម
្រតង់ចំណុច M ។ ដូេចនះអកƞរ កត់ទងំǔយែដលេ្របី្របស់សំǍប់ករគណន EOQ មនដូច
ខងេ្រកមៈ 

 S = Total sales in units 

 0 = Ordering costs for each order 
 C = Carrying costs per unit in dollar 
េƽយពិនិតយេមីលេលីករសនមតមួយែដលថករលក់្របចឆំន មំនចំនួន 2,000 units េហយីǏនឹង
្រតូវចំǁយ $8 សំǍប់ករបញជ ទិញម្ដង ៃថ្លលក់កនុងមយួឯកǂមន $1 ជមួយចំǁយេលីករ

Costs of ordering and carrying inventory ($) Total Costs 

Carrying Costs 

Ordering Costs 

Order Size 

M
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ែថររកǜមនចំនួន 20%  ៃនៃថ្លលក់កនុងមួយឯកǂេនះ។ ដូេចនះ EOQ Ǖច្រតូវបនគណនខង
េ្រកមៈ 

    units
x

xx
400

20.01$

8$000,22

C

2SO
  EOQ   

បរមិណបញជ ទិញែដលល្អ្របេសីរបំផុតមនចំនួន 400 units ។ Ǖ្រស័យេលីករសនមតរបស់
េយងី េយងីនឹង េ្របី្របស់សននិធិេនះជមួយអ្រǂេថររហូតសំǍប់រយៈេពលមួយឆន ដូំេចនះសននិធិជ
មធយមែដលមនកនុងៃដគ ឺ 200 units ែដលបង្ហ ញǂមរូបែដលផ្ដល់ឱយខងេ្រកមេហយីសននិធិ
មធយមǕច្រតូវបនគណនេƽយយក EOQ/2 ។ 

 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

ចំǁយសរុបរបស់េយងីែដលយកមកគណនជមួយសននិធិជមធយមេនះ្រតូវបនគណនខង
េ្រកមៈ 

 1- 
orders 5

400

000,2

SizeOrder 

unitsin  Sales
  Costs Ordering 

  

  $40  $0.20 x 200                               

unitper  costs Carrying x unitsin  in ventory Average  Costs Carrying  -2




  

 $80  $40 $40                       

costs Carrying  costs Ordering  costs Total-3




  
 

400 order size (EOQ) 

Inventory unit  200 units average inventory

0  0 0 0  0
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្រតង់ចំណុច M េយងីǕចសននិƽ្ឋ នបនថចំǁយសរុបមនចំនួន $80 ្រតងប់រមិណបញជ ទិញ
ចំនួន ៤០០ ឯកǂ េƽយគម នចំនួនៃនករបញជ ទញិǁែដលǕចសំេរចៃថ្លេដីមឱយមនចំនួន
ទបជងេនះបនេទៀតេទ។ េគលករណ៍ជមូលƽ្ឋ នដូចគន េដីមបឱីយអបបបរមៃថ្លេដីមរបស់សននិ
ធិែដលេយងីបនេ្របី្របស់សំǍប់សននិធិ Ǖច្រតវូបនអនុវត្ដន៍សំǍប់្រទពយសកមមេផƞងៗេទៀត
បនល្អ្របេសីរបំផុត។ ជឧទហរណ៍េយងីǕចសនមតថ ǒច់្របកម់នចំǁយែថររកǜ ( ជ
ៃថ្លឱកសៃនករបត់បង់ករ្របក់េលីមូលប្រតទីផǜេƽយǒែតលក់Ǐ េចញេដីមបទីទួលបន
ǒច់្របក់) និងចំǁយេលីករបញជ ទិញ ( ចំǁយ្របតិបត្ដិករេលីករទិញលក់មូល ប្រតទី
ផǜ) ដូចេនះេយងីǕចកំណត់ចំនួនǒច់្របក់អបបបរមែដលគួរែតរកǜទុកឱយមន្របសិទធិភព
បន។ សំǍបក់រណីនិមួយៗេយងីពយយមកត់បនថយៃថ្លេដីមេដីមីបបេងកីន្របក់ចំេណញ។ 

 ៥-៣-៤ អសស់្ដកុ នងិ ស្ដកុសវុតថិភព  
 ករវភិគ របស់េយងីǏមិនមនភពែវងឆង យេទេƽយǒែតេយងីសនមតថេយងីេ្របី
្របស់សននិធិ្រតង់អ្រǂមួយែដលេថរនិងទទួលសនិនធថិមីេពលែដលសននិធិចស់ធ្ល ក់ដល់កំរតិសូនយ
េƽយ េយងីមិនពិចរǁេលីករណីែដលអស់ស្ដុកេទ។ ករណីែដលអស់ស្ដុកǏេកីតមនេឡងី
េពលែដល្រកុមហុ៊នអស់ស្ដុក្រគប់ ្របេភទ េហយី្រកុមហុ៊នមិនមនលទធភពលក់ ឬដឹកជញជូ នផ
លិតផល។ Ǔនិភ័យៃនករបត់បង់ករលក់ េƽយǒរែតអតិថិជនងកេទរកគូរ្របកួត្របែជង
Ǐតំរូវឱយ្រកុមហុ៊ននិមួយៗមនស្ដុកសុវតថិភពេដីមបកីត់បនថយǓនិភ័យេនះ។ េទះបីជ្រកុមហុ៊ន
េ្របី្របស់ EOQ ម៉ូែដលេដីមបកីំណត់បរមិណបញជ ទិញែដលល្អ ្របេសីរក៏េƽយក៏ករ្រគប់្រគង
ជនិចចកលមិនǕចសនមតកលវភិគដឹកជញជូ នរបស់អនកផគត់ផគង់េថរជេរៀងǍល់េពលែដលសននិធិ
្រតូវបនជំនួសថមីេពលែដលសននិធិធ្ល ក់ដល់សូនយ។ ស្ដុកសុវតថិភពនឹងករពរទប់ទល់ជមយួ ករ
ដឹកជញជូ នយតឺែដលេកីតេƽយǒរែតǕកសធតុ ករពនយផលិតកមម ករខូចខតបរកិខ  នងិ ក
ǂ្ដ ដ៏ៃទ  េទៀតែដលǕចមនកំហុសឆគងរǏងរយៈេពលៃនករបញជ ទិញ និង ករដឹកជញជូ ន។ ស្ដុក
សុវតថិភពអបបបរម ǏǕចបេងកីនៃថ្លេដីមរបស់សននិធិេƽយǒរែតចំǁយៃនករែថរកǜមន
ករេកីនេឡងី។ ចំǁយេនះǕច ្រតវូបនទូទត់ជមួយ្របក់ចំេណញពីករលក់សននិធិរហូត
ដលល់ក់អស់ និង បេងកីន្របក់ចំេណញែដលទទួល បនពីករបញជ ទិញែដលមិនរពំឹងទុកែដល
្រតូវបនបំេពញ។ កនុងឧទហរណ៍ពីមុនមករបស់េយងី្របសិនជ្រកុម ហុ៊នតំរូវឱយមនស្ដុកសុវតថិ
ភពចំនួន ៥០ ឯកǂដូេចនះសននិធិជមធយម្រតូវែតមនចំនួន 250 units ែដលចំនួន េនះǕច្រតូវ
បនគណនដូចខងេ្រកមៈ 

   StockSafety 
2

EOQ
 Inventory  Average    

   units25050
2

400
 Inventory  Average   
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គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 141 

  ដូេចនះចំǁយេលីករែថររកǜេពលេនះនឹងេកីនេឡងីដល់ $50 
   unitper cost  Carrying x unitsin inventory  Average  Costs Carrying   
   $50  0.20 x 250  Costs Carrying   
 

ចំនួនស្ដុកសុវតថិភពែដល្រកុមហុ៊នរកǜទុកទំនង ជមនឥទធិពលេƽយកពយករណ៍ករ
េ្របី្របស់សននិធិ នងិ េពលេវǎចបំច់េដីមបបីំេពញករបញជ ទិញសននិធិ។  

 ៥-៣-៥ ករ្រគប់្រគងសននិធិǂម Just In Time    
  ករ្រគប់្រគង្របព័នធសននិធិទន់េពល (JIT) ្រតូវបនបេងកីតសំǍប់្រកុមហុ៊ន Toyota 
េƽយ  ្រកុមហុ៊ន Shigo Shingo និងនǏំេទេ្របី្របស់កនុងសហរដ្ឋǕេមរកិ។ ករ្រគប់្រគងសននិធិ
ǂម JIT ជែផនក មួយៃនទសƞនទនផលិតកមមសរុបែដលជួប្របទៈជញឹកញប់ជមយួកមមវធិី
្រតួតពិនិតយគុណភពសរុប។ កមម វធិីរបស់ JIT មនករតំរូវជមូលƽ្ឋ នមួយចំនួនដូចជៈ 
 - គុណភពផលិតកមមេនែតបន្ដររហូតេដីមបបីំេពញភពេពញចិត្ដែដលអតិថិជន្រតូវករ  
 - ចំណងទក់ទងជមួយគន រǏង អនកផគត់ផគង់ ផលិតករ និង អតិថិជន មនភពស្អិតរមួត 
 - អបបបរមកំរតិសននិធិ  
 ជមួយករេ្របី្របស់ JIT អនកផគត់ផគង់មនទីǂងំជិតជមួយអនកផលិត និង Ǖចឱយអនកផ
លិតមនលទធភព បញជ ទិញបនចំនួនតិចៗៃនសននិធិេƽយǒរែតេពលេវǎដឹកជញជូ នខ្លី។ 
ែផនកមួយេទៀតែដលប៉ះពល់សំǍប់ ផលិតករគឺ JIT Ǐ្រតូបនេ្របីេដីមបកីត់បនថយចំនួនៃនអនកផគត់
ផគង់េដីមបធីនេលីគុណភពនិងេធ្វីឱយមនភព ងយ្រសួលកនុងករបញជ ទិញ និង ដកឹជញជូ ន។ 
ករបញជ ទិញសននិធិǂមកុពំយូទ័រǏមនភពងយ្រសួលសំǍប់ ករ្រគប់្រគងសននិធិǂម JIT ។  

 ក- ករសនយចំំǁយពីកររកǜទុកសននធិទិប 
 ករសនយចំំǁយពីកររកǜសននិធិកំរតិសនយទំប និង ករកតប់នថយចំǁយហរិញញវតថុ
្រតូវបនសនមតេ្របីជមួយអតថ្របេយជន៍ចំបងរបស់ JIT ។ កសនយចំំǁយǏ្រតូវបនប៉ន់ǒម ន
េលីទសƞវតƞន៍ចុងេ្រកយៃន្របព័នធ JIT ែដលǏបនកត់បនថយករស្ដុកទុកសននិធិេដីមបលីក់បន
េ្រចីនជង១០ភគរយ។  
 Harley-Davidson បនកត់បនថយដំេណីរករ និងករដឹកជញជូ នសននិធិបនចនំួន $20 
ǎន្រតង់ែផនករែតមួយចំែណក General Electric Ǖចទទួលបនេជគជ័យចំនួន៧០ភគរយ
ពីគំេǍង ចនំួន ៤០គំេǍងកនុងករកត់បនថយចǁំយ។ កនុងករយល់ដឹងផលិតករបនរុញ
ចំǁយហរិញញវតថុឱយដល់អនក ផគត់ផគង់្របសិនជអនកផគត់ផគង់្រតូវបងខំឱយទទួលយក JIT ។ ្របសិេទធȣ
ភពេនះបនេធ្វីករǂមែខƞសង្វ ក់អនកផគត់ផគង់េដីមបបីេងកីត្របព័នធផលិតកមមែដលមនលកខណៈ
មិនសមុគǒម ញសំǍប់េសដ្ឋកិចចទងំមូល។ 
  ខ- អតថ្របេយជន៍េផƞងេទៀត  
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គ្ំរទេƽយមូលិនធិិ្រǒវ្រជវ គំនិតៃចន្របឌិត និងនǏនុវត្តន៍ (ស.គ.ន) ៃន្រកសួងអប់រយុំវជន នងិកីǔ 142 

  កលǁ្រកុមហុ៊នេ្របី្របស់្របព័នធសននិធិǂម JIT Ǐនឱំយមនករសនƞសំំៃចេƽយǒរ
 ែតǏកត់បនថយកររកǜទុកសននិធិកុនងឃ្ល ងំ។ េǍងច្រកផលិតរថយន្ដខ្លះបនេលីកទឹក
ចិត្ដឱយកត់បនថយទំហឃំ្ល ងំឱយបនចំននួ 70% ៃនទំហឃំ្ល ងំែដលធ្ល ប់មនពីេពលមុនៗមក។ 
ករកត់បនថយ េនះǏនឱំយមនករកត់បនថយចំǁយេលី overhead ដូចជចំǁយេលីទឹកេភ្លី
ង និង កំǎងំ ពលកមម រមួជមួយសនƞបំនករចំǁយេលីករǒងសង់។ JIT មនករែ្រប
្របួលកនុងមួយរយៈ េពលចុងេ្រកយេƽយǒរែតមនករជំរុញពីកររកីចំេរនីៃនបេចចកវទិយ
ព័ត៌មនជ Internet និង្របព័នធផ្ល ស់ប្ដូរទិននន័យជស្វ័យ្របវត្ដិ (Electronic Data Interchange 
System) Ǐងអនកផគត់ផគង់ ករផលិត និង ផលិតករ។ EDI បនកត់បនថយកំហុសឆគងជចំបង និង
បនបេងកីតទំរង់សំǍប់មុខងរគណេនយយហរិញញវតថុ។ ចូរចងចថំǏមនǒរៈសំខន់ǁស់េដីមប ី
ទទួលǒគ ល់ថ្របព័នធសននិធិǂម JIT Ǐមនទសƞនទនដូចគន ជមួយ EOQ េƽយǒរែតǏពឹង
ែផ្អកេលីករ កត់បនថយសមតុលយៃនចំǁយែថររកǜេƽយǒរែតកររកǜទុក។ 

 គ-ផលអវជិជមនៃន JIT 
  ្រកុមហុ៊នធំៗភគេ្រចីនរបស់សហរដ្ឋǕេមរកិដូចជ Wal-Mart, Harley-Davidson, 
Mattel, Papa John’s Pizza, Dell, Cisco, and Gap េ្របី្របស់ JIT សំǍប់ករ្រគប់្រគងសននិធិ
េƽយǒរែតករ រកǜទុកសននិធិមនចំនួនតិចជេហតុនឱំយមនករកត់បនថយទំហឃំ្ល ងំ និង
កត់បនថយចǁំយហរិញញវតថុសំǍប់កររកǜសននិធិទុកកនុងឃ្ល ងំែដលមនចំនួនេ្រចីន។ ករ
្រគប់្រគង សននិធិǂម JIT ខ្លះǕចនឱំយមនករកំណត់ កំរតិៃនករបញជ ទិញសននិធិពី្រតឹមមយួ ១
េម៉ង ដល់១៦េម៉ងប៉ុេǁ្ណ ះ។ េទះជយ៉ងេនះក៏េƽយក៏Ǐមន ៃថ្លេដីមខ្លះក៏បនចូលរមួ
ជមួយ្របព័នធ JIT ែដរដូចែដល្រកុមហុ៊ន Wal-Mart ែដលជ្រកុមហុ៊នលក់Ǎយ ែដលមន្របព័នធ
កុំពយូទ័រធំជងេគកនុងសហរដ្ឋǕេមរកិបនបញជ ក់ករេ្របី្របស់ JIT ៃថ្លេដីមមិន្រតូវេមីល រលំង
េទ។ កលǁ JIT ្រតូវ បនេ្របី្របស់Ǐមនករសនƞសំំៃចប៉ុែន្ដǏǕចមនបញ្ហ ។ េƽយពិនិតយ
េលីឧទហរណ៍ អំពីទីផǜរបស់្រកុមហុ៊នអគគីសនីែដលជឧទហរណ៍ល្អបំផុតែដលេកីតមនកនុង
ឆន ២ំ០០០ែដល េកីតេឡងីេƽយǒរែតខ្វះែផនកខ្លះៃនសំǍប់ផគត់ផគង់ផលិតកមមǏនឱំយមនករ
ខតបង់េលីករលក់និងមនកំេណីន តិចសំǍប់សំǍប់ឧសǜហកមមអគគីសនី។ េƽយǒរែតករ
ខ្វះែផនកខ្លះៃនករផគត់ផគង់េនះǏ បន្ដរសំǍប់រយៈេពល ៤សប្ដ ហ៍នឆន ១ំ៩៩៨ និង រយៈេពល ៤០
សប្ដ ហ៍នែខកកកƽឆន  ំ១៩៩៩  ។ អនកជំនញខងឧសǜហកមមបននយិយថតំរូវករជអន្ដរ
ជតិយ៉ងធំសេមបមីǏនឱំយមនករផគត់ផគង់សននិធសិំǍប់រយៈេពលមួយែខជមុនប៉ុែន្ដេពលេនះ
មិនមននǁមន ក់Ǔ៊នរកǜទុកសននធិិេទជេហតុនឱំយផលិតកមមសថិតកនុងដǁំក់កលែដលខ្វះ
សននិធិ េដីមបផីលិតេដីមបបីំេពញតំរូវករ ែដលមនករេកីនេឡងីេនះេទ។ ចំណុចេខǜយៃន JIT 
Ǐេកីតមន្រតង់ ចំណុចែដលករលក់មនករេកីនេឡងីឆប់រហ័សជងករប៉ន់ǒម ន និង ករផ
លិត ែដលǏនឱំយផលិតកមមមិន Ǖចបំេពញǂមតំរូវករែដលេកីតមនេឡយី។ 
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 

 
 
 
 

លំǓត់ 
១- Cats Copiers, Inc., បង្ហ ញតំៃលដូចតេទេលីបញជ ីរបស់ǒជីវកមម 
           
    Initial Deposits.................... $10,000 
    Deposits............................... +100,000 
    Checks................................. - 45,000  
    Balance................................ $65,000 

 
 ចំនួនដំបូងៃន្របក់បញជ ីរែដលមនកនុងបញជ ីរបស់ធនគរមនចំនួន $20,000 ្របក់បេញជ ី
រមនចំនួន $85,000 ្រតូវបនកត់្រǂ និង មូលបបទនប្រតចំននួ $18,000 ្រតូវបនយកមកទូទ
ត់។ បំេពញកនុងǂǍងខងេ្រកម និង បង្ហ ញពីចំនួន Float 
 

    Initial amount...................... $20,000 
    Deposits...............................  
    Checks.................................    
    Balance................................ 
    Float.....................................  
 
២- បញជ ី្របក់បេញញីររបស់្រកុមហុ៊ន Ron បនបង្ហ ញសមតុលយចំនួន $400 របយករណ៍ែដល
ទទួលថមីៗពធីនគរបនបង្ហ ញថǍល់មូលបបទនប្រតែដលបនសរេសរេចញនៃថងែដលេចញវ ិ
ក័យប្រត្រតូវបនទូទត់ រចួេហយីេលីកែលងែតមូលបបទនប្រតេលខ 325 នងិ េលខ 326 ែដល
មនទឹក្របក់ចំនួន $35 នងិ $58 េរៀងគន ។ ដូេចមះមូលបបទនប្រតែដលបង្ហ ញពីករទូទត់នក
រយិបរេិចឆទមនមូលបបទនប្រតេលខ ៣២៧ ៣២៨ និង ៣២៩ េហយីǏមនទឹក្របក់ $22, 
$45 និង $17 េរៀងគន ។ Ǐមន្របូបប៊ីលីេតចំនួន 80% ែដលមូលបបទនប្រតេលខ ៣២៥ និង 
៣២៦ ្រតូវបនយកមកទូទត់េពលេនះេហយីǏមន្របូបប៊ីលីេត ចនំួន 50% ែដលមូលបបទន
ប្រតេលខ ៣២៧, ៣២៨ និង ៣២៩ ្រតូវបនទូទត់ ។ 
 ក- េតីតៃម្លសរុបៃនមូលបបទនប្រតចំនួន ៥ ែដលបនសរេសរេចញមនប៉ុនម ន? 
 ខ- េតីតំៃលរពំឹងទុកៃនករទូទត់សំǍប់មូលបបទនប្រតទងំ៥មនប៉ុនម ន? 
 គ- េតីភពខុសគន រǏងែផនក ក និង ែផនក ខ មនប៉ុនម ន? ភពខុសគន េនះǏបង្ហ ញពី Float 
៣- City Farm Insurance មនមជឈមណ្ឌ ល្របមូលǒច់្របក់ទូទងំ្របេទសេដីមបជីំរុញករ
្របមូលǒច់្របក់។ ជមយួគន ផងែដរ្រកុមហុ៊នមនករទូទត់ǂមរយៈ remote disbursement 
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center ដូេចនះ មូលបបទនប្រតែដលសរេសរេƽយ ជិតយ ធរម ្រតូវចំǁយេពលេ្រចីេដីមបយីក
មកជំរៈជមួយធនគរ។ រយៈេពលៃនករ្របមូល្រតូវបនកត់បនថយបនរយៈេពល២ៃថង និង 
េពលេវǎៃនករទូទត់្រតូវបនេកីនេឡងីរយៈេពល ១ៃថងេƽយǒរែតេគលនេយបយេនះ។ 
Ǎល់ǒច់្របក់ែដលេលីស្រតូវបនវនិិេយគេលី មូលប្រតទីផǜរយៈេពលខ្លីែដលមនអ្រǂករ
្របក់្របចឆំន  ំ12% ។ 
 ក- ្របសិនជ City Farm មនករ្របមូលǒច់្របក់ចំនួន $5,000,000 កនុងមយួៃថង និង 
ករទូទត់ ǒច់្របក់េចញចំនួន $3,000,000 កនុងមួយៃថងផងែដរ។ េតីចំននួǒច់្របក់ប៉ុនម ន
ែដលករ្រគប់្រគងǒច់ ្របក់េនះបេងកីតេឡងី? 
  ខ- េតីចំនួន្របក់ប៉ុនម នែដល City Farm ទទួលបនកនុងមួយឆន េំលីករវនិិេយគេលីមូល
ប្រតទីផǜរ រយៈេពលខ្លីេƽយេ្របី្របស់ǒច់្របក់ែដលេលីស? 
៤- Nicolas Birdcage Compay ជ្រកុមហុ៊នមួយរបស់ Hollywood ែដលជ្រកុមហុ៊នដឹកជញជូ ន
ទូទងំ្របេទស។ Nicolas បនកណំត់ថǂមេយៈករបេងកីតករ្របមូលǒច់្របក់ǂមតំបន់ទូ
ទងំ្របេទសǏǕចបេងកីនករ្របមូលករទូទត់បនចំនួន ២ៃថងកន្លះ។ េ្រចីនជងេនះេទៀតែផនក
្រគប់្រគងǒច់្របក់ៃន ធនគររបស់្រកុមហុ៊នបនបង្ហ ញ្រកុមហុ៊នថ្រកុមហុ៊នǕចពនយករ
ទូទត់ករចំǁយេលីករជំពក់របស់្រកុមហុ៊នបនចនំួន ១ៃថងកន្លះេƽយគម នករប៉ះពល់ដល់
អនកផគត់ផគង់េទ។  
 ក- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នមនǒច្់របក់ែដល្រតូវ្របមូលបនចំននួ $4,000,000 និងមន
ǒច់្របក់ែដល ្រតូវចំǁយចំនួន $2,000,000 កនុងមួយៃថង។ េតីមនǒច់្របក់ប៉ុនម នែដលករ
្រគប់្រគងǒច់្របក់បនបេងកីត? 
  ខ- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នǕចទទួលបន 9% កនុងមួយឆន សំំǍប់ករវនិិេយគǒច្់របក់
ែដលេលីសេលី មូលប្រតទីផǜ េតីǏបនបេងកីតចំណូលបនបុ៉នម នឱយ្រកុមហុ៊ន? 
 គ- ្របសិនជៃថងេដីមសំǍប់េ្របី្របស់្របព័នធេនះមនចំនួន $700,000 េតីគំេǍងេនះគួរែត
្រកុមហុ៊ន យកមកអនុវត្ដនឬ៍អត់? 
៥- Megahurtz International Car Retal ជ្រកុមហុ៊នែដលជួលរថយន្ដទូទងំពភិពេǎក។ ្រកុម
ហុ៊នក៏ បនរកǜទុកមូលនធិិសំǍប់េគលបំណង្របតិបត្ដិករកនុង្របេទសជេ្រចីន។ សនមតថកនុង
ឆន ២ំ០០៣ ្រកុមហុ៊ន បនរកǜǒច់្របក់ទុកចំននួ 100,000 real ែដលជរូបិយវតថុរបស់េ្របសុី
ល ែដលមនតៃម្លជ្របក់ដុǎ្ល  ចំនួន $35,000 ។ ្របសិនជអ្រǂករ្របក់មន 12% ប៉ុែន្ដរូបិយ
វតថុ real របស់េ្របសុីលបនធ្ល ក់ៃថ្លេធៀប ជមួយដុǎ្ល ចំនួន 20% ។ 
 ក- េតីតំៃលៃនកររកǜទុកǒច់្របក់េƽយគិតជដុǎ្ល នចុងឆន មំនប៉ុនម ន? អនកǕច
េធ្វីបនេƽយ យក $34,000 គុណជមួយ 1.12 បនទ ប់មកយកលទធផលែដលទទួលបនគុណ
ជមួយ 80%  
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  ខ- េតីតៃម្លៃនកររកǜǒច់្របក់េƽយគិតជដុǎ្ល នចុងឆន មំនប៉ុនម ន? ្របសិនេបីអ
្រǂករ្របក់ មន 9% េហយីតំៃលរូបិយវតថុរបស់េ្របសុីលមនករេកីនេឡងីចំនួន 10% េធៀប
ជមួយដុǎ្ល ។ 
៦- T hompson Wood Products ŭនការលក់ជំţក់ចំនួន $2,160,000 និង Account Receivable ចនំួន 
$288,000 ។ គណន Average Collection Period?  
៧- Dalar’s Cosmetic មនករលក់ជំពក់្របចឆំន ចំំនួន $1,440,000 នងិមន Average 
Collection Period ចំនួន ៤៥ ៃថងកនុងឆន ២ំ០០៤ ។ សនមតថមន ៣៦០ ៃថងកនុងមួយឆន  ំគណន
សម  Average Account Receivable?េƽយដឹងថ Account Receivable េសមីរ ជមួយ 
Average Daily Credit Sales គុណជមួយ Average Collection Period ។ 
៨- កនុងលំǓត់ទី ៧ ខងេលី្របសិនជ Account Receivable ែ្រប្របǼលេទ $200,000 កនុងឆន ំ
២០០៥ េពលែដលករលក់ជំពក់មន $1,800,000 ។ េតី្រកុមហុ៊នមនេគលនេយបនឥណ
ទនអត់ឱនខពស់ឬទប? 
៩- Hubbel Electronic Wiring Company មន Average collection period ចំនួន ៣៥ ៃថង 
សមតុលយរបស់ Account Receivable មនចំនួន $105,000 ។ គណនតៃម្លរបស់ Credit Sales 
របស់ ្រកុមហុ៊ន? 
១០- Marv’s Women’s Wear មនǂǍងពី Aging Account Receivable ដូចតេទៈ 
 

Age of Receivable, April 30, 2004 
  (1)   (2)   (3)   (4) 
Month of Sales Age of Account        Amount  % Amount Due 
April....................  0-30  $ 88,000  ____________ 
March..................  31-60  44,000   ____________ 
February..............  61-90  33,000   ____________ 
January................  91-120  55,000   ____________ 
Total Receivable..    $220,000   100% 

 
 ក- បំេពញកនុងចេន្ល ះសំǍប់ែខនិមួយៗ? 
 ខ- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នមនករលក់ជំពក់ចំនួន $960,000 សំǍប់រយៈេពល៤ែខ។ 
គណន Average wCollection Period? េƽយដឹងថ Average Daily Sales មនរយៈេពល
១២០ៃថង 
 គ- ្របសិនជ្រកុមហុ៊នចង់េឃញីករទូទត់របស់Ǐមនរយៈេពល៣០ៃថងេតី្រកុមហុ៊នមន
ភពេពញចិត្ដជមួយ Average Collection Period េនះឬអត់? 
 ឃ- េƽយផត់េចលចំេឡយីសំណួរ គ របស់អនក េƽយពិចរǁជមួយǂǍង Aging 
A/R េតី្រកុមហុ៊នគួរែតមនករេពញចិត្ដជមួយ Average Collection Period េនះឬអត់? 
 ង- េតីព័ត៌មនបែនថមអ្វីែដលǂǍង Aging បនផ្ដល់ឱយេឃញីែត Average Collection 
Period មិនបនបង្ហ ញ? 
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១១- Nowlin Pipe & Steel មនករលក់ែដលពយករណ៍ចំននួ 72,000 units កនុងឆន េំនះ។ 
ចំǁយ 
សំǍប់ករបញជ ទិញមន $6 កនុងករបញជ ទិញម្ដង។ ចំǁយែថររកǜមន $2,40 កនុងមួយឯក
ǂ។ 
 ក- គណន EOQ?  
 ខ- េតីកនុងមយួឆន មំនករបពជ ◌ាទិញប៉ុនម នដង? េតីសននិធិមធយមមនបុ៉នម ន? 
១២- Howe Corporation កំពុងពយយមជំរុញ្របព័នធ្រតួតពិនិតយសននិធិ នងិ តំេឡងី្របព័នធកុពំយូទ័
រǂម online េនǓងលក់Ǎយរបស់Ǐ។ Howe បនពយករណ៍េលីករលក់ចំនួន 126,000 units 
កនុងមួយឆន ។ំ ចំǁយេលីករបញជ ទិញមន $4 សំǍប់ករបញជ ទិញម្ដង។ ចǁំយែថររកǜមន 
$1,008 កនុងមួយឯកǂ  
 ក- គណន EOQ? 
  ខ- គណនចនំួនៃនករបញជ ទិញកនុងមយួឆន ?ំ 
  គ- គណនសននិធិមធយម? 
  ឃ- គណនចំǁយសរុបសំǍប់សននិធិែដលរពំឹងថមនេនះ? 
១៣- កនុងបញ្ហ ទី១២ ្របសិនជ្រកុមហុ៊ននឆន ទំី២Ǖចកត់បនថយចំǁយបញច ទិញមក្រតឹម 
$1 សំǍប់ករបញច ទិញម្ដងប៉ុែន្ដចំǁយេលីករែថររកǜរកǜេនដ៏ែដល។  
  ក- គណនចណុំច ក ខ គ ឃ ដូចកនុងលំǓត់ទី១២េឡងីវញិសំǍប់ឆន ទំី២? 
  ខ- េ្របៀបេធៀបចំេឡយីរបស់អនក? 
១៤- Higgins Athletic Wear មនករលក់ែដលរពំឹងទុកចំននួ 22,500 units កនុងមួយឆន ។ំ 
ចំǁយែថរ រកǜមនចំននួ $1,50 កនុងមួយឯកǂ នងិ ចំǁយេលីករបញជ ទិញមន $3 សំǍប់
ករបញជ ទិញម្ដង។ 
 ក- គណន EOQ? 
 ខ- គណន Average Inventory? និងគណន ចǁំយែថររកǜសរុប? 
 គ- េƽយសនមតថ្រកុមហុ៊នតំរូវឱយមនស្ដុកសុវតថិភពចំនួន 30 units ។ គណនសននិធិ
ជមធយមថមី? គណនចǁំយែថររកǜសរុបថមី
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