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សសច្កតីថ្លែងអំណរគ ណ 

សូមផ្ថលងេាំណ្រគុណ្យ៉ា ងប្ជាេលប្ៅរាំនុតចាំល េះឯកឧតតមសាស្រ្សាត ចារយរណ្ឌិ ត លង្គ៉ា  រ ុនថាន 
សាកេវទិ្យាធិការននសាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា ក៏ដូចជាមហាវទិ្យាេ័យលសដឋកិចចកសិកមា និង
េភិវឌឍជនរទ្យននសាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមាផ្ដេបាននតេ់ការេនុញ្ញា ត និងលេើកទ្យកឹចិតតលៅកនុង
ការលរៀរចាំសរលសរលសៀវលៅមួយកាេលនេះ លដើមបើផ្ចករ ាំផ្េកចាំលណ្េះដឹងខ្លេះៗដេ់សិសស និសសតិ និងមិតត
េនកអានទាំងេស់លដើមបើជាសវ័យសិកា ផ្សវងយេ់ពើចាំលណ្េះដឹងផ្ដេទក់ទ្យងនងឹលសដឋកិចច កនុងប្រលទ្យស
កមពុជាលយើង។ លហើយក៏សូមផ្ថលងេាំណ្រគុណ្ជាពិលសសដេ់ មូេនិធិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌតិ និងនវានុ
វតតន៍ ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា និង ឯកឧតតម សាន វឌឍនា េនុរដឋលេខាធិការននប្កសួងេរ់រ ាំ យុ
វជន និងកើឡា ផ្ដេបាននតេ់ឪកាសដ៏កប្មរកបានលនេះដេ់លោកប្គូ េនកប្គូននសាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទ
កសិកមា រនសេ់លៅសាន នដទុ្យកសប្មារ់សិសស  និសសតិជាំនាន់លប្កាយ បានលរៀនសូប្ត។ 

 ល្លៀតកនុងឪកាសលនេះ នាងខ្្ុ ាំក៏សូមផ្ថលងេាំណ្រគុណ្ េងាភាព/សាា រ័ននានា លប្ៅពើស.វ.ភ.កគ
ណ្ៈកមាការប្តួតពិនិតយ េនកនដេ់លយរេ់ ក៏ដូចជាេនកនដេ់ឯកសារលយងផ្ដេបានជួយប្ជុមផ្ប្ជងកនុង
ការប្សាវប្ជាវលនេះលអាយលេចលចញជារូររាងល ើង។ 
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អារមភកថា 

លសៀវលៅហរិញ្ារបទនជនរទ្យ ផ្ដេបានលរៀរលរៀងល ើងលនេះ  បានពើការប្សាវប្ជាវពើ ឯកសារផ្ដេ
ដកប្សង់លចញ ពើលសៀវលៅសប្មារ់ចាំលណ្េះដឹងទូ្យលៅ ឯកសារជាំនួយលនសងៗ  នងិតាមេុើនលធើផ្ណ្ត ។ 
លគ្មេរាំណ្ងននការលរៀរលរៀង លសៀវលៅលនេះ គឺលដើមបើ ជាឯកសាររផ្នាមលៅកាន់ និសសតិ ផ្ដេកាំពុងសិកា
កនុង មហាវទិ្យាេ័យ េភិវឌឍជនរទ្យ ននសាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា  ផ្ដេនាងខ្្ុ ាំកាំពុងរលប្ងៀនផ្ទទ េ់
នង លអាយបានយេ់ដឹងពើការលប្រើប្បាស់ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ លៅកនុងប្រលទ្យសកមពុជា។ 

កនុងលសៀវលៅលនេះ ខ្្ុ ាំបានពាយមផ្កសប្មួេ ឃ្លល ប្រលយគ  លោយលធវើលអាយ េនកអានមានភាព
ង្គយប្សួេ។ ផ្តលទេះរើជា ខ្្ុ ាំខ្ាំផ្កសប្មេួ និងប្តួតពិនិតយល ើងវញិជាលប្ចើនសារយ៉ា ងណា ក៏លសៀវលៅ
លនេះលៅផ្តអាចមានចលនាល េះខ្វេះខាតជាកជ់ាមិនខាន។ ខ្្ុ ាំរ ើករាយលៅការសាា រនា ការផ្កតប្មូវលនសងៗ ពើ
ប្រិយមិតតេនកអាន លហើយក៏សូមេភ័យលទសនូវកាំហុស្ាង ផ្ដេលកើតមានជាយថាលហតុលៅកនុងលសៀវលៅ 
មិនថា ជាខ្លមឹសារ ឬេកខរាវរុិទ្យធ។ ជាចុងលប្កាយ ខ្្ុ ាំសូមផ្ថលងេាំណ្រគុណ្យ៉ា ងប្ជាេលប្ៅដេ់េនករាេ់គ្មន  
នាងខ្្ុ ាំសរាយចិតត ទ្យទ្យួេយកលយរេ់ លហើយប្រមូេយកជាគាំនិតរផ្នាម ពើេស់លោកេនក និង មិតដេនក
អានទាំងេស់។ លោយកតើលគ្មរពពើនាងខ្្ុ ាំ ហុើង សាេើន។ 

 នថៃ ........... ផ្ខ្................ ឆាន ាំ................... ព.ស .......... 

 រាជធានើភនាំលពញ នថៃទ្យើ.......... ផ្ខ្........... គ.ស ២០២១ 

 េនកនិពនធ 

  

 សោកស្ស ីហ ងី សាលនី្ 



 

iii 
 

អនកន្ិពន្ធ 

 
នាម និងលគ្មតតនាម       ៖ លោកប្សើ ហុើង សាេើន 
អាស័យោឋ ន ៖  ភូមិខាវ  សង្គា ត់ដលង្គា  ខ្ណ្ឌ ដលង្គា  ភនាំលពញ 
សាា រ័នការង្គរ ៖ សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 
ឯកលទ្យស ឬមុខ្ជាំនាញ ៖ លសដឋកិចចកសិកមា និងេភិវឌឍជនរទ្យ 
ប្រវតតិការសិកា ៖ េនុរណ្ឌិ តផ្ននក លសដឋកិចចកសិកមា នងិ 
    េភិវឌឍជនរទ្យ ឆាន ាំ ២០០២ 
រទ្យពិលសាធន៍ការង្គរ ៖ ប្គូរលប្ងៀនសាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា ១៩៩៨-រចចុរបនន 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



 

iv 
 

បញ្ជវីិច្ិស្ត្របូ 

រូរភាព និងរូរថត 

                                                                                                                  ទពំ័រ 

រូបភាព ១៖លំហូរមូលនិធិតាមរយៈទីផ្សារហរិញ្ញវត្ថុ .............................................................. 16 

រូបភាព ២៖ លំហូរសាច់ប្រាក់ដោយមិនមានការសនស ំ.......................................................... 17 

រូបភាព ៣៖ លំហូរមូលនិធិរវាងឯកតាអត្ិដរកនិងអងគភាពឱនភាព ហរិញ្ញបបទានផ្ទា ល់ ................ 21 

រូបភាព ៤៖ ប្រាក់ចំណូលអាជីវកមមនិងប្ររួសារកនុងរយៈដពល ១ .............................................. 22 

រូបភាព ៥៖ បរមិាណកមចឥីណទាន .................................................................................. 25 

រូបភាព ៦៖សមតាដ ីមននអប្រតាការប្រាក់ពិត្ ...................................................................... 26 

រូបភាព ៧៖ មុខងារទូទាត្់សប្រមាប់អនកទិញ ........................................................................ 32 

រូបភាព ៨៖ មុខងារទូទាត្់សប្រមាប់អនកលក់ ....................................................................... 33 

រូបភាព ៩៖ មុខងារទូទាត្់សប្រមាប់អនកទិញ ........................................................................ 34 

រូបភាព ១០៖ មុខងារទូទាត្់សប្រមាប់អនកលក់ ...................................................................... 35 

រូបភាព ១១៖ ការផ្សគត្់ផ្សគង់ទកឹប្រាក ់................................................................................... 49 

រូបភាព ១២៖ រំនូសបងាា ញប្របព័នធធនាគារដៅកមពុជាមុនឆ្ន  ំ១៩៧៥ ...................................... 60 

រូបភាព ១៣៖ ខួបអាជីវកមម ............................................................................................ 84 

 

 

 

 

 

 

 



 

v 
 

បញ្ជតីារាង 

 

តារាង                                                                                                                  ទំព័រ 

តារាង ១៖ ចនំួននលៃកនុងដស ឋកិចច Barter ដធៀបដៅនឹងដស ឋកិចចរូបិយវត្ថុ ...................................... 5 

តារាង ២៖ តារាងតុ្លយការធនាគារកណ្តា ល ...................................................................... 51 

តារាង ៣៖ តារាងតុ្លយការរមួសប្រមាប់សាថ ប័នត្កំល់ប្រាក់និងផ្ផ្សនកឯកជនមនិផ្មនធនាគារ ........... 51 

តារាង ៤៖ជួរទីផ្សារ ...................................................................................................... 78 

តារាង ៥៖ បងាា ញអំពី ការផ្សសពវផ្សាយ ការដលីកទឹកចិត្ាការដប្របីឥណទាន (Newspaper Ad Promoting 

Use of Credit) ......................................................................................................................... 92 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

vi 
 

មាត្ិកា 

រុពវកថា នងិលសចកតើរញ្ញា កន់នមូេនិធ ិ

ទ្យំព័រ 

 

លសចកតើផ្ថលងេាំណ្រគុណ្ ............................................................................................................................. i 

អារមភកថា .................................................................................................................................................. ii 

រញ្ា ើវចិិប្តរូរ ............................................................................................................................................iv 

រញ្ា ើតារាង ............................................................................................................................................... v 

មាតិកា .....................................................................................................................................................vi 
ជំពកូ ១៖ សញ្ញញ ណទ្យូសៅនន្របូិយវត្ថ  

១.១ ប្របវត្ាិទូដៅននរូបិយវត្ថុអនារជាត្ិ និងកមពុជា ..................................................................... 1 
១.២ មុខងាររូបិយវត្ថុ  ...................................................................................................... 3 
១.៣. ទំរង់រូបិយវត្ថុ ......................................................................................................... 6 
១.៤ សមាសភារផ្សគត្់ផ្សគង់រូបិយវត្ថ .................................................................................... 10 
១.៥ រូបិយវត្ថុ និងវ ាដស ឋកិចច ......................................................................................... 13 
១.៦ ត្ំនលរូបិយវត្ថុ និងអត្ផិ្សរណ្ត  ................................................................................. 13 

ជំពកូ ២      ទ្យីផ្សារហរិញ្ញវត្ថ  ន្ិង លកណូៈអស្តាការស្ាក់   

២.១ ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ  ................................................................................................... 15 

២.២ ឧរកណ៏្ហញិ្ាវតាុ ................................................................................................. 18 

២.៣ េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុ  ................................................................................................ 20 

២.៤ លសវាសាំខាន់ៗននប្រព័នធហរិញ្ាវតាុ .............................................................................. 23 

២.៥ េកខណ្ៈននេប្តាការប្បាក់ ...................................................................................... 24 
ជំពកូ ៣៖ ទ្យផី្សារបតូរស្ាក ់   

៣.១ េប្តារតូរប្បាក់ ...................................................................................................... 27 



 

vii 
 

៣.២ ប្រតិរតតិការរតូរប្បាក់  ............................................................................................. 28 
 ៣.២.១ ប្របត្បិត្ាិការបាូរប្រាក់ប្របរល់ភាៃ ម .................................................................. 30 
 ៣.២.២ ប្របត្បិត្ាិការបាូរប្រាក់មានគាន កំណត្ ់.............................................................. 30 
 ៣.២.៣ សិទធដិប្រជីសដរសីរូបិយប័ណណ ......................................................................... 31 
 ៣.២.៤ ហានិភ័យ និងកំនរននកិចចសនាដលីរូបិយប័ណណ ................................................ 35 

៣.៣ ភាន ក់ងារបាូរប្រាក់ .................................................................................................. 36 
 ៣.៣.១ អត្លិិជន ............................................................................................... 36 
 ៣.៣.២  ធនាគារពាណិជជ ..................................................................................... 36 
 ៣.៣.៣  អនកជួកដជ ............................................................................................. 36 
 ៣.៣.៤ ធនាគារកណ្តា ជ ..................................................................................... 37 
 ៣.៣.៥  សាថ ប័នហរិញ្ញវត្ថុមិនផ្មនធនាគារ ............................................................... 37 
 ៣.៣.៦  សាថ ប័នវនិិដោរនិ ................................................................................... 38 

ជំពកូ ៤ សញ្ញញ ណទ្យូសៅនន្ធនាោរ 

ជំពកូ ៥៖ ធនាោរកណ្តត ល ន្ងិ សោលន្សយាយរបូិយវត្ថ   

៥.១ លំនាធំនាគារកណ្តា ល   ......................................................................................... 46 
 ៥.១.១ ត្ួនាទីធនាគាកដណ្តា ល ............................................................................. 46 
 ៥.១.២ ផ្ផ្សនកប្របត្ិបត្ាិការរបស់ធនាគារកណ្តា ល ......................................................... 47 

៥.២ ដគាលនដោាយកាត្ពវកិចចប្រាក់បំរុងរបស់ធនាគារកណ្តា ល ......................................... 48 
 ៥.២.១ ការដ្ៃីយត្បដៅនឹងកាត្ពវកិចចប្រាក់បំរុង ....................................................... 49 
 ៥.២.២ ការកំនត្់នូវប្របដភទខុសៗគាន ននប្រាក់បំរុង និងរូបិយវត្ថុដគាល ............................. 51 

៥.៣ ដគាលនដោាយអប្រតាអបបហាររបស់ធនាគារកណ្តា
ល……………………………………………………………………………………………………………53 

៥.៤ ប្របត្ិបត្ាិការទីផ្សាររដបីកចំហ  ................................................................................... 55 

៥.៥ ការប្រត្ួត្ពិនិត្យរបស់ធនាគារកដណ្តា ល ....................................................................... 57 

៥.៦ ប្របព័នធធនាគារជាត្ិ ............................................................................................... 58 



 

viii 
 

ជំពកូ ៦ ឥណទាន្ជន្បទ្យសៅកមព ជា   

៨.១  ប្របវត្ាិឥណទានដៅកមពុជា ...................................................................................... 67 

៨.២ ឥណទាន-ដសវាមីប្រកូហរិញ្ញវត្ថុ ................................................................................. 68 

៨.៣. ដគាលនដោាយរោឋ ភិាលកនុងវស័ិយឥណទានជនបទ ............................................. 69 

៨.៤ មីប្រកូហរិញ្ញវត្ថុ និង ការអភិវឌ្ឍន៍ជនបទដៅកមពុជា  ....................................................... 70 
ជំពកូ ៧ ឥណទាន្កន ងសសដ្ឋកចិ្ច  

 

៧.១ ដគាលដៅននការសិកា ........................................................................................... 74 
ជំពកូ ៨  ការស្គប់ស្គង ន្ងិការសលើកទ្យកឹច្តិ្តនន្ឥណទាន្សរំាប់អនកសស្បើស្ាស ់ 

៨.១  ដគាលដៅននការសិកា .......................................................................................... 87 

៨.២  សកមមភាពប្ររប់ប្ររងឥណទាន ................................................................................ 89 
 ៨.២.១ ការបដងកីត្នដោាយ, បទបញ្ញត្ិ និងទំរងក់ារ ................................................ 89 

៨.៣ ការដរៀបចំដៅកនុងផ្ផ្សនកឥណទាន .............................................................................. 90 
 ៨.៣.១ ចាត្ត់ាងំតាមមុខងារ................................................................................. 90 
 ៨.៣.២ការដរៀបចំអត្ិលិជន .................................................................................... 91 

៨.៤ការបដងកីត្ការប្រត្ួត្ពិនិត្យការវាស់ផ្វង .......................................................................... 91 

៨.៥ ទីផ្សារកមមវធិីឥណទាន ........................................................................................... 91 
 ៨.៥.១ ដត្ីអត្ិលិជនឥណទានណ្តមួយផ្ លរួរផ្សវងរក? ........................................... 92 

៨.៦. ប្របភពបផ្នថមសំរាប់ការលក់ជាឥណទាន ................................................................... 94 
 ៨.៦.១ អត្លិិជនលម ី.............................................................................................. 94 
 ៨.៦.២ អត្លិិជនអសកមម ..................................................................................... 94 
 ៨.៦.៣ អត្លិិជនមានសកមមភាព ............................................................................ 94 

៨.៧. ទផី្សារចំរុុះ  ......................................................................................................... 95 
 ៨.៧.១ ផ្សលិត្ផ្សល .............................................................................................. 95 



 

ix 
 

 ៨.៧.២ នលៃ  ....................................................................................................... 95 
 ៨.៧.៣ ទីកផ្នៃង ................................................................................................. 96 
 ៨.៧.៤ ការដលីកទឹកចិត្ា  ...................................................................................... 96 

ជំពកូ ៩ការសស ើបអសងេត្ឥណទាន្អនកសស្បើស្ាស ់ 

៩.១ ដគាលដៅននការសិកា  .......................................................................................... 97 
 ៩.១.១. ភាពពិត្ ឬដោបល់ ................................................................................. 97 
 ៩.១.២ អវីជាការដសីុបអដងកត្ .................................................................................. 98 
 ៩.១.៣ រុណសមបត្ាិននការដសីុបអដងកត្ឥណទាន .................................................... 100 
 ៩.១.៤  អនុភាពននលកខខ័ណឌ ដស ឋកិចច ................................................................. 102 
 ៩.១.៥  ដត្ីប្រត្ូវដធវីការដសីុបអដងកត្ប ុនាម ន ................................................................ 103 
 ៩.១.៦  កផ្នៃងណ្តផ្ លប្រត្ូវដសីុបអដងកត្ ............................................................... 103 
 ៩.១.៧  ការផ្សគត្់ផ្សគង់ពត្៌មានដោយអនកដសនីសំុឥណទាន  ........................................... 103 

ជំពកូ ១០ ស្បវត្តិនន្វិវត្តន្៍របសស់្បពន័្ធមូលទ្យិធអិន្តរជាត្ិ  

១០.១ មូលនិធិរូបិយវត្ថុអនារជាត្ិ .................................................................................. 106 

១០.២  ធនាគារពិភពដោក ........................................................................................ 106 
ជំពកូទ្យ ី១១ សោលបំណងន្សយាយរបូិយវត្ថ  ន្ិង ស្បពន័្ធហរិញ្ញវត្ថ អន្តរជាត្ិ  

១១.១ ដគាលបំណងនដោាយរូបិយវត្ថុ និង ប្របព័នធហរិញ្ញវត្ថុអនារជាត្ិ ................................. 108 
១១.2  ការបដងកីត្ការងារ ............................................................................................ 108 
១១.3   វបិត្ាិដស ឋកិចច ................................................................................................ 110 
១១.4  ដសថរភាពត្ំនលទំនិញ-ដសវាកមម ........................................................................... 110 
១១.5  ដសថរភាពអប្រតាការប្រាក ់.................................................................................... 111 
១១.6  សុវត្ាិភាព និង ដសថរភាពទីផ្សារហរិញ្ញវត្ថុ ............................................................... 111 
១១.7  ដសថរភាពទីផ្សារបាូរប្រាក់អនារជាត្ិ ........................................................................ 111 
១១.8  ដគាលដៅជាយុទធសាស្រសាសំខាន់ៗរបស់រោឋ ភិាល  ................................................ 113 
១១.9  ប្របព័នធហរិញ្ញវត្ថុអនារជាត្ិ .................................................................................. 113 
 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 1 

ជំពូក ១ 
សញ្ញញ ណទ្យូសៅនន្របូិយវត្ថ  

១.១ ស្បវត្តិទ្យូសៅនន្របូិយវត្ថ អន្តរជាត្ិ ន្ិងកមព ជា 

       រូរិយវតាុផ្ដេបានលប្រើប្បាស់លៅលេើពិភពលោករហូតដេ់សពវនថៃលនេះមានប្រវតតិផ្វងឆាៃ យណាស់ 
លោយផ្នែកលៅលេើឯកសារប្រលទ្យសេង់លគលសផ្ដេបាននសពវនាយជុាំវញិពិភពលោក។ ប្រលទ្យសប្កិកបាន
លប្រើប្បាស់េុយលោហៈធាតុមុនលគរងែស់កាេសតវតសទ្យើ១៧ នាប្កុងេើដើ និងរនាទ រ់មកចប្កភព
េង់លគលសផ្ដេបានផ្ណ្នាាំលប្រើប្បាស់េុយជានលូវការលោយមានការទ្យទ្យួេសាា េ់ពើធនាគ្មរេង់លគលស(The 

Bank of England)។រហូតមកដេ់លពេលនេះធនាគ្មរលនេះមានអាយុជាង ២០០ ឆាន ាំមកលហើយ។  លោក 
អាោម សាើត (Adam Smith, 1723-1790) ជាលសដឋកិចចេង់លគលសដេ៏បើេាញបានផ្ណ្នាាំពើេតា
ប្រលយជន៍ននការ លប្រើប្បាស់រូរិយវតាុតាាំងពើមុនការលរើកធនាគ្មរលនេះលៅលទ្យៀត ។ ជាការរ ាំេឹកគុណូ្រការៈ
គុណ្ដេ់លោក ធនាគ្មរេង់លគលសបានយករូរលោកោក់លៅកនុងប្បាក់កាស១លផ្ទន។ 

 និយយលោយផ្ កសហរដឋអាលមរកិបាន្លងកាត់ការផ្ទល ស់រដូរ ននការលប្រើប្បាស់ប្រលភទ្យរូរិយវតាុ
ជាលប្ចើនយ៉ា ងល េ គឺមុនលពេសស្រ្ង្គា មទមទរឯករាជយពើលេសាញសហរដឋបានលប្រើរូរិយវតាុលេសាញ 
ផ្ដេមានល ា្ េះថា Spanish Doubloons ។ ប្បាកក់ាសលោហៈលនេះមាន៨ចាំផ្ណ្ក ផ្ដេលប្រើកាសជា
ប្បាក់រាយបាន ៨ភាគលៅលពេណាលគលប្រើសាំរារ់ដូរប្បាក់ (េុយអារ់)។ លប្កាយលពេេង់លគលសបានមក
ដេ ់ សហរដឋបាន លប្រើប្បាស់ប្កោស់ប្បាក់ (Notes) និងេុយកាស (Coins)មានេាំនាាំដូចធនាគ្មរ
េង់លគលសផ្ដរ លោយប្គ្មន់ផ្តរញ្ចូ េេតតសញ្ញា ណ្ជាតិ និងវរបធមអ៌ាលមរកិ ផ្តរ៉ាុលណាណ េះ ។ លោយមានការ
រ ើកចាំលរ ើនលសដឋកិចចសហព័ទ្យធ និងការទ្យទ្យេួបានឯករាជយពើអាណានិគមេង់លគលស សហរដឋអាលមរកិបានរូរ
រមួ និងឯកភាពគ្មន លេើការរលងាើតប្រព័នធរូរិយវតាុដ៏ទ្យាំលនើរដូចជាៈ ប្កោសប្បាក់ ប្បាក់កាស មូេរបទន 
រ័ប្ត ឥណ្ទន និងលេ ចិប្តូនិច រូរិយវតាុ។ រចចុរបននលនេះពិភពលោកទាំងមូេ្នដេ់ដាំណាក់កាេ
លប្រើប្បាស់ដូចគ្មន លៅនឹងសហរដឋអាលមរកិ លេើកផ្េងផ្តរណាដ ប្រលទ្យសតតិយលោកមួយចាំនួន។ គួរកត់
សមាា េ់ថាររូិយវតាុផ្តងផ្តមានការផ្ទល ស់រដួរ រចនារទ្យររស់វាលៅតាមវរបធម៌ លសដឋកិចច និងនលយបាយ
ប្រលទ្យស។ លៅរណាដ ប្រលទ្យសខ្លេះ លគលៅផ្តនិយម លប្រើការលោេះដូរជានេិតនេ និងអាចលប្រើរូរិយរ័ណ្ណ
ររលទ្យសដូចជាៈ ប្រលទ្យសដើលកាេះបា៉ា សុើហវកិ និងអាប្ហិវកមួយចាំនួនផ្ដេបានលប្រើប្កោស់ប្បាក់េូស្រ្សាដ េើ 
អាលមរកិ និងស្រ្ហវង់បារា ាំង ។ លគសមាា េ់ប្រលទ្យសទាំងលនាេះមានេកខណ្េះ ណិ្ជាកមាេនតរជាតិទរ នងិ
ចាំនួនប្រជាករតិចនងផ្ដរ។ ប្រលទ្យសមួយចាំនួននិយមលប្រើល ា្ េះដុោល ដូចគ្មន  ផ្តខុ្សគ្មន លោយល ា្ េះ
ប្រលទ្យសពើមុខ្ ជាក់ផ្សដង Singapore Dollar and American Dollar ។ 

លៅកនុងប្រវតតិសាស្រ្សតននប្រលទ្យសកមពុជារូរិយវតាុផ្ខ្ារប្តូវបានលប្រើប្បាស់តាាំងពើសម័យនគរភនាំសតវតសទ្យើ១ នន
ប្គឹេះ សករាជលោយសារការជើក (Soil Profile) លៅតាំរន់ភនាំដនិ លខ្តតតាផ្កវររស់ប្កុមភូមិសាស្រ្សត និង
រូរាណ្ វទូិ្យលហើយប្សរគ្មន លៅនិងការរកល ើញររស់បារា ាំងលៅកាំពង់ផ្នេុកផ្កវ លខ្តតអានយ៉ា ងទ្យឹកដើ 
កមពុជាលប្កាម។ សម័យកាេលនាេះលគលប្រើរូរិយវតាុផ្ដេមានរូរខ្យងសាាំង និងប្ពេះអាទ្យិតយ។ រូរិយវតាុផ្ដេ



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 2 

លគលប្រើប្បាស់លនាេះ គឺជាគហរណ្ៈមាសប្បាក់ សប្មារ់ជាមលធាបាយកនុងការលោេះដូរទ្យាំនិញ។ លៅេាំ ុង
សតវតសទ្យើ៩-១០ នគរផ្ខ្ារមាន ណិ្ជាកមាជាមួយចប្កភពរ ៉ាូមាាំងលោយសារសាំណាកសាំណ្េ់េុយកាក់
កនុងប្ពេះររមរាជយវា ាំង។ រូររាងាររស់គហរណ្ៈផ្ប្រប្រួេលៅតាមទ្យាំហាំននសាច់ប្បាក់ និងវវិតតន៍តាមសម័យ
កាេ (Cambodian Currency, National Bank Achieve, 2000)។ លៅកនុងសតវតសទ្យើ១ននប្គឹេះសករាជ 
រហូតសម័យេងារ រាជាណាចប្កផ្ខ្ារលប្រើរូរិយវតាុផ្ដេមានរាងសនូកប្ជូក រាងចតុលកាណ្លសាើ រហូតដេ់រាង
ដូចមាស-ប្បាក់ សនលឹកនាលពេរចចុរបននកាេលនេះ លរើលយងលៅលេើភសដុតាងប្រវតតិសាស្រ្សតផ្ដេរកល ើញ
លោយប្កុមេនកភូមិសាស្រ្សតកមពុជាកាេសម័យអាណ្និគមបារា ាំង ផ្ដេរកល ើញលៅមលូរនប្ពនិងតាមការ
សិការរស់េនកប្សើ ប្តឹង ង្គន សាស្រ្សាត ចារយប្រវតតិសាស្រ្សតកមពុជាផ្ដេសរលសរកាេពើសម័យសងាមរាស្រ្សត
និយម ។ លៅលេើមាសសនលឹកគឺបាន ប្រថារ់ប្តាសមាា េ់នូវទ្យាំហាំសាច់ប្បាក់លៅតាមទ្យមៃន់ និងននទររស់វា។ 
នាសម័យកាេលនាេះការចាយវាយមានអារយិភាពតាាំងពើយូរណាស់មកលហើយ លរើលប្រៀរលៅនឹងប្រលទ្យស
េឺរ ៉ាុរ និងអាសុើមួយចាំនួនផ្ដេ កយលនេះបានសរលសរលៅកនុងលសៀវលៅមួយររស់ជនជាតពិ័រទុ្យយហាា េ 
ផ្ដេបានមកដេ់កមពុជាមុនលពេដាំលណ្ើ រមកដេ់ររស់បារា ាំងលសសលោយលប្គ្មេះថាន ក់ខ្យេ់ពយុេះ លហើយ
មិនបានចូេលៅឥណ្ឌូ លនសុើ ផ្តផ្ររជាធាល ក់មកដេ់ឈូងសមុប្ទ្យផ្ខ្ារវញិ។ 

       លរើលយើងនិយយជាលគ្មេការណ៍្ ប្រលទ្យសកមពុជាបានលប្រើប្បាស់រូរិយវតាុជានលូវការមុនរចចឹមប្រលទ្យស 
ប្រមាណ្១០០០ ឆាន ាំ និង ១៦០០ ឆាន ាំមុនរណាដ ប្រលទ្យសប្កិក និង េង់លគលស ផ្តគួរលអាយសាដ យណាស់
ការនសពវនាយឯកសារជាតិមិនបានទូ្យេាំទូ្យោយលៅដេ់កប្មិតេនតរជាតិ។ រ៉ាុផ្នតពុាំមានឯកសារណាមួយ
រញ្ញា ក់ពើ នេវបិាកណាមួយននការចាយវាយលនាេះលទ្យ លនេះប្រផ្ហេជាសងាមផ្ខ្ារសម័យកាេលនាេះល រ
លពញលោយជើវភាពធូរធារ និងមនុសសប្រករលោយចរយិធម៌។ រ ើឯល ា្ េះលទ្យៀតលសាតមានការលៅខុ្ស
គ្មន  ផ្ដេលៅតាំរន់រដឋភាគកណាដ េលគលៅថាលរៀេ តាំរន់រដឋភាគខាងលជើងលគលៅថាប្តលណាត នងិតាំរន់
រដឋភាគខាងលប្កាមលគលៅថា សទឹង។ រហូតដេ់សម័យេងាឌូង ប្រលទ្យសកមពុជាមានលប្រើប្បាស់េុយេងហិន
ផ្ដេលគលៅថាប្បាក់ឌូង។ លគបានរកល ើញេុយលនេះលៅតាំរន់មាត់ទ្យលនលជិតវតតវា ាំងចាស់ ប្សុកឧតតុងត។ 
ផ្ទទ ាំងគាំនូរសដើពើជើវភាពេនកសម័យឧតតុងតមានតាាំងលៅសារៈមនទើរជាតិបារា ាំង បាន្លុេះរញ្ញច ាំងពើចរាចររូរិយ
វតាុសម័យកាេលនាេះ ។ 

 លប្កាយមកមានការផ្ទល ស់រដូរទាំងប្សុងរនាទ រ់ពើរការចូេមកននពួកអាណានិគមបារា ាំង នាលពេ
ផ្ដេប្រលទ្យសលយើងល រលពញលោយការផ្ហហូរននសស្រ្ង្គា ម។ បារា ាំងបានប្រមូេយកមាសសនលឹក និង
ប្បាក់សនលឹកទុ្យក លោយលគយេ់ល ើញថាៈ មាសសនលឹកមានតនមលសប្មារ់លប្រើប្បាស់ដនទ្យលទ្យៀត និងពិបាក
ចាយវាយ ។ កនុងសមយ័អាណានិគមបារា ាំងប្រលទ្យសកមពុជាសាិតលៅកនុងការប្គរ់ប្គងររស់បារា ាំងផ្ដេ
ហាក់ដូចជារដឋមួយននឥណ្ឌូ ចិន នាលពេលនាេះលយើងបានលប្រើប្បាស់ប្កោស់ប្បាក់កាសរមួមួយលៅថាពើ
យ៉ា ស្រ្សទើ Piastre។ប្កោស់ប្បាក់មានតនមលធាំជាងលគគឺ១០០ពើយ៉ា ស្រ្សទើ ផ្ដេមានរូរស្រ្សដើរើនាក់ផ្ដេតាំណាង
លអាយស្រ្សតើននប្រលទ្យសទាំងរើ ននឥណ្ឌូ ចនិ និងមាខ ងលទ្យៀតមានរូរេងារវតត។ គិតចារ់តាាំងពើលពេផ្ដេ 
កមពុជាទ្យទ្យួេបានឯករាជយ លយើងបានលប្រើប្បាស់ប្កោស់ប្បាក់ជាលរៀេជាមលធាបាយននការលោេះដូរនានថៃ
ទ្យើ២៣ ធនូ ឆាន ាំ ១៩៥៤ ទ្យនទឹមនឹងការរលងាើតធនាគ្មរជាតិននកមពុជា។ ការលប្រើល ា្ េះប្បាក់លរៀេប្រផ្ហេ
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 3 

ផ្នែកលៅលេើការនិយមលៅររស់ពេរដឋ-ផ្ខ្ារផ្ដេមានចាំនួនដ៏លប្ចើនលេើសេរ់។ ប្រផ្ហេជា ក់ កណាដ េ 
លដើមទ្យសវតសទ្យើ៥០ ប្កោស់ប្បាក់ផ្ខ្ារមានសិទ្យធ ផ្ហក ក់កណាដ េជាពើរ ចាយ សប្មារ់ជាេុយអារ់។ 
លនេះប្រផ្ហេជាតាំរូវការររូិយវតាុជាលប្ចើនលពក លៅលពេផ្ដេកាំលនើនប្រជាជនលកើន នងិការហូរចូេននជន
េលនាដ ប្រលវសន៍ពើលវៀតណាម និង ចិន។ នាលពេរចចុរបននលនេះប្បាក់កាសទាំងេស់ និង ប្កោស់ប្បាក់លរៀេ
ផ្ដេមានតនមលតូចៗមិនមានចរាចរលទ្យៀតលទ្យ (ប្កោសប្បាក់ តូចជាង ៥០ លរៀេ)គឺលៅសេ់ផ្តប្កោស
ប្បាក់លរៀេផ្ដេមានតនមលធាំសប្មារ់ការចាយវាយរ៉ាុលណាណ េះ។ 

 • ន្ិយមន្័យរបូិយវត្ថ   

មនុសសជាលប្ចើនបានសាា េ់ កយថារូរិយវតាុ រ ឺ ភាសាសាមញ្ាមួយលៅថា េុយ រ៉ាុផ្នដមានលពេ
ខ្លេះលគពិបាករក កយមកពនយេ់ថា េវើលៅជាេុយលនាេះ?  តាមធមាតាលយើងអាចលអាយនិយមន័យលប្ចើន
យ៉ា ងលៅលេើ កយលនេះផ្តសប្មារ់សិកាលសដឋកិចចជាពិលសសការប្គរ់ប្គងធនាគ្មរនិងហរិញ្ាវតាុវញិលគប្តូវ
ការនិយមន័យដ៏ជាក់ោក់មួយសប្មារ់ការង្គរ និងសប្មួេដេ់ការកាំណ្ត់លប្រើប្បាស់។ លគលអាយនិយម
ន័យរូរិយវតាុថាៈ គឺជាេវើផ្ដេប្តវូបានលគទ្យទ្យួេសាា េ់ជាទូ្យលៅនិងប្តវូបានលគលប្រើប្បាស់ លោយផ្ទទ េ់លៅ
កនុ ងការទិ្យញទ្យាំនិញ, លសវា នានា ឫ អាចលៅម៉ាាងលទ្យៀតថា ជាមលធាបាយននការចាយវាយទូ្យទត់រាំណុ្េ 
ផ្ដេប្តវូបានលគទ្យទ្យួេសាា េ់ជា សកេ និងមានលៅកនុ ងនដេនកលសដឋកិចចលទ្យៀត។  ជាការពិតណាស់
និយមន័យលនេះប្តូវបានលគលប្រើប្បាស់ជាទូ្យលៅ   រ៉ាុផ្នតលយើងក៏ប្តូវលធវើការកត់សមាា េ់ថារូរិយរ័ណ្ណដូចជាៈ 
មូេរបទនរ័ប្ត និងឥណ្ទនក៏ជារូរិយវតាុផ្ដរលប្ េះវាអាចរងវេិជាប្បាក់កាសពើធនាគ្មរ បានលហើយ
លគក៏អាចយកវាមកលនទរដូចជាររមិាណ្រូរិយវតាុដេ់ជនណាមាន ក់ រទឺ្យិញទ្យាំនញិ-លសវាកមាបានដូចគ្មន ។ 
ទ្យនទឹមនឹងលនេះនងផ្ដរ ររមិាណ្រូរិយវតាុគឺ្លុេះរញ្ញច ាំងពើប្ទ្យពយសមបតតិ និងប្ទ្យពយទុ្យនដ៏នទ្យលទ្យៀត។ 
ឧទហរណ៍្ លោកគង ់មានេុយលប្ចើនណាស់ មានន័យថាគ្មត់មានប្ទ្យពយសមបតតិ លប្ចើនដូចជា ឡាន នទេះ 
ប្កុមហ ុន និង េចេនប្ទ្យពយជាលប្ចើនលទ្យៀត។១.២ ម ខងាររបូយិវត្ថ  

រូរិយវតាុបានរាំលរ ើេតិថិជនកនុងជើវភាពរស់លៅប្រចាាំនថៃ ជាពិលសសកនុងដាំលណ្ើ រការជាំនួញកដើ  និង 
លសវាកមា ហរិញ្ាវតាុកដើ។ រូរយិវតាុ មានតួរនាទ្យើពើរសាំខាន់លៅកនុងលសដឋកិចច។ តួនាទ្យើទ្យើមួយ គសឺប្មារ់ផ្រង
ផ្ចកពេកមា និង ជាំនាញនេិតកមាលៅកនុង សងាមអារយិធម៌ (The role of money in economy is that 

the use of money allowed division of labor and specialization in the civilization world) ។ វាជា
ការពិតណាស់ នេិតនេសរុរកាន់ផ្តខ្ពស់ដរារណារុគាេិកប្រករលោយជាំនាញ និងរាំលពញការ
ប្គរ់ប្គង បានលជាគជ័យលហើយ េវើៗផ្ដេលយើងបានេុេះណាផ្តមានការដូរេុយ និងការង្គរសប្មារ់
លសារភាពជើវភាព។ លប្ៅពើលនេះរូរិយវតាុ អាចមានតួនាទ្យើទ្យើ២ សប្មារ់ចូេរមួរលងាើតប្ទ្យពយកនុងសងាមតាម 
រយៈជាំនាញ និង ណិ្ជាកមា រតឺាមរយៈការប្បាក់។ លោយផ្ ករូរិយវតាុបានរាំលពញមុខ្ង្គររួនយ៉ា ង
សាំខាន់ លទ្យៀតគឺៈ 

     • សាំភារៈ រលឺប្គឿងដាំណូ្រ (Medium of Exchange) 
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 4 

សាំភារៈដាំណូ្រគឺជាការទ្យទ្យួេសាា េ់ជាទូ្យលៅរវាងេនកេក់ និងេនកទ្យិញកនុងការលោេះដូរទ្យាំនិញ និងលសវាកមា
លៅវញិលៅមក។ សាំភារៈដាំណូ្រអាចលធវើការលោេះដូរលោយផ្ទទ េ់លគលៅថាៈ ណិ្ជាកមាតាមរូរភាពផ្ទល ស់ 
រតូរទ្យាំនិញលោយមិនចាាំបាច់លប្រើប្កោស់ប្បាក់ (Barter)។ ឧទហរណ៍្ លោកេនកអាចលធវើការលោេះដូរលោយ 
ផ្ទទ េ់រវាង េងារ និងប្កូចល ធិសាត់ តាមសមាមាប្តផ្ដេេនកប្ពមលប្ពៀងគ្មន ។ ម៉ាាងលទ្យៀតលោក-េនក បាន
ដឹងលហើយថាកាេពើមុនលពេលបាេះលឆាន តលៅប្សុកលយើង លគសមាា េ់ល ើញថាមានការលោេះដូរសាំភារៈ រវាង
ប្រលទ្យសេតើតរលុកសងាមនយិម នងិកមពុជា ដូចជា ការផ្ទល ស់រដូរ លៅសូផ្ប្ករ និងឡានដឹកជញ្ចូ នពើសហ
ភាពសូលវៀត ។ លទេះរើនាលពេរចចុរបននលនេះការលោេះដូរនេិតនេលសទើរគ្មា នរូររាងាក៏លោយ (លេើកផ្េង
តាំរន់ោច់ប្សយេ) លគសលងាតល ើញមានការចាយរូរិរ័ណ្ណដូចជាមូេរបទនរ័ប្ត និងឥណ្ទន 
(Check and Credit)។ ឧទហរណ៍្លយើងអាចលប្រើមូេរបរ័ប្តផ្ដេលចញលោយធនាគ្មរកាណាឌើយ៉ា  
សប្មារ់ចាយវាយលៅតាមលភាជនើយោឋ នធាំៗមួយចាំននួ និងនារសវ័យលសវាមួយចាំនួនលៅកមពុជា។ 

 េកខណ្ៈពិលសសមួយផ្ដេសាំភារៈដាំណូ្រលនេះអាចប្រប្ពឹតតលៅបានលោយសារ ភាពគ្មរ់ជូននន 
តាំរូវការ (Double Coincidence of wants) មាននយ័ថា រាេ់សាា នភាពផ្ដេេនកេក់ េនកទ្យិញមាន
លសចកដើប្តូវការដូចគ្មន កនុងការលោេះដូរទ្យាំនិញ រនឺេិតនេ រសឺាំភារៈដាំណូ្រលនសងៗ។ ឧទហរណ៍្៖ នាង 
ណារ ើចង់បានប្កវេិមួយគូ លោយប្ពមដូរជាមួយេងារ ៥០ គើ ូប្កាម លហើយលោកសុភាពចងប់ានេងារ
សប្មារ់ចិញ្ច ឹមជើវតិលោយយេ់ប្ពម ដូរប្កវេិ ១ ជើររស់ប្រពនធគ្មត់លៅលអាយនាងណារ ើ។ដូចលនេះេនក
ទាំងពើរមានលសចកដើប្តូវការផ្ដេអាចលោេះដូរបានលៅវញិលៅមក។ លទេះរើយ៉ា ងណាក៏លោយ លប្គឿង
ដាំណូ្រជួរការេាំបាកមួយចាំនួន ផ្ដេរងាលអាយសាា នភាពលោេះដូររលរៀរលនេះប្រប្ពឹតតិលៅមិនបានេែ។ 
នេវបិាកទ្យើ១គឺៈ ចាំណាយលពេលវោលប្ចើនសប្មារ់រកនដគូលោេះដូរ។ នេវបិាកទ្យើ២: មិនអាចលប្រើប្បាស់
ទូ្យេាំទូ្យោយជាក់ផ្សដងមូេរបទនរ័ប្តមិនបានទ្យទ្យេួសាា េ់ជាទូ្យលៅតាម កផ្នលងរានេក់តាំនិញលទ្យ។
នេវបិាកទ្យើ៣: ការរកភាពការ់ជូនននលសចកដើប្តូវការពិតជាពិបាក និងអាចលធវើ លអាយការលោេះដូរគ្មា ន
ប្រសិទ្យធភាព។ លោយលយងលៅលេើសាា នភាពខាងលេើលនេះ លយើងអាចសននិោឋ នថាលប្គឿង រ ឺសាំភារៈដាំណូ្រ
ពិតជាមិនប្សរសាំរារ់ការចាយវាយជាទូ្យលៅបានលទ្យ។ លហតុលនេះលហើយបានជាេតិថិជនបានទ្យទ្យួេសាា េ់
ថារូរិយវតាុពិតជាមានេតាប្រលយជន៍សាំខាន់លប្រៀររើដូចជាលប្រងរ ាំេិេផ្ដេជួយជាំរុញ ចេករ មា៉ា សុើន
បានលេឿន និងរេូន។ សូមលមតាត តាមោនរូរខាងលប្កាមៈ 

   Ct

 

 

 

 

 

•  ឯកតាគណន្ី  

 
 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 5 

     រូរិយវតាុមានមុខ្ង្គរទ្យើពើរគឺជាឯកតាគណ្នើផ្ដេលប្រៀររើដូចជាខាន តកនុងការលប្រើប្បាស់ផ្ដរ ។ ឯកតា
គណ្នើ គឺជាការវាស់ផ្វងសាា នភាពនថលនាលពេផ្ដេេនកលប្រើប្បាស់ រ ឺ េតិថិជនបានគិតគូរេាំពើតាំនេសម
ប្សរននទ្យាំនិញនិង លសវាកមាផ្ដេលគចង់បាន។ េតថិិជនផ្តងផ្តលធវើការលប្រៀរលធៀរនងផ្ដរនូវតាំនេ និង 
ប្រលភទ្យទ្យាំនិញ និងលសវាកមា ផ្ដេលគចងប់ាន ។ ឧទហរណ៍្ ប្រសិនលរើលោកេនកលមើេលេើតាំនេកាលហវ 

  )១២០០ លរៀេ( និងសាំរុប្តភាពយនត លៅវមិានទ្យិពវ )លរៀេ៣៦០០ ( លោកេនកពតិជាគិតថាតាំនេ
សាំរុប្តចូេទ្យសសនាភាពយនតលេើសពើតាំនេកាលហវ៣ដង។ លហតុលនេះឯកតាគណ្នើជួយេនកគិតពើការ      
សាំលរចចិតតតាមទ្យឹកេុយ និង ចាំណ្ងច់ាំណូ្េចិតត ។ លោកេនកអាចវភិាគបាន យ៉ា ងប្សួេថាលតើការលប្រើ
ប្បាស់េុយង្គយប្សួេយ៉ា ងណាលរើលប្រៀរលៅនឹងសាំភារៈដាំណូ្រ ។ លោកេនកពិតជាយេ់ថាការរស់លៅ
កនុងសងាមេរយិធម៌មានភាពប្រលសើរជាងសម័យរុរាណ្លប្ េះថា លោកេនកមនិចាាំបាច់កាន់កាលហវ៣ផ្កវ 
លធវើដាំលណ្ើ រលៅដូរសាំរុប្តភាពយនតមួយ ។  

      លរើលយើងលអាយ P ជាចាំនួននថលលៅកនុងលសដឋកិចចផ្ររ Barter និង n ជាចាំនួនមុខ្ទ្យាំនិញផ្ដេប្តូវយក
មកលធវើការ លោេះដូរ លនាេះលគបានរូរមនតមួយគឺៈ 

 

 

តារាង១.១    រង្គហ ញថារូរិយវតាុជាឯកតាទូ្យទត់បានកាត់រនាយនថលលេើប្រតិរតតិការលោេះដូរតាម 
រយៈការកាត់រនាយចាំនួននថល។ ជាការពិតណាស់លៅលពេផ្ដេលសដឋកិចចលកើនល ើងកាន់ផ្តខាល ាំងលនាេះ ក៏
កាន់ផ្តមានភាពសាុប្គសាា ញ ខាល ាំងណាស់ផ្ដរលនាេះេតាប្រលយជន៍ផ្ដេបានពើការលប្រើប្បាស់រូរិយវតាុលកើន
ល ើង ។  ការលប្រើប្បាស់រូរិយវតាុបានកាត់ រនាយនូវលពេលវោផ្ដេលគប្តូវការលដើមបើលធវើការសាំលរចចិតតខាង
លសដឋកិចចឱ្យបានកាន់ផ្តេែលហើយជាេទ្យធនេនាាំឱ្យកាន់ផ្តមានប្រសិទ្យធិភាពផ្ថមលទ្យៀតលៅកនុងលសដឋកិចច។ 

តារាង១.១៖ ចាំនួននថលកនុងលសដឋកិចច Barter លធៀរលៅនឹងលសដឋកិចចរូរិយវតាុ 

ចាំនួនទ្យាំនិញផ្ដេយកលោេះដូរ ចាំនួននថលលៅកនុងលសដឋកិចចBarter ចាំនួននថលលៅកនុងលសដឋកិចចរូរិយវតាុ 
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• ការរកា រ ឺបន្ទ កត្ំនល (Stores of Value) 

អស្តាសោោះដ្ូរ ឬ នលែ     (Exchange rate or Prices) P = n (n-1)/2 
 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 6 

   សាំលៅលៅលេើនេិតនេ រ ឺទ្យាំនិញទាំងឡាយ រ ឺវតាុតាងនានាផ្ដេអាចយកលៅលប្រើប្បាស់ជានលូវកនុងការ
លោេះដូរ ទ្យាំនិញ និងលសវាកមាលប្កាយពើការកាន់ការ់ទុ្យកមួយរយៈ ។ ឧទហរណ៍្ លយើងទុ្យកមាស រ ឺលពប្ជ រ ឺ
េចេនប្ទ្យពយ លនសងៗមួយរយៈលប្កាយមកលយើងអាចយកលៅេក់ និងទ្យិញទ្យាំនញិសាំរារ់លប្រើប្បាស់បាន 
។ គួរកត់សាំគ្មេ់ថាការ រកាទុ្យកមាស រលឺពប្ជ រេឺចេនប្ទ្យពយលនេះ គឺទក់ទ្យងលៅនឹងចិតតសាស្រ្សតេតិថិជន
លប្ េះលគយេ់ថា: (១)ការទុ្យកប្ទ្យពយទាំងលនេះអាចលជៀសវាងបាននូវការចាយវាយលេឿនលពក រលឺដើមបើ
រលងាើនការសនសាំសាំនច។ (២)លប្រើប្បាស់ផ្ទទ េ់ខ្លួនសាំរារ់លប្គឿងសាំអាងផ្ដេរូរិយវតាុ គ្មា នេទ្យធភាពនដេ់
បាន (៣)ការទុ្យកេរេនប្ទ្យពយនដេ់នូវនេចាំលណ្ញកនុងរយៈលពេរងចាាំដូចជា នទេះសាំផ្រង និងវតាុរញ្ញច ាំ 
(រ៉ាុផ្នដមានករណ្ើ ខ្លេះផ្ដេអាចខាតនងផ្ដរប្រសិនលរើមានរ ាំលោេះ រ ឺភាពប្រថុយប្រថាន)។ លៅកនុងករណ្ើ
ទ្យើ៣ លគសាំគ្មេ់ថាេនកជាំនញួ រេឺនកមានទុ្យនប្ទ្យពយលប្ចើននិយមវនិិលយគ លោយសារ លគអាចលជៀសវាងរចួពើ
េតិនរណាខ្ពស់ផ្ដេលកើតល ើងលៅលពេេតិនរណាអាចប្រលមើេលមើេបាន ល េ គ្មត់អាចលជៀសនុតពើ
ការធាល ក់ចុេះតាំនេរូរិយវតាុ ការលបាេះលចាេធនធានកនុងធុងសាំរាម និងការបាត់រង់ការសនសាំសាំនច ។ នទុយ
មកវញិ រូរិយវតាុលៅផ្តជាទ្យើលពញនិយមកនុងករណ្ើ ទូ្យលៅលោយសារ ការរងវិេមានភាពង្គយប្សួេ ជាង
េចេនប្ទ្យពយ និងមិនចាាំបាច់ចាំណាយលពេដកសាច់ប្បាក់ រ ឺ នថលលដើមប្រតិរតតកិារ (Transaction costs) 

។ ករណ្ើ មយួលទ្យៀតផ្ដេលគសាំគ្មេ់ល ើញលៅលេើនទេះសាំផ្រងផ្ដេមានការសងាត់តាំនេនាលពេណាផ្ដេ
មាច ស់ចង់េក់ជា ពិលសសលពេលគជួរសាា នភាពដុនោរ រតឺាំរូវការនចដនយ លហតុលនេះរូរិយវតាុជាប្ទ្យពយ
សកមាផ្ដេង្គយប្សួេលោេះប្សាយបានភាល មៗ។  

•បទ្យោឋ ន្ពន្ាច្ំណ្តយ  

ប្រសិនលរើរាស្រ្សតយេ់ប្ពមលេើកិចចសនាកាំចើ លគនឹងសងនាលពេេនាគតជាចាំនួនទ្យឹកេុយតាម
កិចចប្ពមលប្ពៀង ។ ការសនាត់នូវរូរិយវតាុផ្ដេេនុញ្ញា តលិអាយលគលប្រើប្បាស់មួយរយៈ និងមលធាបាយផ្ដេ
លគវាយតាំនេទ្យទ្យួេបានមកពើកាំចើនាលពេេនាគតតាមរយៈការយេ់ប្ពមលេើកិចចសនា លគលៅថា 
រទ្យោឋ នពនាចាំណាយ ។ ឧទហរណ៍្ សុខ្ខ្ចើពើធនាគ្មរ ១០០.០០០ ដុោល  គ្មត់នឹងសងជាទ្យឹកេុយ
វញិ តាមកិចចសនារយៈលពេ៣ឆាន ាំ ផ្ដេមានផ្ចងកនុង កិចចប្ពមលប្ពៀង ។ 

១.៣ ទ្យំរង់របូិយវត្ថ   

    ទ្យាំរង់រូរិយវតាុ (ប្រលភទ្យរូរិយវតាុ)ផ្ប្រប្រួេតាមប្រព័នធននការទូ្យទត់ផ្ដេមានការផ្ទល ស់រតូរតាមសម័យ
កាេ និង ទ្យើកផ្នលង ។ ទ្យាំរង់លនេះមានការេភិវឌឍន៍តាមការយេ់ដឹងររស់មនុសសជាតិ រទ្យពិលសាធន៍ផ្ដេ
្លងកាត់ពើនេវបិាកននការ លប្រើប្បាស់ និងភាពង្គយប្សួេនានាផ្ដេទមទរលអាយធនាគ្មររលងាើតល ើង 
។ ឧទហរណ៍្កនុងសមយ័លដើមរាស្រ្សតនិយម លប្រើគហរណ្មាស រ ឺ ប្បាក់សាំរារ់ការលោេះដូរ ផ្តលប្កាយមក
លគបានរលងាើតប្កិតយរូរិយវតាុ លោយសារគុណ្សមបតតជិាលប្ចើន ររស់វាផ្ដេលយើងអាចដឹងបានតាមរយៈ
ការអានទ្យាំរង់រូរិយវតាុខាងលប្កាមលនេះ។  រូរិយវតាុអាចផ្រងផ្ចកជារនួទ្យាំរង់សាំខាន់ៗ:  
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 7 

• នេិតនេរូរិយវតាុ គឺជារូរេកខណ្ៈនេិតនេផ្ដេមានតាំនេពិតប្បាកដ លហើយលគក៏អាចលប្រើ
ប្បាស់វាជាមលធាបាយសាំរារ់ការលោេះដូរ ។ ទ្យាំរង់រូរិយវតាុលនេះ គឺជាទូ្យលៅលធវើេាំពើលោហៈ ផ្ដេលគ
បានជួរប្រទ្យេះលៅលេើដើ ននទ្យើប្កុងមួយកនុងប្រលទ្យសប្កិកនាលដើមសតវតសទ្យើ ១៧ ។ ជួនកាេ លគក៏
អាចជួរប្រទ្យេះនងផ្ដរនូវការលប្រើប្បាស់ ទ្យាំនិញ និងទ្យាំនិញសាំរារ់ការលោេះដូរ ជាពិលសសលប្កាយ
លពេរ ាំលោេះពើរររផ្ខ្ារប្កហមនាឆាន ាំ១៩៧៩។ នេិតនេរូរិយវតាុអាចជាកាសលោហៈ  
គហរណ្ៈ មាស ប្បាក់ រចឺាំរុេះលោហៈ នេិតនេលនសងៗ រកឺាសលេសាញ (Spanish 

Doubloons)។ កាេពើឆាន ាំ ១៨១៣ លទ្យសាភិបាេ េូស្រ្សាត េើ Maquarie បានសាំលរចចិតតលអាយ
រាំផ្រកកាសលោហៈលនេះជារាំផ្នកតូចៗ គឺលប្រៀរដូចគ្មន នឹងសមយ័កាេលដើមននកមពុជាផ្ដេ លគ
អាចរាំផ្រកគហរណ្ៈមាស របឺ្បាក់ជារាំផ្នកតូចៗផ្ដរលហើយលគលៅផ្តអាចចាយវាយបានលោយ
ផ្នែកលេើ ប្រព័នធខាន តតូច រធឺាំ ។ មូេលហតុននការរាំផ្រកលនេះលោយសារមូេលហតុពើរយ៉ា ងគឺ៖ 
(១) តាំរូវការររមិាណ្រូរិយវតាុសាំរារ់ចរាចរលកើនល ើង ។ ការលកើនល ើងនូវតាំរូវការលនេះគឺ 
រណាត េមកពើមូេលហតុចាំរងននកាំលនើនប្រជាជន ជាពិលសសវាមានេកខណ្ៈដូចគ្មន នឹង  ក់ 
កណាត េទ្យសវតសទ្យើ៥០ ផ្ដេការផ្ហក េុយជាពើរ  ក់កលណាត េសាំរារ់ចាយវាយលោយសារ 
កាំលនើនប្រជាជនកនុងប្រលទ្យសនិងេលនាត ប្រលវសន៍ពើចិនដើលគ្មក នងិលវៀតណាមមកប្រលទ្យសកមពុជា ។ 
(២) ទ្យាំរង់លោហៈលនាេះវាធៃន់លពកនិងពបិាកចាយវាយ។ វាមានប្ពឹតតិការណ៍្ដូចគ្មន លៅនឹងមូេ
លហតុទ្យើ២ ររស់បារា ាំងកនុងប្រមូេប្បាក់ឌូង នងិកាសជាមាស ប្បាក់នាសម័យអាណានិគម
និយម ។ គួរកត់សាំគ្មេ់ថាការលប្រើប្បាស់នេិតនេរូរិយវតាុមាននេវបិាកពើរយ៉ា ងគឺៈ 

ក. ការទស់ផ្ទ្យងគ្មន លោយសារមានរាំណ្ង្លបាកពើតាំនេទ្យឹកប្បាក់ ។ ឧទហរណ៍្ការលប្រើេងារសាំរារ់
ចាយវាយពិតជាមិនង្គយប្សួេលទ្យ លោយសារកាំរ៉ាុងសាំរារ់វាេ់េងារមានប្រព័នធខាន តរនលាំជាមយួភាព
នត នងិ បាាំងននកាំរ៉ាុង ។ ចាំផ្នកការលប្រើប្បាស់លោហៈក៏មានរញ្ញហ ជាលប្ចើនផ្ដរដូចជាការេួចលជៀ
រលចញ (Clipping) និងការរញ្ចុ េះទ្យឹកមាស រ ឺ ប្បាក់ (Debasement) ។ ការេួចលជៀរលចញ គឺជាការ
រនាយ ររមិាណ្រកឺាំរាស់ ននលោហៈជាកាសផ្ដេលយើងពិបាកបា៉ា ន់សាា នលោយផ្ទទ េ់ផ្ភនកផ្ដេជា
លហតុ រណាដ េលអាយទ្យាំងន់ររស់វាប្សាេជាងមុន ។ ការរញ្ចុ េះទ្យឹកមាស របឺ្បាក់ គឺជាការេួចរនលាំ
សមាសភាគមាស របឺ្បាក់ ផ្ដេលទេះរើជាទ្យាំងន់ររស់វាលៅដផ្ដេ ផ្តលគជាំនួសោយជាមួយលោហៈ
ផ្ដេលថាកជាងដូចជា សាត ន់ រផឺ្ដក រសឺាំណ្ ។ 

ការេួចរនលាំលនេះប្តូវបានរកដាំលណាេះប្សាយលោយលោក Gresham ផ្ដេលប្កាយមកលគលៅចារ់
លនេះ ថា Gresham's law ។ លោក Gresham ជាេនកជាំនាញហរិញ្ាវតាុេង់លគលសនាសតវតសទ្យើ១៦ ផ្ដេ
បាន លធវើការសិកាលប្រៀរលធៀររវាងនេិតនេរនលាំ នងិមិនរនលាំតាមរយៈទ្យាំងន់ លោយផ្ កការេួច 
ទ្យឹកមាស រ ឺប្បាក់មានការេាំបាករនតិច ។ លយងតាមេកខខ្័ណ្ឌ លនេះលោកសាំលរចចិតតលប្រើ     លោហៈ 
ផ្ដេមានតាំនេ លថាកជាងលគសាំរារ់លប្រើប្បាស់ (ប្បាក់កាសផ្ដក) លប្ េះចារ់ររស់លោកផ្ចងថា៖ 
េនកលប្រើភាសេួច ទ្យឹកមាស រ ឺប្បាក់រនលាំលកើនល ើងរហូតដេ់លពេ ណាផ្ដេប្បាក់កាស រ ឺមាសសុទ្យធ
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 8 

បាន រេត់លចញពើទ្យើនាររូរិយវតាុ ។ េកខខ្័ណ្ឌ ននការរេត់បាត់ នេិតនេសុទ្យធលគលៅថា ភាពសលូ ត
នននេិតនេេែ។ 

ខ្. ការបាត់រង់ឱ្កាស   ពើលប្ េះនេិតនេរូរិយវតាុមានតាំនេសាំរារ់ការលប្រើប្បាស់ដនទ្យលទ្យៀតដូចជា   
លប្គឿងសាំអាង និងវតាុធាតុលដើមកនុងរលចចកវទិ្យាយុទ្យធភ័ណ្ឌ  ។ លៅជាំនាន់អាណានិគមបារា ាំង េុយកាស
មាសប្បាក់ ប្តូវបានបារា ាំងប្រមូេទុ្យក លោយសារេុយទាំងលនេះអាចយកលៅលប្រើលៅ កនុងផ្ននករលចចក
វទិ្យាលយធា។  

• រូរិយរ័ណ្ណផ្ដេអាចរតូរជាសាច់ប្បាក់គឺជាប្កោស់ផ្ដេអាចរញ្ញា ក់ពើេទ្យធភាពននការលោនដូរតាមរយៈ
ការ លចញលអាយចរាចរលោយហាងសមបតតិ ។ ឧទហរណ៍្          ប្កោស់ប្បាក់ លនេះបានលប្រើប្បាស់    លៅ
ប្រលទ្យសចិន កនុង រាជវងសលម៉ាង ១៣៦៨-៩៩។ វាជាប្កោសទ្យទ្យួេប្បាក់ មានពណ៌្មាស       លហើយតាំនេ
ររស់វាផ្ប្រប្រួេលៅតាម ការកាំនត់ររស់ េនកលចញលអាយលប្រើប្ពមជាមួយគ្មន លនេះ លគអាចលប្រើប្បាស់     វា
ជាកមាសិទ្យធកាំចើនិងជាំ ក់។ លគកត់សាំគ្មេ់ថា        រូរិយរ័ណ្ណលប្រៀររើ ដូចជាមូេរបទនរ័ប្តសម័យ
លដើមេញ្ច ឹង      និងប្រផ្ហេជា ក់កណាត េសហសតវតសរណាដ ប្រលទ្យសេឺរ ៉ាុរ ភាគលប្ចើនបានចាំេងយក
លៅលប្រើប្បាស់លោយជនពលនចរេ ុតាេើមាន ក់ ផ្ដេជនរូរលនេះក៏បានចាំេងយកនូវវរបធម៌ហូរចុកនងផ្ដរ 
។ លោយសារការវវិតតិការលប្រើប្បាស់រូរិយរ័ណ្ណលនេះលៅេឺរ ៉ាុរលគសលងាតល ើញហាងសមបតតិ ដ៏េបើល ា្ េះមួយ
គឺល ា្ េះ Goldsmiths ជរួរញ្ញហ ដ៏ធៃនធ់ៃរ លប្ េះេតិថិជនយក រូរិយរ័ណ្ណមកដូរយកមាសសាំរារ់លធវើ
លប្គឿងសាំអាង លហតុលនេះមាសផ្ដេសតុកអាចរេាំរោយ ។ លពេលនាេះ Goldsmiths បានរកល ើញវធិើ
សាស្រ្សតមួយគឺ េប្តាការប្បាក់សាំរារ់េនកយករូរិយរ័ណ្ណមកដូរយកមាស ។ ដូលចនេះ ធនាគ្មររចចុរបននបាន
ចាំេងយកផ្រររទ្យេប្តារតូរប្បាក់តាម Goldsmiths ។ រូរិយរ័ណ្ណផ្ដេអាចរតូរ ជាសាច់ប្បាក់លនេះមិនប្តូវ
បានលគលប្រើប្បាស់ដេ់សពវនថៃ លោយសារគ្មា នការទ្យទ្យួេសាា េ់ទូ្យេាំទូ្យោយ ។ សូមបើផ្ត លៅកនុងប្រលទ្យស
ចិននាសម័យរាជយវងសលម៉ាងក៏លគសាំគ្មេ់ថាលៅរណាដ លខ្តត និងហាងសមបតតិមានការលរ ើសលេើង លៅវញិលៅ
មក ។ 

• ប្កិតយរូរិយវតាុ គឺជាប្កោស់ប្បាក់ និងេុយកាសផ្ដេប្តូវបានលគសាា េ់ថាជារូរិយវតាុនាលពេរចចុរបនន 
លយើង សលងាតល ើញថា ការទ្យទ្យួេសាា េ់ររស់េតិថិជន នងិ ភាពលជឿទុ្យកចិតតពិតជាមានសារៈសាំខាន់
ណាសស់ាំរារ់ ប្កិតយរូរិយវតាុ លប្ េះថាធមាតាប្កោស់ និង លោហៈគ្មា នតាំនេេវើលទ្យ លហើយវាកាល យជារូរិយ
វតាុលោយសារ ការធានាររស់ធនាគ្មរជាតិ។ រណាត ប្រលទ្យសមួយចាំនួនចរាចរេុយកាសផ្េងប្តូវបាន
យកមកលប្រើប្បាស់ លោយសារៈ 

(១) រាស្រ្សតមិនលប្រើប្បាស់ប្រចាាំនថៃ ដូចជា លសវាកមាទូ្យរស័ពទ រថយនតប្កុង ទ្យសសនាវដតើ លភសជាៈ ។េ ។ (២) 
េតិនរណាមានកាំរតិខ្ពស់លពក ជួនកាេមនិប្តឹមផ្តេុយកាក់លទ្យផ្ដេផ្េងលប្រើប្បាស់ សូមបើផ្ត  ប្កោស
មាន គណ្នើតូចក៏លគផ្េងលប្រើដូចគ្មន ផ្ដរ ។ (៣) ការជាំរុញការធានាពើរោឋ ភិបាេមានកាំរតិលខ្ាយលពក 
និង ជាំលនឿទុ្យកចិតតររស់ប្រជាជនមានកាំរតិ ទរ ។ តាមធមាតារាស្រ្សតលនតើមលចញពើការទុ្យកចិតតលេើរោឋ ភិបាេ 
ររស់ខ្លួន រ៉ាុផ្នត សាា នភាពទុ្យកចិតតទរ មិនផ្មនរណាត េមកពើកងវេះជាតិនយិមផ្តមួយលនាេះលទ្យ ផ្តក៏អាច
រណាដ េមកពើសស្រ្ង្គា ម ផ្ដេរាំផ្ទល ញប្ទ្យពយសមបតតិររស់គ្មត់ផ្ដេមានលៅធនាគ្មរ រ ឺជួនកាេរោឋ ភិបាេ



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 9 

ថាើក៏មិនបានទ្យទ្យួេសាា េ់ រូរយិវតាុ មុនៗផ្ដេជាលហតុរណាត េលអាយជើវតិររស់គ្មត់មានវរិតតិ និង ចង
ចាាំជារ់ចិតត រ ឺជាពិលសសការលបាេះពុមពញឹកញារ់លពក និង ការរតូរគាំរូរូរិយវតាុថាើៗលោយកាំនត់សុពេភាព ។
(៤) ការប្គរ់ប្គងធនាគ្មរមិនបានេែ ជាពិលសសចរាចរេុយររលទ្យស ។ 

• រញ្ា ើរូរិយវតាុ គឺជាប្បាក់ផ្ដេបានោក់ចូេកនុងគណ្នើលេ ចិប្តូនិចកនុងធនាគ្មរ និង សាា រ័នហរិញ្ាវតាុវា
គឺជា រូរិយរ័ណ្ណនាលពេរចចុរបនន ដូចជា មូេរបទនរ័ប្តឥណ្ទន ។ លដើមបើលប្រើប្បាស់េុយលនេះ រណាដ
ប្រលទ្យសជា លប្ចើនបានលចញលអាយលប្រើប្បាស់នូវកាតធនាគ្មរដូចជា មាសទ័រកាត (Master Card) សាា តកាត 
(Smart, Card) វ ើសាកាត (Visa Card) មូេរបទនរ័ប្តលទ្យសចរណ៍្ (Traveler's Check) នងិ ឥណ្ទន
កាត (Credit Card)។ លោកេនកអាចលប្ជើសលរ ើសគណ្នើ និង ធនាគ្មរផ្ដេេនកចូេចិតត នងិមានទ្យាំនាក់
ទ្យាំនងេែ។ 

  ការលប្រើប្បាស់ទាំងលនេះ គធឺានានូវសុវតាិភាព ជួយដេ់ការសនសាំសាំនច និង ង្គយប្សួេរងវិេកនុង
វនិិលយគ។ ពិភពលោករចចុរបននមានដាំលណ្ើ រវវិតតន៍យ៉ា ងលេឿន លោយសារការរ ើកចាំលរ ើនននរលចចកវទិ្យា។ 
កាេពើលពេមុន លយើងបានសិកាថា រលញ្ាើរូរិយវតាុសាំគ្មេ់លៅលេើប្បាក់ផ្ដេលន្ើរលៅធនាគ្មរ រ៉ាុផ្នតលៅ
ប្រលទ្យសេភិវឌឍន៍លគបាន ្នដេ់ការលប្រើប្បាស់ E-Money ( ជារូរិយវតាុផ្ដេលយើងអាចដកយកមក
លប្រើ រ ឺលនទរលអាយេនកដនទ្យលោយ ផ្ទទ េ់តាមរយៈប្រព័នធរញ្ញា លេ ចិប្តូនិកទ្យាំលនើរ) ។ 

        លហតុេវើបានជាសងាមរចចុ របនន្ នលៅរកការលប្រើប្បាស់លោេះដូរផ្ដេមានលេបឿនលេឿន? 

    តាមធមាតាចាំណាយការរងចាាំសរុរននការលោេះដូរកាន់ផ្តមានកាំរតិខ្ពស់ កាេណាេតិថិជន
ចាំណាយលពេលវោ កាន់ផ្តយូរកនុងេាំ ុងលពេរងចាាំប្រគេ់ប្បាក់ នងិទ្យាំនិញ លហើយធនធានររស់លគ
អាចធាល ក់ចុេះប្រសិនលរើលគចាំណាយលពេ សាំរារ់លធវើ ណិ្ជាកមាដេ៏ាំបាករលរៀរលនេះ ។កនុងកិចចខ្ិតខ្ាំលធវើ 
លអាយមានការរនាយជាេរបរមានូវចាំណាយទាំងពើរលនេះ ការេភិវឌឍន៍នូវរលចចកវទិ្យាដ៏មានប្រសិទ្យធភាព
សាំរារ់សាំរេួដេ់ការលោេះដូរដូចជា មា៉ា សុើនគិតេុយ មា៉ា លញទ្យិចនិងកាាំរសាើប្ពមទាំងប្រព័នធតភាា រ់កាំពយូទ្យ័រ 
។ លហតុលនេះ េតិថិជនអាចលជៀសលវៀងបាននូវការខាត រង់លពេលវោ ចាំណូ្េប្រចាាំលមា៉ា ង និងធានាសុវតាិ
ភាពេនកលប្រើប្បាស់ ។ អាប្ស័យលោយការពិនិតយ និងវភិាគលៅលេើទ្យាំរង់ និងមុខ្ង្គរននរូរិយវតាុ លយើងអាច 
និយយបានថា លសចកតើប្តូវការូរិយវតាុមានវសិាេភាពធាំលធង និងជាទ្យើទុ្យកចិតតររស់រាស្រ្សតទាំងមូេ
លោយសារមូេលហតុ ចាំនួនប្បាាំយ៉ា ងគឺៈ 

 1. េទ្យធភាពផ្ដេអាចកាន់បាន (Portability) រូរិយវតាុប្បាកដជាមានេកខណ្ៈង្គយប្សួេ
ណាស់ កនុងការ លេើកោក់យូរកាន់បានលប្សចចិតត លហើយអាចលធវើការដូរផ្ទល ស់ លធវើការទ្យិញដូរររស់លររលៅ
ទ្យើតាាំងលនសងៗ បានលោយង្គយ ប្សួេលទ្យៀតនង ។ លរើសិនជាគ្មា នេទ្យធភាពផ្ររលនេះលទ្យ លនាេះរូរិយវតាុ
ទាំងឡាយចាស់ជាតាា នេទ្យធភាពលប្រើប្បាស់ជា ទូ្យលៅបានលទ្យ ។ 

 2. េទ្យធភាពជារ់បានយូរ (Durability) រូរិយវតាុទាំងេស់លរើគ្មា នគុណ្ភាពននទ្យាំរង់រូររាងររស់វា
ជារ់មាាំលទ្យ លនាេះប្បាកដជាបាត់នូវតាំនេជារូរិយវតាុមិនខាន។ 
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 3. េទ្យធភាពផ្ចកចាយ (Divisibility) រូរិយវតាុប្បាកដជាលគអាចលធវើការផ្រងផ្ចកបានយ៉ា ងង្គយ
ប្សួេលដើមបើ លធវើការទ្យិញដូរននឯកតាមុខ្ទ្យាំនិញផ្ដេមានេកខណ្ៈតូចេាម រ ឺ ធាំលៅតាមផ្ររប្រលភទ្យ
នើមួយៗ លទេះជាយ៉ា ងណា រូរិយវតាុខ្លេះក៏មិនអាចលធវើការផ្រងផ្ចកបានផ្ដរ ។ 

 4. េទ្យធភាពខាន តតាំរូ (Standardizability) លដើមបើលអាយមានេតាប្រលយជន៍ លនាេះរូរិយវតាុប្បាកដ
ជាប្តូវ បានកាំរតិនថលជាមិនខាន ។ ឯកតាររស់វានឹងគុណ្ភាពលសាើគ្មន  លហើយតាមរយៈរូរសាស្រ្សតក៏មិនមាន
េកខណ្ៈផ្រលកគ្មន  េវើផ្ដរ ។ 

 5. េទ្យធភាពទ្យទ្យួេសាា េ ់ (Recognizability) រូរយិវតាុប្បាកដប្តូវផ្តបានទ្យទ្យួេសាា េ់លោយ
ង្គយប្សួេ ។ រូរិយវតាុកល៏គមិនទ្យទ្យួេសាា េ់លោយង្គយបានផ្ដរ រុគាេិកមាន ក់ៗមានការពិបាកកនុងការ
កាំនត់ថា លតើពកួលគកាំពុងផ្តគិតពើ រូរិយវតាុ រ ឺក៏ពើប្ទ្យពយផ្ដេមានេកខណ្ៈេន់ជាង រ ឺយ៉ា ងណា ។ លៅកនុង
យុគសម័យរចចុរបននលនេះប្រលទ្យសជាតិផ្ដេមាន េកខណ្ៈទ្យាំលនើរលជឿនលេឿនទាំងឡាយតាមធមាតាគិត
ថា រូរិយវតាុជាប្កោសប្បាក់ និង គណ្នើចរនត (Checking Account) គឺថា រូរិយវតាុទាំងេស់សុទ្យធផ្តមាន
េកខណ្ៈជាប្ទ្យពយធន ពិលសសដូចចាំណុ្ចទាំងប្បាាំខាងលេើ។ 

១.៤ សមាសភាគផ្សគត្ផ់្សគង់របូិយវត្ថ  

តាមនិយមនយ័រូរិយវតាុជាវតាុេវើមួយ ផ្ដេជាទូ្យលៅប្តូវបានលគទ្យទ្យួេយកកនុងការទូ្យទត់ទ្យាំនិញ
និងលសវាកមា ផ្ដេបានប្បារ់លយើងថារូរិយវតាុប្តូវបានកាំនត់និយមន័យលោយឥរយិរទ្យររស់មនុសស។ 
េវើផ្ដេរលងាើតប្ទ្យពយសមបតតិ រូរិយវតាុ គឺថាមនុសសលជឿជាក់ថាវានឹងបានទ្យទ្យួេយកលោយមនុសសលនសង
លទ្យៀតលពេផ្ដេលធវើការទូ្យទត់ ។ដូចលយើងល ើញប្សារ់លហើយប្ទ្យពយសមបតតិលនសងៗគ្មន ជាលប្ចើនបានេនុវតត
តួនាទ្យើលនេះជាលប្ចើនសតវតសមកលហើយ លោយគិតចារ់តាាំងពើមាស លៅជារូរិយរ័ណ្ណ នងិរហូតដេ់
គណ្នើចរនត ។ តាមឥរយិរទ្យលនេះលគមិនបានប្បារ់លយើងពិតប្បាកដថា លតើប្ទ្យពយសមបតតិ េវើខ្លេះកនុងលសដឋ
កិចចលយើងគួរផ្តគិតជារូរិយវតាុ លនាេះ ។ 

១.១.៤.១ រូរយិវតាុលធវើចរាចរ  

      ចាំណុ្ចសាំខាន់និងការផ្ដេលមើេលអាយល ើញដិតដេ់លរើការវាស់ផ្វងថលឹងផ្ថលងរូរិយវតាុគឺ M1 លោយ
រមួមានប្រលភទ្យមួយចាំនួនផ្ដេប្តូវបានលប្រើប្បាស់សាំរារ់ប្រតិរតតិការទូ្យទត់គឺសាំរារ់លធវើការទ្យិញ និងេក់
ររស់រររលនសងៗ។ រូរិយវតាុប្រលភទ្យ M1  រមួមាន ប្បាក់កាស ប្កោសប្បាក់លៅលប្ៅធនាគ្មរ, គណ្នើចរនត
លៅកនុងធនាគ្មរ និងសាា រន័រលញ្ាើលនសងៗលទ្យៀត ប្ពមទាំង មូេរបទនរ័ប្តររស់េនកលទ្យសចរណ៏្។ 

• ប្បាក់កាស (Coins) ដាំរូងលយើងយកមកលធវើការលោេះដូរតិចតួចលទ្យ លោយមិនកាំណ្ត ់និង មនិលប្រើ
ប្បាស់លៅ កនុងធនាគ្មរលទ្យ គឺលប្រើប្បាស់សាំរារ់ផ្តចរាចរលៅលេើទ្យើនាររ៉ាុលណាណ េះ ។ 

• រូរិយវតាុជាប្កោស (Paper Currency) សាំខាន់រាំនុតគឺជាប្រលភទ្យទ្យើពើរររស់រូរិយវតាុលៅចរាចរ
លេើទ្យើនារគឺជាប្កោសប្បាក់។ ឥ ូវប្បាក់កាស និងប្កោសប្បាក់ទាំងេស់ជារូរិយវតាុមានប្កិត
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(Fiat money) លប្ េះរោឋ ភិបាេបានលចញប្កិតលៅលេើវាថាជាេុយផ្ដេប្តូវបានលគទ្យទ្យួេយក
ប្គរ់រាំណុ្េ ទាំងផ្ននកឯកជននិងសាធារណ្ៈ “ប្បាក់កាស + ប្កោសប្បាក់ = រូរិយវតាុ”។ 

• គណ្នើចរនតលៅកនុងធនាគ្មរ (Checking/Transaction account in commercial bank)។ វាជា
ចាំផ្ណ្កទ្យើ3 ននរូរិយវតាុផ្ដេលធវើចរាចរវាគឺជាប្បាក់រលញ្ាើចុេះរញ្ា ើ រ ឺប្បាក់ធនាគ្មរ។ មូេនិធិផ្ររ
លនេះ ប្តូវបានលគតាំកេ់ទុ្យកលៅកនុងធនាគ្មរនិងលៅសាា រ័នហរិញ្ាវតាុលនសងៗលទ្យៀត ។ េនករលញ្ាើអាច
សរលសរមូេរបទនរ័ប្តបាន ។ តាមេកខណ្ៈរលចចកលទ្យស លគលៅថាប្បាក់រលញ្ាើផ្ររលនេះជា
សាច់ប្បាក់រលញ្ាើតាមតាំរូវការ ផ្ដេគ្មា នការនតេ់ ការប្បាក់លអាយេតិថិជនលទ្យ ។ 

– ប្បាក់រលញ្ាើលនសងៗលទ្យៀត (Other deposit) ប្បាក់រលញ្ាើលនសងៗ ដូចជាមានប្បាក់ផ្ដេអាចដកបាន 
លោយមានេិខ្ិតរញ្ញា  (Negotiable Order of Withdrawal : NOW account) លហើយនឹងគណ្នើ
ផ្ដេលប្រើប្បាស់នូវប្រព័នធសវ័យប្រវតតិ (Automatic Transfer System : ATS...) លៅតាម សាា រ័ន
រលញ្ាើលនសងៗ ។  

– មូេរបទនរ័ប្តររស់េនកលទ្យសចរណ៏្ (Traveler's check) ជាប្រលភទ្យរូេរបទនរ័ប្តប្តូវបាន
ទូ្យទត់លោយ េនកទ្យិញលៅលពេណាលគចង់រងវិេជាសាច់ប្បាក់។ 

  



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 
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១.១.៣.២- រូរិយវតាុទូ្យលៅ (Broad money) 

 លទេះរើជា M1 កាំពុងផ្តប្តវូបានលមើេល ើញយ៉ា ងលកៀករាំនុត នូវតួលេខ្រូរិយវតាុក៏ល ើញមាននូវ
េងានសាំ លនសងៗ លទ្យៀតផ្ដេលធវើលអាយមានការចារ់អារមាណ៏្ពើលពេមួយលៅលពេមួយ ផ្ដេរូរិយវតាុមាន
េកខណ្ៈទូ្យលៅ (Board money)។   រូរិយវតាុទូ្យលៅតាងលោយ M2 ផ្ដេលគអាចលៅថាជារូរិយវតាុ 
ប្ពទ្យយសកមា (Assets money) រមឺាន េកខណ្ៈជិតផ្កបរនឹងរូរិយវតាុ (Near money)។ M2 រមួមាន M1 

ប្ពមទាំងប្ទ្យពយលនសងលទ្យៀត ផ្ដេជាការោក់ ជាំនួសលោយរូរិយវតាុសាំរារ់ប្រតិរតតកិារទូ្យទត់ គមឺានគណ្នើ
សនសាំ(Saving account) លៅកនុងធនាគ្មរ និងគណ្នើ មានកាេវសាន(Fixed account)។ 

– Saving deposits គឺជាប្បាក់រលញ្ាើលៅកនុង Regular savings account ឫលៅថាPassbook 

account ផ្ដេភាគលប្ចើនឥតចាាំបាច់មានទ្យឹកប្បាក់េរបររមាលទ្យ រ៉ាុផ្នតេប្តាការប្បាក់មានកាំរតិ
មួយទរ ។ េតិថិជនអាចដក ប្បាក់ពើគណ្នើបានតាមតាំរូវការ ផ្តតាមធមាតាប្តូវសរលសរ
 កយសុាំដកប្បាក់កក់ជាមុន ចាំននួ៣០នថៃ ។ គណ្នើសនសាំ ខ្លេះអាច មានទ្យាំរង់ជា ATS-account 

(Automatic Transfer Services) ផ្ដេនតេ់េទ្យធភាពលអាយេតិថិជន អាចលនទរប្បាក់លោយ
សវ័យប្រវតតិពើ Interest-bearing savings account លៅកនុង Checking accounts បាន ។ 

– Time deposits or Fixed Account គជឺាប្បាក់រលញ្ាើមានកាេវសាន ផ្ដេតាំរូវលអាយមានទ្យឹក
ប្បាក់ េរបររមាពើ 1.000 ដេ់ 5.000 ដុោល  នឹង អាច មានកាេកាំណ្ត់ពើ ៣០នថៃ រហូតដេ់ 
១០ឆាន ាំ រលឺប្ចើនជាងលនេះ ។ ការដកប្បាក់លចញពើគណ្នើមុនកាេវសានផ្ដេមាច ស់បានចុេះកិចច
សនា ប្តូវពិន័យតាមការកាត់រនាយការប្បាក់ពើ សាំណាក់ធនាគ្មរ ។  

– ប្ទ្យពយលនសងៗលទ្យៀត មានដូចជាការប្ពមលប្ពៀងប្តេរ់កនុងរយៈលពេមួយនថៃ លៅធនាគ្មរ ណិ្ជា 
(Overnight repurchase agreements រ ឺRepo) ធនាគ្មរ ណិ្ជាេក់ធនរ័ណ្ណលៅលអាយ េតិថិ
ជន។ លកើតល ើងលោយការឯកភាពយេ់ប្ពមទ្យិញប្កោសប្បាក់មានតាំនេពើប្គឹេះសាា នហរិញ្ាវតាុ
ប្តេរ់មកវញិ លហើយេក់លអាយវញិលៅនថៃរនាទ រ់តាមនថលខ្ពស់ជាងមុន លោយរូកទាំងការប្បាក់
ផ្ដេបាននិយយគ្មន នង ។ 

១.១.៣.៣- ការផ្ទល ស់រតូរននរូរិយវតាុទូ្យលៅ (Changing of broad money) 

 ការកាំណ្ត់កាន់ផ្តមានេកខណ្ៈ ទូ្យរលៅននការនាត់នាង់រូរិយវតាុ ប្តូវបានលគទ្យទ្យួេយកជានលូវការ
លោយប្រព័នធទុ្យន រាំរុងសហព័នធ (Federal Reserve System) ររស់សហរដឋអាលមរចិ គឺប្តូវបានលគតាង
លោយ បា៉ា រា៉ា ផ្ម៉ាប្ត M3 រមួមាន M2 

– ប្បាក់រលញ្ាើមានកាេវសានផ្ដេមានចាំនួនទ្យឹកប្បាក់ពតិ 100,000 ដុោល  រលឺេើសពើលនេះ 
ផ្ដេលគលៅថា ជាទូ្យលៅថា វញិ្ញា រនរប័្តប្បាក់រលញ្ច ើលប្ចើន (Jumbo/Large Certificate of 

Deposit) ។ 
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– ការប្ពមលប្ពៀងទ្យិញប្តេរ់តាមកាេវសានលៅធនាគ្មរ ណិ្ជា (Term repurchase 

agreement រ ឺ Term Repo) ផ្ដេវាមានរយៈលពេការសងប្តេរ់ផ្វងជាងមួយនថៃមួយ
យរ់ អាចមយួសបាត ហ៍ រ ឺមួយផ្ខ្ ។ 

១.៥ របូិយវត្ថ  ន្ិងវដ្តសសដ្ឋកិច្ច 

វដតលសដឋកិចចគឺជាការវាស់ផ្វងភាពមិនលទ្យៀងទត់ននលសដឋកិចច។ កនុងវដតលសដឋកិចចកាេណាមានការ
ធាល ក់ ចុេះដេ់ បាតននលសដឋកិចចវា្លុេះរញ្ញច ាំងពើប្ពឹតតការណ៍្ផ្ដេមានវរិតតិនលយបាយនិងកាំលនើននិកមាភាព 
។ លហតុលនេះលយើងចង់ដឹងថា លតើវាមានទ្យាំនាក់ទ្យាំនងយ៉ា ងណាជាមួយរូរិយវតាុ? 

លយើងសលងាតល ើញថា លៅលពេលសដឋកិចចប្សុតចុេះភាពេត់ការង្គរលកើនល ើង នេិតនេសរុរ
ធាល ក់ចុេះការនាត់នាង់ រយៈលពេខ្លើបានប្សុតចុេះ នងិ អាជើវកមាជួរប្រទ្យេះនូវនេវបិាកជាលប្ចើន ។ លហតុលនេះ
រាស្រ្សតទាំងេស់ទ្យទ្យួេរងនូវសាំ ធ លនេះលហើយមានផ្តនលយបាយរូរិយវតាុមួយផ្តរ៉ាុលណាណ េះ ផ្ដេលដើរតួ
នាទ្យើជាសនូេ កនុងដាំលណាេះប្សាយភាល ម ។ ការរលញ្ចញ រូរិយវតាុតាំកេ់ទុ្យកពើធនាគ្មរដេ់ទ្យើនាររូរិយវតាុ
តាមរយៈការរញ្ាូ ន េប្តាការប្បាក់បានជាំរុញលអាយលសដឋកិចចលងើរល ើង ជាថាើ ។ លយងតាមរបាយការណ៍្
ធនាគ្មរកណាត េ សហរដឋអាលមរចិ និងមូេនិធិរូរយិវតាុេនតរជាតិបានរញ្ញា កថ់ា លោយ សារដាំលណ្ើ រធាល ក់
ចុេះននការកាន់ការ់រូរិយវតាុ ររស់រាស្រ្សតមាន ក់ៗ   ( កាំលនើនប្រជាជន និង ការប្សុតចុេះននជើវភាព) និងររស់
ធនាគ្ម( ហរិញ្ារបទន ដេ់ រោឋ ភិបាេ) នាសតវតសទ្យើ២១ លនេះបានលធវើឱ្យវដតលសដឋកិចច្នដេ់
ចេនាប្សុតចុេះ ជារនតរនាទ រ់ ។ កតាត ទាំងលនេះ ជាការរញ្ញា ក់នូវភាពទ្យន់ លខ្ាយរនតិចមតងៗននប្រលទ្យស
េភិវឌឍន៍នាសម័យកាេលនេះ ។ 

១.៦ ត្ំនលរបូិយវត្ថ  ន្ងិអត្ិផ្សរណ្ត  

ប្រផ្ហេជា ២០ ឆាន ាំមុនលនេះ េនកអាចកាន់េុយ ២ លរៀេ គឺប្គរ់ប្គ្មន់សាំរារ់ទ្យសសនាភាពយនត
លៅលរាងភាពយនតវមិានទ្យិពវ និងអាចទ្យិញទ្យឹកកកឈូសមួយផ្កវ និងប្គ្មរ់ឈូកេើង២កញ្ចរ់ ។ ផ្តសាំរារ់
លពេលនេះលជាគវាសនា២លរៀេររស់េនកមិនអាចទ្យិញបានលទ្យ ដូលចនេះលហើយរូររាងាននប្កោស់ប្បាក់ ២លរៀេ
ររស់េនកបានបាត់ប្សលមាេពើទ្យើនា រូរយិវតាុលៅលហើយ ។លតើេនកយេ់ល ើញយ៉ា ងណាេាំពើតាំនេរូរិយវតាុ
ររស់េនក? លយើងសាំគ្មេ់ល ើញថាតាំនេរូរិយវតាុធាល ក់ ចុេះជាមួយនងឹការលកើនល ើងននេតិនរណា ។ េតិ
នរណាគឺជាការលកើនល ើងនថលនន ទ្យាំនិញ និងការធាល ក់ចុេះតាំនេរូរិយវតាុ ។ លហតុលនេះប្រភពមួយននការ្លុេះ
រញ្ញច ាំងទ្យាំនាកទ់្យាំនងតាំនេរូរិយវតាុ និងេតិនរណា គកឺារលកើនល ើងននកាំរតិនថលនិងការ នាត់នាង់រូរិយវតាុ។ 
លៅលពេមានការលកើនល ើងនូវការនាត់នាង់រូរិយវតាុ ជាពិលសសលៅលពេរោឋ ភិបាេលបាេះពុមភរផ្នាមកាំរតិនថល
នឹងលកើនល ើងប្ពមគ្មន ផ្ដរលហតុលនេះ៖ េតិនរណាក៏លកើនល ើងផ្ដេរណាត េលអាយតាំនេរូរិយវតាុកាន់ផ្ត
ធាល ក់ចុេះ ។ 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 
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លគលធវើការកត់សាំគ្មេ់ថា ប្រលទ្យសផ្ដេមានេប្តាកាំលនើនររមិាណ្រូរិយវតាុកាន់ផ្តខ្ពស់ េតនិរ
ណាក៏មានកាំរតិខ្ពស់ ផ្ដរដូចជា ប្រលទ្យសមុិចសុើកូ អាហសង់ទ្យើន ផ្ពរូ ។េ។ និងនទុយមកវញិភាគលប្ចើននន
ប្រលទ្យសេឺរ ៉ាុរខាងេិច និងអាលមរចិមានកាំរតិេតនិរណាទរលោយសារេប្តាកាំលនើនររមិាណ្រូរិយវតាុ
កាន់ផ្តទរ មានន័យថាប្រលទ្យសលនាេះមាន រូរិយវតាុប្គរ់ប្គ្មន់សាំរារ់ចរាចរ នងិរោឋ ភិបាេលគមិនចាាំបាច់
លបាេះពុមពេុយ រផ្នាមលទ្យៀត ល ើយ ។ 
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ជំពូក ២      
ទ្យីផ្សារហរិញ្ញវត្ថ  ន្ិង លកណូៈអស្តាការស្ាក់ 

 

២.១ ទ្យីផ្សារហរិញ្ញវត្ថ   

 រញ្ញហ រចនាសមព័នធហរិញ្ាវតាុអាចផ្ញកឱ្យោច់ពើរញ្ញហ លគ្មេនលយបាយហរិញ្ាវតាុ។ ចាំល េះរញ្ញហ
លគ្មេនលយបាយរូរិយវតាុគ ឺ ជាការប្គរ់ប្គងរូរិយវតាុនិងឥណ្ទនលដើមបើពាយមរកាលសដឋកិចចឱ្យមាន
នេិតកមាលពញលេញលោយគ្មា នេតិនរណា។ ឯរញ្ញហ រចនាសមព័នធហរិញ្ាវតាុប្គរដរ់សាា រន័ននប្រព័នធ
ហរិញ្ាវតាុផ្ដេមានដូចជាធនាគ្មរកណាត េធនាគ្មរ ណិ្ជានានា ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ នារទុ្យន ...។ រលរៀរ 
ផ្ដេតលរៀរចាំសាា រ័នទាំងលនេះ និងលគ្មេនលយបាយ លហើយនិយត័កមាផ្ររណាមយួលនាេះផ្ដេលគប្តូវការ 
លដើមបើ លធវើឱ្យប្រព័នធហរិញ្ាវតាុដាំលណ្ើ រការបានេែ ។  

២.១.១- េាំនាចាំល េះទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ   

 លយងលៅតាមសាា រ័ននងិ រលចចកលទ្យសមួយចាំនួន នារទ្យើនារហរិញ្ាវតាុប្រមូេយកប្បាក់សនសាំ 
លហើយក៏លធវើឱ្យមូេនិធិ ផ្ដេជាប្បាក់សនសាំលនេះមាន េទ្យធភាពនាាំលៅដេ់េនកផ្ដេមានរាំណ្ងចង់ខ្ចើេុយ 
។ ដូចលនេះទ្យើនារហរិញ្ាវតាុបានរមួប្ចបាច់រញ្ចូ េគ្មន លោយប្រលយេ ចាំល េះេនកផ្ដេមិនចង់ចាំណាយនូវ
ប្បាក់ចាំណូ្េររស់ខ្លួន ជាមួយេនកផ្ដេបាន ចាំណាយនូវប្បាក់ចាំណូ្េររស់ខ្លួនយ៉ា ង លប្ចើន។ លៅកនុងទ្យើ
នារហរិញ្ាវតាុព័ត៌មានប្គរ់ប្គ្មន់គឺសាំខាន់ណាស់ការបាត់រង់ព័ត៌មាន ឬពត័៌មានមិនពតិតាមការ 
ពិចារណា នងិបានកាំនតនូ់វទ្យាំហាំទ្យើនារលនាេះក៏បានកាំនត់នូវការលកើនល ើងនូវហានិភ័យផ្ដេបានភាា រ់លៅ
នឹងការលធវើ  ណិ្ជាកមាលៅកនុងលនាេះផ្ដរ ។ លដើមបើជាំនេះនូវរញ្ញហ ទាំងលនេះ សាា រ័នហរិញ្ាវតាុដូចជា ( ធនាគ្មរ
 ណិ្ជា ប្កមុហ ុនធានារា៉ារ់រងសហគមន៍ឥណ្ទន...) ផ្ដេប្រមូេវភិាគ និងផ្ចកចាយព័តម៌ានផ្ដេ
 ក់ព័នធលៅឱ្យទ្យើនារផ្ដេរលងាើត ល ើងលនេះ។ 
   ការឱ្យមាននូវទ្យើនារហរិញ្ាវតាុផ្ដេលគបានរលងាើត និងផ្ដេមានប្រសិទ្យធិភាពលនាេះបានរងា 
េកខណ្ៈង្គយប្សួេដេ់ ការរផ្ងវរនូវប្បាក់សនសាំលៅឱ្យេនកផ្ដេមានរាំណ្ងចង់ខ្ចើ ។ ដូចរូរ 2.1 បាន
រញ្ញា ក់ចាស់នូវទ្យាំរង់គាំរូដ៏សាមញ្ាមួយនន ដាំលណ្ើ ររញ្ាូ នលនេះ ។ 
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រូរភាព ១៖េាំហូរមូេនិធិតាមរយៈទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ 

 ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុផ្ដេលគបានកាំនត់សាំរារប់្រតិរតតិការទូ្យទត់ធនរ័ណ្ណ គឺប្តូវបានលគលរៀរចាំ
ចាត់ផ្ចងដ៏មានប្រសិទ្យធភាព និងដ៏េែកនុងលនាេះមានសាា រ័នមួយចាំនួនលដើមបើកាំនត់នូវចេនាមូេធនលៅ 
កនុងលសដឋកិចច ។ 

២.១.២-មុខ្ង្គរទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ (Financial Market Functions)  

 ក-ម ខងារទ្យីមួយៈ  
 រងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេដេ់ការលធវើ ណិ្ជាកមា នងិការវនិិលយគ (Facilitating Trade and 

Investment) បានរលងាើននូវការលធវើ ណិ្ជាកមា នងិការវនិិលយគផ្ដេជាចាំនុចកណាត េចាំល េះ ការផ្ក
េាំេននសុខ្មាេភាពររស់ មនុសស។ លរើកាេណាប្រព័នធរូរិយវតាុមានេកខណ្ៈរងឹមាាំេែលនាេះ នឹងបាន
កាត់រនាយនូវហានិភ័យ នងិនាាំឱ្យមានការ វនិិលយគ និងការលធវើ ណិ្ជាកមាកានផ់្តលកើនល ើង លហើយមុខ្
ង្គរលនេះក៏សរសរលគ្មេសាំរារ់ ការេភិវឌឍន៍លសដឋកិចចផ្ដរ ។  
        ខ-ម ខងារទ្យីពីរៈ 
 លនទរធនធាន ឬមូេធនពើេនកសនសាំលៅឱ្យេនកខ្ចើ ឬេនកវនិិលយគ (Transferring Resources or 

Capital from Saver to Borrower or Investors) កនុងលសដឋកចិចមួយលរើគ្មន នការសនសាំលនាេះក៏អាចគ្មា ន 
ការវនិិលយគលកើតល ើងលប្ចើនផ្ដរ។ ប្រព័នធហរិញ្ាវតាុមួយផ្ដេរងឹមាាំនតេ់នូវការជាំរុញឱ្យមានការសនសាំ
ប្បាក់និងក៏លធវើជារណាត ញននការនាាំប្បាក់សនសាំលៅឱ្យមានការវនិិលយគនេិតនេ។ ធមាតាការផ្ដេោក់
ប្បាក់សនសាំចូេលៅកនុងការវនិិលយគ ជានិចចកាេផ្តងផ្តជួរនូវហានិភ័យ លនាេះលរើពិនិតយឱ្យផ្មនផ្ទ្យន 
ល ើញថា ទ្យើនារមូេធន (Capital Market) បានកាត់រនាយនូវ ហានិភ័យ ដេ់េនកសនសាំបានខ្លេះផ្ដរ ។ 
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រូរភាព ២៖ េាំហូរសាច់ប្បាក់លោយមិនមានការសនសាំ 

គ-មុខ្ង្គរទ្យើរើៈ ប្រមូេនដុ ាំមូេធន (Assembling Capital) 

គាំលរាងវនិិលយគនានាតាំរូវឱ្យមានមូេធនលប្ចើន លហើយធនាគ្មរ និងទ្យើនារភាគហ ុនអាចសរុរនូវ
ចាំនួនប្បាក់សនសាំ លដើមបើលធវើហរិញ្ារបទនលេើការលធវើវនិិលយគផ្ររប្ទ្យង់ប្ទយធាំ ។ 

 -មុខ្ង្គរទ្យើរួនៈ លធវើការលប្ជើសលរ ើសគាំលរាង (Selecting Projects) 
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 ជានិចចកាេមានគាំលរាងវនិិលយគជាលប្ចើន ផ្ដេសវេះផ្សវងរកមូេនិធិ ផ្ដេមូេនិធិលនេះ អាចប្តូវ
បានលគនតេ់លោយ ប្បាក់សនសាំផ្ដេមាន ។ ប្រព័នធហរិញ្ាវតាុមួយផ្ដេរងឹមាាំេែបានលធវើ ឱ្យប្បាក់សនសាំទាំង
លនេះលៅជាការវនិិលយលេើនេិតកមា ជាលប្ចើនលហើយធមាតាធនាគ្មរលធវើការឲ្យខ្ចើផ្តលៅលេើគាំលរាងណាផ្ដេ
លចេះផ្កសាំរេួនូវហានិភ័យខ្ពស់ៗឱ្យមកទរវញិបាន ។ 

ង-មុខ្ង្គរទ្យើប្បាាំៈ ការលនទរ ការផ្ចក និងការចូេរមួហានិភ័យ 
(Transferring. Sharing and Polling of Risk) 

       លៅកនុងទ្យើនារមូេធនបានលធវើឱ្យមានការរផ្ងវរហានិភ័យ ការធានានូវហានិភ័យ និងការផ្ចកនូវ 
ហានិភ័យ ។ 

ច-មុខ្ង្គរទ្យើប្បាាំមួយៈ ការរផ្ងវហានិភយ័ឱ្យលៅផ្ននកលនសងៗ (Risk Diversification)  

       ការទ្យទ្យេួយកគាំលរាងវនិិលយគមួយចាំនួនធាំបានលធវើឱ្យកាត់រនាយនូវហានិភយ័នូវវនិិលយតមាន ក់ៗ ។ 

        ្-មុខ្ង្គរទ្យើប្បាាំពើរៈ លធវើការប្តួតពិនិតយ (Monitoring) 

 ធនាគ្មរប្តូវផ្តលធវើឱ្យប្បាកដថា េនកខ្ចើលប្រើប្បាស់នូវមូេនិធិផ្ដេលគបានខ្ចើដូចតាមកិចចសនា ផ្ដេ
បានលធវើជាមួយ មាច ស់រាំណុ្េ ។ ធនាគ្មរក៏ប្តូវផ្តប្តួតពិនិតយជារនតលទ្យៀតនូវសកមាភាព ននគាំលរាងវនិិ
លយគររស់េនកខ្ចើនងផ្ដរ ។ 

ជ-មុខ្ង្គរទ្យើប្បាាំរើ ប្រតរិតតិតាមកិចចសនា (Enforcing contract) 

ធនាគ្មរប្តូវផ្តលធវើឱ្យប្បាកដថាេនកខ្ចើ នងឹរង់ការប្បាក់លហើយប្ពមទាំងសងនូវប្បាក់លដើមលទ្យៀតនង 
។ ធនាគ្មរ តាំរូវឱ្យកូនរាំណុ្េសាិតលៅលប្កាមចារ់សតើពើររស់ោក់រញ្ញច ាំ និងចារស់តើពើការកសយ័ធនលហើយ
ធនាគ្មរ ណិ្ជានានាប្តូវ សាិត លៅលប្កាមការប្គរ់ប្គងររស់ធនាគ្មរកណាត េ និងរោឋ ភិបាេកនុងការ
ប្រតិរតតិតាមកិចច សនា ។  

២.២ ឧបកណ៏ហញិ្ញវត្ថ   

 ធនរ័ប្តផ្ដេមានរយៈលពេមិនដេ់មយួឆាន ាំ លគលៅថាធនរ័ប្តរយៈលពេខ្លើ និងលៅលពេណា
ផ្ដេធនរ័ប្តទាំង លនាេះមានរយៈលពេមួយឆាន ាំ ឬលេើសពើលនេះលនាេះលៅថាធនរ័ប្តរយៈលពេផ្វង ។ លប្ៅ
ពើលនេះថា លតើឧរករណ៍្ហរិញ្ាវតាុ ជាធនរ័ប្តរយៈលពេខ្លើ ឬផ្វងក៏ប្តូវបានលគកាំនត់ថាលតើប្តូវបានលគលធវើ
 ណិ្ជាកមាលៅកនុងទ្យើនាររូរិយវតាុ ឬក៏ទ្យើនារ លដើមទុ្យន ។ 

២.២. ១ ទ្យើនារលដើមទុ្យន  

 ទ្យើនារលដើមទុ្យនរមួរញ្ចូ េទាំងការទ្យិញេក់មូេរ័ប្តផ្ដេមានរយៈលពេមួយឆាន ាំ ឬលេើសពើលនេះ
និយយរមួ មូេរ័ប្តរយៈលពេផ្វងធមាតាមានរយៈលពេ៥ឆាន ាំ ឬលេើសពើលនេះ ។ េនកឱ្យខ្ចើទ្យទ្យេួមូេនិធិពើ
ទ្យើនារមូេធនលដើមបើទ្យិញ ទ្យាំនិញមូេធនសាំរារ់លធវើការវនិិលយគ ។ 
         ឧរករណ៍្ទ្យើនារលដើមទុ្យនរមួមាន (ក) ធនរប័្តររស់រោឋ ភិបាេរយៈលពេផ្វង  (ខ្)  រ័ណ្ណ 
សាជើវកមា (គ) សនលឹកហ ុន ...  



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 19 

ទ្យើនារលដើមទុ្យននាាំមូេនិធេិនកសនសាំ (ឬេនកឱ្យខ្ចើ)លៅឱ្យេនកខ្ចើ (ឬេនកវនិិលយគ) សាំរារ់លធវើការ
ទ្យិញទ្យាំនិញមូន ឫសាំរារ់វនិលិយគពិត។មា៉ាងលទ្យៀតទ្យើនារលដើមទុ្យន រមួមានទ្យើនារដាំរូងនិងទ្យើនាររនាទ រ់។ 

 ធមាតាការលចញនូវធនរ័ប្តថាើដាំរូង គឺប្តូវបានលគនតេ់ឱ្យសាំរារ់លធវើការេក់លៅលេើទ្យើនារដាំរូង។ 
លប្កាយមកលៅលពេផ្ដេប្កុមហ ុនចង់លោេះដូរនូវសមាសភាគននមូេរ័ប្ត ណិ្ជាកមា លនាេះក៏អាច
រងវិេលៅកនុងទ្យើនាររនាទ រ។់ 

  ទ្យើនារដាំរូង និងទ្យើនាររនាទ រ់ (Primary and Secondary market) 

ប្រតិរតតិការហរិញ្ាវតាុបានលកើតល ើង ទាំងលេើទ្យើនារហរិញ្ាវតាុដាំរូង និងរនាទ រ់ ។ 

 -ទ្យើនារដាំរូង (Primary market): គឺជាទ្យើនារមួយផ្ដេទ្យើនារលនាេះប្តូវបានលគេក់ និងទ្យិញធន
រ័ប្តថាើៗ ។  

 -ទ្យើនាររនាទ រ ់(Secondary market): គជឺាទ្យើនារផ្ដេលៅកនុងទ្យើនារលនាេះប្តូវបានលគលធវើការលោេះ
ដូរ ធនរ័ប្តផ្ដេមានប្សារ់ ។ ទ្យើនាររនាទ រ់លនេះ គឺសាំខាន់ណាស់ដេ់ទ្យើនារដាំរូង ពើលប្ េះលគអាចលធវើឱ្យ
ឧរករណ៍្នានាដាំលណ្ើ រការរកសុើលធវើ ណិ្ជាកមាកានផ់្តមានេកខណ្ៈរស់រលវ ើកលៅកនុងទ្យើនារលេើកលប្កាយ
លទ្យៀត។  

២.២.២-ទ្យើនាររូរិយវតាុ (Money Market) 

 គឺជាកផ្នលងផ្ដេលគទ្យិញេក់ធនរ័ប្តរយៈលពេខ្លើ ជាដាំរូងលគ្មេលៅសាំខាន់គឺលធវើឱ្យមាន
ឧរករណ៍្ រាំណុ្េលហើយ រនាទ រ់មកគឺរងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេកនុងការរតូរលៅជាសាច់ប្បាក់បានយ៉ា ង
ង្គយប្សួេលោយមានហានិភ័យតិចលទ្យៀតនង ។ 

 លទេះរើជាយ៉ា ងណា ការផ្ដេលគលៅថាទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ ឬឧរករណ៍្ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ ផ្ដេមិន
ផ្មនជារូរិយវតាុ លនាេះ គឺប្តវូបានលគលធវើ ណិ្ជាកមា រកសុើលៅកនុងទ្យើនារលនេះ។ ឧរករណ៍្ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ
ផ្ដេប្តូវបានលគទ្យិញ និងេក់ ធមាតាមានរយៈលពេមិនដេ់មយួឆាន ាំ។ ឧរករណ៍្ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុលនេះរមួ
មានប្កោស  ណិ្ជាកមា វញិ្ញា រនរ័ប្តរលញ្ាើ និងរ័ណ្ណរតនគ្មរ ខ្លេះលទ្យៀត ... ។ 

 ធនរ័ណ្ណផ្ដេលចញលោយរោឋ ភិបាេ (Securities issued by government) 

រោឋ ភិបាេបានលចញនូវធនរ័ណ្ណ(Securities) ឬឧរករណ៍្ឥណ្ទន(Credit instruments) រើ
ផ្ររគឺៈ  

  ❶ Treasury bill: ធនរ័ណ្ណរតនាគ្មរររស់រោឋ ភិបាេរយៈលពេខ្លើ គឺជារ័ណ្ណរតនាគ្មរ 
(treasury bill) ផ្ដេលគលចញឱ្យលប្រើមានរយៈលពេ ១៥ នថៃ លៅ១ឆាន ាំ ជានិចចកាេលគចូេ ចិតតលចញនូវរ័
ណ្ណប្រលភទ្យលនេះ រយៈលពេ ៣ផ្ខ្ លៅ៦ផ្ខ្ ។ តាំនេទ្យឹកេុយននរ័ណ្ណលនេះយ៉ា ងតិចរាំនុតគឺ 10000$ 
លហើយចាំល េះរ័ណ្ណលនេះវញិ គឺលគមិនបានរញ្ញា ក់នូវការប្បាក់លទ្យ។ រ័ណ្ណលនេះប្តូវបានលគេក់តាមរលរៀរ
េរបហារ ។ 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 20 

ការគណ្នាេប្តារ័ណ្ណរតនាគ្មរផ្ដេលគបានលធវើការលបាេះនាយ 

 ចាំល េះករណ្ើ ននការគណ្នា លនាេះលគកាំណ្ត់យក 360 នថៃកនុងមួយឆាន ាំ សាំរារ់លធវើការ គណ្នា   េ
ប្តារ័ណ្ណរតនាគ្មរផ្ដេលគបានលបាេះនាយ គឺជាេប្តាេរបហារ ។ 

 

                      r B =  𝐹−𝑃
𝐹

 ×  360

𝑛
 

 

P= នថៃផ្ដេរង់លៅលេើរ័ណ្ណ   F= តាំនេពិតននរ័ណ្ណរតនាគ្មរ   n= ចាំនួននថៃផ្ដេលគបានកាំនត ់

        ❷ Treasury notes: ចាំល េះ treasury notes លគមានរញ្ញា កេ់ប្តាការប្បាក់លេើរ័ណ្ណតាំណាងប្ទ្យពយ 
លហើយការប្បាក់លនាេះប្តូវបានលគរង់ទូ្យទត់លរៀងរាេ់ ៦ផ្ខ្មតង ។ តាំនេទ្យឹក េុយ លៅកនុង treasury notes 

លនាេះគឺ 1000$ និងរយៈកាេផ្ដេលគលចញឱ្យលប្រើប្បាស់មានពើ ១ឆាន ាំ លៅ១០ឆាន ាំ ។ 

        ❸ Treasury bonds: រណ័្ណប្រលភទ្យននធមាតាមមានរយៈលពេពើ ១០ឆាន ាំល ើងលៅ លហើយរ័ណ្ណលនេះ
ក៏ ប្តូវបានលគរញ្ញា ក់ពើការប្បាក់នងផ្ដរ ផ្ដេជាទូ្យលៅ លគរង់លរៀងរាេ់មួយ ្មាសមតង ។  

២.៣ អន្តរការហីរិញ្ញវត្ថ  
  លៅកនុងលសដឋកិចច ផ្ដេមានលប្រើប្បាស់នូវរូរិយវតាុការសនសាំប្តូវបានលគកាំនត់ថាជាការមិនលប្រើ
ប្បាស់នូវប្បាក់ចាំណូ្េ ការសនសាំលសនើប្បាក់ចាំណូ្េដកការលប្រើប្បាស់ ។  លៅកនុងលសដឋកិចចលប្រើប្បាស់រូរិយ
វតាុ លទេះរើជាយ៉ា ងណាការសនសាំ ជាទ្យាំរង់ននេាំណាចទ្យញិជាទូ្យលៅ ។ មនុសសអាច ប្តូវការេុយជាំនួសឱ្យ
ទ្យាំនិញនានា ។ 

 លពេលសដឋកិចចបានរ ាំកិេលចញពើរលរៀរ  Barter លៅរលរៀររូរិយវតាុ ជាការង្គយប្សួេណាស់ 
សាំរារ់េនករាេ់គ្មន  លធវើការផ្ចកឱ្យោច់នូវសកមាភាពននការសនសាំផ្ដេលចញពើសកមាភាព វនិិលយគ ។ េនក
វនិិលយគមិនមានការសនសាំផ្ទទ េ់ ខ្លួនលទ្យ លគអាចទ្យទ្យួេនូវេាំណាចទ្យញិជាទូ្យលៅ (េុយ) ពើេនកសនសាំបាន 
។ លនេះជានេប្រលយជន៍មួយសាំរារ់េនកសនសាំ ពើលប្ េះលគបានទ្យទ្យួេ នូវមុខ្ង្គរសមាា ចច័យជាទូ្យលៅមួយ 
និងក៏លប្ េះផ្តលគអាច រកបាននូវការប្បាក់ពើេនកលអាយឥណ្ទន។ 

 ជាសលងខរលសដឋកិចចរូរិយវតាុមួយបានលេើកទ្យឹកចិតត ឬជាំរុញឱ្យមាននូវការសនសាំ និងការវនិិលយគ
ល ើង លហើយក៏បាន រងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេលប្ចើនដេ់ការរញ្ាូ ន  ននេាំណាចទ្យញិពើេនកសនសាំលៅេនកវនិិ
លយគ ។ គុណ្សមបតតិលនេះបានជាំរុញឱ្យ លសដឋកិចចរ ើកចាំលរ ើន លហើយក៏បានលេើក កាំពស់កិរតិជើវភាពររស់
សហគមនងផ្ដរ ។ 

 លៅលពេលសដឋកិចច នងិប្រព័នធហរិញ្ាវតាុមានការវវិឌឍន៍ លនាេះសាា រន័ហរិញ្ាវតាុ (ឬេនតរការ ើហរិញ្ា
វតាុ) បានលកើតល ើង ។ រចចុរបននរោឋ ភិបាេ ធនាគ្មរ ណិ្ជានានា សហគមន៍ ឥណ្ទន ប្កុមហ ុនធានា
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រា៉ារ់រងទាំងេស់លនេះគឺសាិតលៅ ជាអាជើវកមាកនុងការរផ្ងវមូេនិធិពើ េនកសនសាំលៅឱ្យេនកវនិិលយគ ។ ដាំលណ្ើ រ
ការផ្ររលនេះប្តូវបានលគសាា េ់ថា េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុ ។ 

២.៣.១-នាាំប្បាក់សនសាំលៅឱ្យមានការវនិលិយគ (Channeling Saving to Investment) 

 ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុសាំផ្ដងនូវមុខ្ង្គរជារណាត ញ នាាំមូេនិធិសនសាំលៅឱ្យការវនិិលយគអាជើវកមា។ 
មានប្កុមលសដឋកិចច ជាមូេោឋ នពើរៈ ប្គួសារ (Households) នងិអាជើវកមា (Business) ។ ប្គួសារ ឬអាជើវ
កមាផ្ដេមានេកខណ្ៈពិលសស អាច ជាេនកសនសាំសុទ្យធ ឬេនកខ្ចើសុទ្យធ ។ 

ក-ហរិញ្ារបទនផ្ទទ េ់ (Direct Financing): អាជើវកមាអាចចារ់លនតើមជាថាើមតងលទ្យៀត  ឬពប្ងើកលោយការ 
ទ្យទ្យួេយកមូេនិធិលោយផ្ទទ េ់ពើប្កុមប្គួសារនានា ។   រលរៀរមយួលដើមបើលធវើផ្ររហនងឹ គឺលោយេក់រ័ណ្ណ
ភាគហ ុន (Common Stock) ដេ់សាធារណ្ៈជន ។ 

 ភាគហ ុនផ្ដេបានពើរ័ណ្ណភាគហ ុន (A Share of Common Stock) លនេះលគលៅថា ប្ទ្យពយសកមា 
ហរិញ្ាវតាុ (Financial Asset) ចាំល េះមាច ស់ភាគហ ុន លហើយក៏កាល យលៅជាប្ទ្យពយេកមាហរិញ្ាវតាុនងផ្ដរ
(Financial Liabilities) ចាំល េះេនកលចញរ័ណ្ណ ឬចាំល េះមាច ស់ សាជើវកមា ។ 

ខ្-ហរិញ្ារបទនលោយប្រលយេ (Indirect Financing): ហរិញ្ារបទនលោយប្រលយេលកើតល ើងលៅ
កនុង ដាំលណ្ើ រការជាេទ្យធនេននេនតរការ ើហរិញ្ាវតាុ ។តាមរយៈដាំលណ្ើ ការននសហប្គ្មសទ្យទ្យួេេុយពើការ 
វនិិលយគ   ពើសាា រ័ន ហរិញ្ាវតាុ ផ្ដេលធវើសកមាភាពជាេនតរការ ើ   បានសាំផ្ដងលចញនូវ មុខ្ង្គរលធវើជារណាត
ញនាាំមូេនិធិសនសាំប្កុមប្គួសារ (េនកឱ្យខ្ចើចុងលប្កាយ) លៅអាជើវកមា ( េនកខ្លើចុងលប្កាយ) ។ ឧទហរណ៍្ 
ធនាគ្មរ ណិ្ជាទ្យទ្យួេរាំណុ្េជារូរិយវតាុ ដូចជាប្បាក់រលញ្ាើតាម តាំរូវការ និងប្បាក់រលញ្ាើផ្ររសនសាំ ... ។ 

 
រូរភាព៣៖ េាំហូរមូេនិធិរវាងឯកតាេតិលរកនិងេងាភាពឱ្នភាព ហរិញ្ារបទនផ្ទទ េ់ 
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២.៣.២-តួនាទ្យើប្រព័នធហរិញ្ាវតាុលៅកនុងលសដឋកិចច 

ដូចរូរទ្យើ 2.4 ខាងលេើលនេះបានរង្គហ ញថា េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុរលងាើតនូវទ្យើនារ ោច់លោយផ្ កពើរលនសងគ្មន
លៅ កនុងការរងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេដេ់ចរនតមូេនិធិរវាងេងាភាពផ្ដេមានទុ្យនលេើស នឹងេងាភាព
ផ្ដេមានឱ្នភាព។ ទ្យាំហាំ េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុលធវើឱ្យលគរកាទុ្យកនូវមូេរ័ប្ត  ណិ្ជាកមាជាលប្ចើនកនុងការ
កាត់រនាយហានិភ័យ (រូរទ្យើ 2.4)។ 

        េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុលៅកនុងចរនតមូេនិធិរវាងេងាភាពផ្ដេមានទុ្យនលេើសនឹងេងាភាពមានឱ្នភាពតួ
នាទ្យើប្បាាំ។ ហរិញ្ាវតាុអាចឱ្យលគយេ់បានលោយការប្តួតពិនិតយ ចរនតហរិញ្ាវតាុលៅកនុងលសដឋកិចចលៅលេើ
េាំ ុងលពេណាមួយផ្ដេបាន រញ្ញា ក់ចាស់ោស់ ។ 

       លមើេរូរទ្យើ 2.5 ខាងលប្កាមបានរកប្សាយនូវរលរៀររើយ៉ា ង ផ្ដេលៅកនុងរលរៀរលនាេះ ប្បាក់ចាំណូ្េ 
អាជើវកមានិង ប្គួសារសាំរារ់រយៈលពេមួយផ្ដេលគអាចយកមកលប្រើប្បាស់បាន ។ 

 
រូរភាព ៤៖ ប្បាក់ចាំណូ្េអាជើវកមានិងប្គួសារកនុងរយៈលពេ ១ 
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២.៤ សសវាសខំាន្់ៗ នន្ស្បពន័្ធហរិញ្ញវត្ថ   

 លសដឋកិចចភាគលប្ចើនមានប្រព័នធពើរផ្ដេលគប្រមូេនិងផ្រងផ្ចកធនធានប្សរគ្មន ។ ទ្យើមួយគឺប្រព័នធ
សារលពើពនធ ផ្ដេលកណ្ឌ ប្រមូេព័នធតាមរយៈការយកពនធ និងប្បាក់ចាំលណ្ញរកាទុ្យកររស់សហប្គ្មសរដឋ 
លហើយផ្រងផ្ចកទុ្យនលនេះតាមរយៈដាំលណ្ើ រការលធវើផ្ននការ និងថវកិា ។ ទ្យើពើរ គឺប្រព័នធហរិញ្ាវតាុ ផ្ដេលគ
ប្រមូេ ប្បាក់រលញ្ាើលោយសា័ប្គចិតត លហើយ ផ្រងផ្ចកវា លៅឱ្យ សហប្គ្មសណាផ្ដេមានរាំណ្ងលធវើការ 
វនិិលយគ។  

 ប្រព័នធហរិញ្ាវតាុនតេ់នូវលសវាផ្ដេ ក់ព័នធលៅនឹងការនាត់នាង់សកមាភាពរើយ៉ា ងជាសាំខាន់គឺៈ  

២.៤. ១-មលធាបាយទូ្យទត់  

 លៅលពេប្រព័នធលប្រើប្បាស់រូរិយវតាុមកជាំនួសឱ្យប្រព័នធយកទ្យាំនិញដូរទ្យាំនិញ លនាេះកិរតិឯកលទ្យស
កមាលកើនល ើងទ្យើនារ រ ើកសុេះសាយ លហើយលសដឋកិចចក៏មានប្រសិទ្យធភាពខ្ពស់ជាងមុន។ 

 លៅលពេ ណិ្ជាកមាននប្រលទ្យសមួយរ ើកចាំលរ ើន ពើ ណិ្ជាកមាកនុងមូេោឋ នលៅ  ណិ្ជាកមាតាំរន់
លៅ ណិ្ជាកមាជាតិ លហើយនឹងលឆាព េះលៅ ណិ្ជាកមាេនតរជាតិលនាេះលគប្តូវការមលធាបាយទូ្យទត់មាន 
េកខណ្ៈទ្យាំលនើរខាល ាំងល ើង។ លនាេះក៏មានការវវិតតន៍តាមរយៈកាំរតិឯកលទ្យសកមា កនុងមលធាបាយទូ្យទត់។ 

២.៤.២-ការលកណ្ឌ ប្រមូេធនធាន  

 លសវាទាំងពើរផ្ដេនតេ់លោយប្រព័នធហរិញ្ាវតាុ គឺការលកណ្ឌ ប្រមូេទុ្យន ល េគឺការប្រមូេ ប្បាក់
សនសាំ លោយសា័ប្គ ចិតតកនុងរូរភាពជាប្ទ្យពយសកមាហរិញ្ាវតាុ ។ ទេ់ផ្តលពេណាប្ទ្យពយសកមាហរិញ្ាវតាុ
មានការរ ើកចាំលរ ើនផ្ដេជាជាំលរ ើសមួយ ទក់ទញឱ្យមានការសនសាំ លនាេះប្រជាជននឹងមានរាំណ្ងរកាការ
សនសាំររស់ខ្លួនកនុង រូរភាពជាប្ទ្យពយហរិញ្ាវតាុ។ 

      ប្រព័នធហរិញ្ាវតាុនឹងរ ើកចាំលរ ើនលៅលពេមានប្រជាជនលប្ចើនល ើងកាន់ការ់ប្ទ្យពយសកមាហរិញ្ាវតាុលោយ
សា័ប្គចិតត លហើយនឹងលៅលពេណាលគមានប្ទ្យពយសកមាហរិញ្ាវតាុមានេកខណ្ៈទក់ទញខាល ាំងល ើង។  

២.៤.៣-ការផ្រងផ្ចកធនធាន  

 លសវារើផ្ដេនតេ់លោយប្រព័នធហរិញ្ាវតាុ គឺការផ្រងផ្ចកធនធានសាំរារ់ការវនិិលយគ ។ ប្រលទ្យស
លនសងៗគ្មន បាន លប្ជើសលរ ើសដាំលណាេះប្សាយខុ្សៗគ្មន ចាំល េះរញ្ញហ  សដើេាំពើតនួាទ្យើផ្ដេ រោឋ ភិបាេ ប្តូវ
រាំលពញ កនុងការផ្រង ផ្ចកធនធាន ។ ថវើលរើការពឹងផ្នែកលៅលេើប្រព័នធហរិញ្ាវតាុមានកាំរតិខាល ាំងជាងលៅលេើ
ថវកិាររដឋកនុងការនតេ់ទុ្យនសាំរារ់ការវនិិលយគក៏ លោយក៏រោឋ ភិបាេកនុងប្រលទ្យសកាំពុងេភវិឌឍន៍រផ្មង
ផ្ណ្នាាំធនាគ្មរ េាំពើរលរៀរផ្រងផ្ចក យ៉ា ងលហាចណាស់ក៏ជាចាំផ្ណ្ក មួយននធនធានផ្ដរ ។ 

 មូេលហតុផ្ដេនាាំឱ្យមានេនតរាគមនព៍ើរោឋ ភិបាេកនុងការផ្រងផ្ចកហរិញ្ាវតាុកនុងប្រលទ្យសលសទើរផ្ត
ទាំងេស់ គថឺា ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុខ្លួនឯង មិនផ្ដេប្រប្ពឹតតលៅយ៉ា ងលពញលេញល ើយ ។ 
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 24 

 លៅលពេរោឋ ភិបាេលធវើការផ្កផ្ប្រពើការលធវើផ្ននការប្រមូេនដុ ាំលឆាព េះលៅរកការលប្រើប្បាស់ទ្យើនារ លនាេះ
ការប្គរ់ប្គង ររស់រោឋ ភិបាេលៅលេើការផ្រងផ្ចកឥណ្ទនចារ់លនតើមមានេកខណ្ៈរនធូរនាយ លហើយលគ
េនុញ្ញា តិឱ្យសាា រ័នហរិញ្ាវតាុលធវើ ការសាំលរចពើការផ្រងផ្ចកឱ្យបានលប្ចើនជាងមុន ។ 

២.៥ លកខណៈនន្អស្តាការស្ាក់  

 ការប្បាក់(Interest)គឺជាចាំនួនសាច់ប្បាក់ផ្ដេេនកឱ្យខ្ចើទ្យទ្យួេបានលៅលពេផ្ដេ លគលធវើឥណ្ទ
ន។េប្តាការប្បាក់(interest rate) គឺជាេប្តាការប្បាក់លៅលេើចាំនួនេុយផ្ដេឱ្យខ្ចើលនាេះ។  ឧទហរណ៍្ 
ឧរមាថាឱ្យេុយលគខ្ចើ100ដុោល លៅោច់ឆាន ាំទ្យទូ្យេបាន 110ដុោល  ។ ចាំននួ10ដុោល ផ្ដេលគរង់ឱ្យគឺជាការ
ប្បាក់លហើយ 10% លនេះគឺជាេប្តាការប្បាក់លប្ េះ($10 / $100 = 0.10) ។ 

២.៥.១ ការកាំនត់េប្តាការប្បាក់លៅលេើទ្យើនារ   

 េនកសនសាំប្បាក់ ឬេនកឱ្យខ្ចើនឹងនាត់នាង់មូេនិធិលៅលេើទ្យើនារឥណ្ទន ។ េនកខ្ចើនឹងប្តូវការមូេ 
និធិពើទ្យើនារ ឥណ្ទនមកវញិ ។ 

 ររយិកាសរចចុរបនន នតេ់នូវរូរភាពទ្យាំនាក់ទ្យាំនងកាន់ផ្តសាំខាន់ល ើង១ លៅលេើការប្រកួតប្រផ្ជង
ពើនថល លហើយនថល ផ្ដេសាំខាន់លៅកនុងការប្រកួតប្រផ្ជងលនេះ គឺេប្តាការប្បាក់ ។ 

ក.េប្តាការប្បាក់លៅលេើមូេនិធិផ្ដេប្តវូលអាយខ្ចើ 

 លគកាំនត់េប្តាការប្បាក់លោយកតាត តាំរូវការនិងនាត់នាង ់ ។ លគកាំនតនូ់វការនាត់នាង់និងតាំរូវការមូេ 
និធិលោយ កតាត ជាលប្ចើន ។ កនុងចាំលណាមកតាត ផ្ដេលគបានកាំនត់ទាំងលនាេះ គឺភាពរ ាំពឹងទុ្យកេាំពើេតិនរណា
ផ្ដេនឹងលកើតមាន ឬនថល នាលពេេនាគត ជាពិលសសគឺផ្ននកឯកជន ហានភិយ័ និងភាពេនុលប្គ្មេះខាង 
សនទនើយភាព ។ 

ខ្.ការនាត់នាង់ឥណ្ទន 

 លគកាំនត់េប្តាការប្បាក់ឱ្យសាិតលៅកនុងភាពសមតាលោយសារេនតរសកមាននតាំរូវការ និង ការនាត់
នាង់នូវមូេនធិិ ផ្ដេប្តូវឱ្យខ្ចើលនាេះ។ េនកលសដឋកិចចផ្ររកាល សុើក (Classical economist) លជឿជាក់ថាការ
សនសាំ ឬការនាត់នាង់នន មូេនិធិផ្ដេប្តូវឱ្យខ្ចើលនេះ គឺមានទ្យាំនាក់ ទ្យាំនងវជិាមានដេ់េប្តាការប្បាក់។ 
លប្កាយមកេនក លសដឋកិចចកប៏ានរញ្ញា កថ់ា ការសនសាំ គឺប្គ្មន់ជាមុខ្ង្គរននកាំរតិប្បាក់ចាំណូ្េររស់ប្គួសារ
រ៉ាុលណាណ េះ ។ 

 េប្តាការប្បាក់ជាដាំរូងរងឥទ្យធិពេលោយសារចរនតមូេនិធិផ្ដេប្តូវឱ្យខ្ចើលនាេះ (ទាំងការ នាត់នាង ់
និងតាំរូវការ) មិនតាមរយៈសននិធិមូេនធិិផ្ដេមិនទន់សងលនាេះលទ្យ ។  លប្ៅពើចរនត ននប្បាក់សនសាំកាំលនើន
ការនាត់  នាង់រូរិយវតាុ និងការ  ថយចុេះតាំរូវការរូរិយវតាុ  ក៏មាននេរ៉ាេះ េ់ដេ់ការនាត់នាង់មូេនិធិផ្ដេ
ប្តូវឱ្យខ្ចើលនាេះ ។ 
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 25 

គ.តាំរូវការឥណ្ទន 

 តាំរូវការលេើមូេនិធិ ផ្ដេប្តូវឱ្យខ្ចើលនាេះអាប្ស័យលេើ តាំនេននមូេនិធិទាំងលនាេះ ឬអាប្ស័យលេើ 
េប្តាការប្បាក់ពិត ។ ជាទូ្យលៅលគលជឿជាក់ថា លៅលពេផ្ននកឯកជនលធវើការខ្ចើ លនាេះគឺមានេកខណ្ៈលក្ាច ឬ
មានភាពរញួយតឺលៅការ ប្បាក់ ។ លរើសិនលយើងោក់ឱ្យមាន ផ្ខ្សលកាងតាំរូវការសាំរារ់មូេនិធិផ្ដេប្តូវឱ្យ
ខ្ចើលនាេះជាមួយ ផ្ខ្សលកាងនាត់នាង ់លនាេះលយើងកាំនត់បាននូវេប្តាការប្បាក់ផ្ដេមានេកខណ្ៈសមតាបាន។ 

 
រូរភាព ៥៖ ររមិាណ្កមចើឥណ្ទន 

២.៥.២-េប្តាការប្បាក់ធមាតា និងេប្តាការប្បាក់ពតិ 

-េប្តាការប្បាក់ធមាតា (Nominal interest rate): គឺជាេវើផ្ដេេនកឱ្យខ្ចើទ្យទូ្យេបាន ឬប្តូវបាន លគកាំនត់ថា
ជា េប្តារតូររវាង មួយដុោល នថៃលនេះជាមួយនឹងមួយដុោល នថៃខាងមុខ្ ។ 

 -េប្តាការប្បាក់ពិត (Real interest rate): គឺប្តង់ថា េនកឱ្យខ្ចើបានចារ់អារមាណ៍្លៅលេើតាំនេពិត
ននេុយ ររស់ខ្លួនរ៉ាុនាា ន ផ្ដេលកើនល ើងលនាេះ ។ លយើងលៅករណ្ើ ផ្ររលនេះថាជាេប្តាការប្បាក់ពិត មា៉ាង
លទ្យៀតលគថា េប្តាការ ប្បាក់ ពិតគជឺាេប្តារតូររវាងទ្យាំនិញ និងលសវា (ររស់ពិត) រចចុរបននជាមួយនឹង 
ទ្យាំនិញ ឬលសវានាលពេខាងមុខ្ ។ 

េប្តាការប្បាក់ពិតគឺលសាើលៅនឹងេប្តាការធមាតាដកេប្តាេតិនរណា ។ 
• សមើការផ្ដេទក់ទ្យងលៅនឹងេប្តាការប្បាក់ពិត និងេប្តាការប្បាក់ធមាតា 
(An equation relating real and nominal-interest rate) 

 លគអាចលប្រើប្បាស់សមើការធមាតាមួយលដើមបើរង្គហ ញនូវទ្យាំនាក់ទ្យាំនងរវាងេប្តាការប្បាក់ធមាតា និង
េប្តាការប្បាក់ ពិត ។ លគប្តូវបានលគរង្គហ ញដូចខាងលប្កាមៈ 
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        េប្តាការប្បាក់ធមាតា(i)= េប្តាការប្បាក់ពិត(r) + េប្តាេតិនរណាផ្ដេរ ាំពឹងនឹងលកើតមាន(Pe)     
        (Nominal interest rate = Real interest rate + Expected inflation rate)  
សមើការលនេះលគក៏អាចលរៀរចាំចាត់ផ្ចងល ើងវញិលោយរង្គហ ញដូចខាងលប្កាមៈ 

េប្តាការប្បាក់ពិត (x)= េប្តាការប្បាក់ធមាតា(i) - េប្តាេតិនរណាផ្ដេរ ាំពឹងនឹងលកើតមាន (Pe) 

 លយើងអាចលធវើការរកប្សាយរវាងេប្តាការប្បាក់ពិត និងេប្តាការប្បាក់ធមាតាលោយតាម ផ្ខ្ស
លកាង តាំរូវការ និងផ្ខ្សលកាងនាត់នាង់ចាំល េះមូេនិធិផ្ដេប្តូវឱ្យខ្ចើ ។ កនុងរូរ 2.7 គឺលគបានកាំនត់នូវសមតា
លដើមននេប្តាការប្បាក់ពិត ro លោយេនតរសកមារវាងតាំរូវការ (D) និងការនាត់នាង់ (S) លៅប្តង់ចាំនុច (E1, 

D1 និង S1) តាំណាងតាំរូវការ និងការនាត់នាង់ លរើសិនជាេតិនរណាមានតាំនេសូនយ ។ 

 
រូរភាព ៦៖សមតាលដើមននេប្តាការប្បាក់ពិត 
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ជំពូក ៣ ទ្យីផ្សារបតូរស្ាក់  
៣.១ អស្តាបតូរស្ាក់  

 ការទូ្យទត់ប្រតិរតតិការលោេះដូរសាំរារ់ការលធវើ ណិ្ជាកមាេនតរជាតិ និង លធវើការវនិិលយគរវាង
ភាន ក់ង្គរលសដឋកិចច កនុងប្សុកនិងភាន ក់ង្គរលសដឋកិចចររលទ្យស តាំរូវលអាយលកើតមាននូវប្រតិរតតកិាររតូរប្បាក់
ល េគឺរតូរពើរូរិយ វតាុជាតិលៅរូរិយ រ័ណ្ណររស់ប្រលទ្យសមួយលទ្យៀត ។  នថលននរូរិយវតាុលធៀរលៅនិងរូរិយរ័
ណ្ណប្តូវលគលអាយល ា្ េះថា “េប្តារតូរប្បាក់” (Exchange rate) ផ្ដេប្តូវបានលគលប្រើប្រតិរតតិលៅកនុងការ
លោេះដូរ លហើយវាផ្តងផ្តមានការផ្ប្រប្រួេប្គរ់លពេ លវោ ។ ឧទហរណ៍្ កិចចប្ពមលប្ពៀង លប្រតុនវូត 
“Bretton Woods” លៅឆាន ាំ 1944-1971 បានកាំណ្ត់េប្តាការប្បាក់ ននរូរិយវតាុមួយលធៀរលៅ នឹងរូរិយរ័
ណ្ណប្រលទ្យសមួយលទ្យៀត ($35/តាំល ើង) ប្តូវមានកប្មិតរេកមួយលថរទរជាក់ោក់ ±1% លដើមបើលអាយរោឋ
ភិបាេង្គយប្សួេកនុងការជួយេនតរាគមន៍ ។ កចិចប្ពមលប្ពៀង Bretton Woods បានលធវើលអាយ រូរិយវតាុខ្លេះ
មានការលកើនតាំនេខ្ពស់(Overvalue)នងិខ្លេះលទ្យៀតមានការចុេះតាំនេ(Undervalue)យ៉ា ងខាល ាំង ។លៅ
ឆាន ាំ1971 កិចចប្ពមលប្ពៀង Smithsonian បានផ្សវងរកល ើញនូវវធិើលោេះប្សាយរញ្ញហ លនេះ ។ លប្កាមកិចចប្ពម
លប្ពៀង Smithsonian លៅកនុងរណាត ប្រលទ្យសធាំៗេនុញ្ញា តិលអាយលធវើការរញ្ចុ េះតាំនេរូរិយវតាុនិងប្ពាំផ្ដននន
េប្តារតូរប្បាក់មួយផ្ដេអាចផ្ប្រប្រួេលៅចលនាល េះ±2.25% ។ លៅកនុងឆាន ាំ 1973 កិចចប្ពមលប្ពៀង 
Smithsonian 11 បានេុរលចាេទាំងេស់នូវ ប្ពាំផ្ដនេប្តារតូរប្បាក់ ។តាមរយៈការេរ់លចាេលនេះបាន
លធវើលអាយរូរិយវតាុសាំខាន់ទាំងេស់ អាចលធវើការលោេះដូរបានលោយ    លសរ ើជាមួយេប្តារតូរប្បាក់េផ្ណ្ត ត 
(Floating rate) ផ្តលទេះយ៉ា ងណាក៏លោយធនាគ្មរកលណាត េលៅផ្តលធវើការេនតរាតមន៍លោយផ្ទទ េ់លៅកនុង
ទ្យើនាររតូរប្បាក់ លដើមបើកាំណ្ត់នូវលគ្មេលៅននេប្តារតូរប្បាក់ ននរូរិយវតាុររស់ប្រលទ្យសលគលធៀរ លៅនឹង
រូរិយរ័ណ្ណររលទ្យស ។ 

 េប្តារតូរប្បាក់គឺជា តាំនេ (Price) ននរូរិយវតាុមួយ (ឧ. លរៀេ) ដូរជាមួយ រូរិយរ័ណ្ណ ររស់
ប្រលទ្យស មួយលទ្យៀត (ឧ. ដុោល រ) ។លៅកនុងតារាង 3-1 គឺជារញ្ា ើននេប្តារតូរប្បាក់ រវាងដុោល  U.S.A និង 
រូរិយវតាុនន ប្រលទ្យសមួយចាំនួន ។េប្តាលៅកនុងតារាងរង្គហ ញតាមេកខណ្ៈពើរយ៉ា ង សាំរារក់ារដូរលោយ
ប្រលយេ ឯកតា រូរិយរ័ណ្ណ ររលទ្យស ផ្ដេប្តូវទ្យទ្យួេលសាើ x ដុោល  U.S.A (U.S $ Equivalent) នងិការ
ដូរលោយផ្ទទ េ់ ឯកតានន ដុោល  U.S.A ផ្ដេប្តូវទ្យទ្យួេ លសាើ x រូរិយរ័ណ្ណរលទ្យស (Currency per U.S $)

។ឧទហរណ៍្ េប្តារតូរប្បាក់ ដុោល U.S.A ជាមួយនឹងដុោល  Canada លៅនថៃទ្យើ ២០ ឧសភា ឆាន ាំ ២០០២ 
គឺ ០.6486(US$/C$) រ ឺអាចនិយយថា 0.6486 $ US អាចដូរបានប្គរ់1ដុោល  Canada។ 

 នទុយមកវញិ លរើេប្តារតូរប្បាក ់ Canada លធៀរលៅនឹង ដុោល  US គឺ 1.5418 (C$/US$) រអឺាច
និយយថា1.5418 ដុោល  Canada សាំរារ់លធវើការដូរប្គរ់ 1 ដុោល  US ។  

 ជាក់ផ្សដងកនុងករណ្ើ ការោក់តាំនេលោយផ្ទទ េ់ ការថយចុេះននេប្តារតូរប្បាក់ មានន័យថារូរិយវតាុ
ជាតិ ចុេះនថល ។ លរើកនុងករណ្ើ ការោក់តាំនេលោយប្រលយេវញិ ការថយចុេះននេប្តារតូរប្បាក់ មានន័យថា
រូរិយវតាុជាតិ ល ើងនថលលធៀរជា មួយរូរិយរ័ណ្ណ ។ 
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៣.២ ស្បត្បិត្តិការបតូរស្ាក់  

 លោយសារផ្តចរតិេកខណ្ៈមិនអាច ពាករណ៍្ បានទាំងប្សុងននេប្តារតូរ ប្បាក់រងានូវហានភិ័យ 
សាំរារ់ប្គរ់ ភាន ក់ង្គរ ផ្ដេេនតរាគមមកលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ ។ លដើមបើការ រ រ ឺ ទ្យរ់សាា ត់ហានិភ័យលនេះ
ភាន ក់ង្គរទាំងលនាេះអាច លធវើប្រតិរតត ិការមួយប្រលភទ្យគឺ Hedging ។ 

      EX: េនកនាាំចូេជនជាតិផ្ខ្ារមាន ក់ប្តូវទូ្យទត់នថលទ្យាំនញិចាំនួនទ្យឹកប្បាក់200,000$លៅប្កុមហ ុននាាំលចញ
អាលមរចិកាាំងលៅរយៈ៣ផ្ខ្ លប្កាយគិតចារ់តាាំងពើនថៃទ្យើ ១០ ផ្ខ្ វចិឆកិា ឆាន ាំ ២០០៣។ លរើេនកនាាំចូេផ្ខ្ារ
រការាំណុ្េលនេះជា   រូរិយវតាុជាតិ លនាេះអាចជួរហានភិ័យផ្ដេរណាត េមកពើរាំផ្ររាំរេួេប្តារតូរប្បាក់ ។ 

 សនាត់ថាេនកនាាំចូេរូរលនេះពាករណ៍្ល ើញថា តាំនេដុោល នឹងលកើនល ើងកនុងចលនាល េះលពេរងចាាំ 
លគអាចទ្យរ់សាា ត់ការ ខាតរង់លោយសារការល ើងនថលននរូរិយរ័ណ្ណដុោល លនេះលោយសាំលរចចិតតយកេុយ
លរៀេ ទ្យិញដុោល  ចាំននួ 200,000$ លនេះភាល មផ្តមតង ។ ករណ្ើ លនេះរាំណុ្េមិនផ្ប្រប្រួេលទ្យៀតលទ្យ វាជាក់
ោក់ផ្តមតង។ ទ្យលងវើលនេះលគលអាយល ា្ េះថាការ សាំលរចលធវើប្រតិរតតិការ Hedging ។ 

 លរើលៅនថៃទ្យើ ១០ ផ្ខ្ វចិឆិកា ឆាន ាំ ២០០៣ តាំនេេប្តារតូរប្បាក់ 1$ = ៣០០០លរៀេ លហើយេនកនាាំ
ចូេ ពាករណ៍្ ល ើញថាេប្តាលនេះនឹងលកើនល ើង លនាេះលគសាំលរចរតូរប្បាក់ផ្តមតងចាំនួន 200,000$ ផ្ដេ
សមមូេ 200,000 x 3,000 = 600,000,000លរៀេ។ ប្បាក់ផ្ដេរតូររចួលនេះ (200,000$) ប្តូវរកាទុ្យក
សងរាំណុ្េ លពេនថៃកាំណ្ត់មកដេ់ ។ 

 លៅនថៃកាំណ្ត់សងរាំណុ្េមកដេ់ លរើេប្តារតូរប្បាក់កនុង15លកើនលេើសពើ 3,000លរៀេ លនាេះលគថា
ប្រតិរតតិការ Hedging លនទៀងផ្ទទ ត់ ។នទុយលៅវញិ លរើេប្តាលនេះផ្ររជាថយចុេះទរជាង 3,000លរៀេ លនាេះ
លគថា ប្រតិរតតិការ Hedging មិនលនទៀងផ្ទទ ត់ ។ 

សាំគ្មេ:់ លទេះជាយ៉ា ងលនេះកតើប្រតិរតតកិរភាគលប្ចើនមានចាំណូ្េចិតតលប្រើប្បាស់ Hedging ជាជាងរកា
រាំណុ្េ ជារូរិយវតាុ ជាតិ ផ្ដេតាំនេរាំណុ្េផ្ប្រប្រួេមិនលទ្យៀងទត់អាប្ស័យតាមរាំផ្ររាំរេួននេប្តារតូ
រប្បាក់ ។ 

 អវីសៅថ្ដ្លសៅថាស្បត្ិបត្តិការកំថ្ណងយកកំនរ (Speculation)? 

 នទុយពើ Hedging ផ្ដេប្រតិរតតិករភ័យខាល ចហានិភយ័ករណ្ើ  Speculation ប្រតិរតតិករសា័ប្គចិតត 
ទ្យទ្យួេយក ហានិភ័យលោយសងឃមឹថានឹងទញយកកាំនរពើហានិភយ័លនេះ ។ កាំនរលនេះជាប្បាក់ចាំលណ្ញ នន
ប្រតិរតតិការ Speculation លហើយវាលសទើ និងនេដក រវាងនថលេក់រូរិយរ័ណ្ណ និងនថលទ្យិញរូរិយរ័ណ្ណ ។ កនុង
ករណ្ើ ផ្ដេនថលេក់រូរិយរ័ណ្ណ ថយចុេះ ទរជាងនថលទ្យិញចូេលនាេះប្រតិរតតិករ(Operator) រងនូវការខាត
រង់ ។សកមាភាព Speculation ប្តូវពឹងផ្នែកទាំង ប្សុងលេើការពាករណ៍្ (Anticipation) ររស់ប្រតិរតតិ
ករ ។ 
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 EX: ប្រតិរតតកិរមាន ក់ពាករណ៍្ល ើញថារូរិយរ័ណ្ណដុោល នឹងល ើងនថលកនុងកាំ ុង ១ ផ្ខ្ លប្កាយ
លពេលនាេះលគសាំលរចចិតតទ្យិញដុោល សដុកទុ្យក រងចាាំេក់លៅ ១ផ្ខ្លប្កាយលពេផ្ដេតាំនេដុោល លកើនល ើង។ 
សាំនួរលចាទ្យល ើង គឺថា លតើលធវើ ដូចលមដចអាចលជឿជាក់បានទាំងប្សុងលេើការពាករណ៍្លប្ េះវាមិនផ្មនជាការ 
ពិតជាក់ផ្សតង លហើយ គ្មា ននរណាមាន ក់អាច ដឹងការពិតបាន? 

 ចាំលេើយននសាំនួរលនេះប្តូវផ្នែកលេើទ្យសសនៈររស់លោក J.M.Keynes សតើេាំពើ “Animal Spirits"។ 
លោក J.M.Keynes យេ់ប្សរថា សមតាភាពររស់មនុសសមានកាំណ្ត់លគពុាំអាចយេ់ និងសាា េ់បាន
ចាស់ ពើេវើផ្ដេ លៅជុាំវញិ ខ្លួននិងពើេវើផ្ដេអាចនឹងលកើតល ើងកនុងេនាគតកាេបានល ើយ លប្ េះ
សកមាភាពលសដឋកិចចប្រប្ពឹតត លៅកនុងសាា នភាព មិនប្បាកដ ល េគឺលគមិនអាចកាំណ្ត់ប្រូបារ ើេើលត លេើ
ប្ពឹតតិការណ៍្លនាេះបាន ។ លហតុលនេះ ភាពមិនប្បាកដប្រជា (Uncertainty) ប្គរដណ្ត រ់ទាំងប្សុងលេើ
សកមាភាពររស់ភាន ក់ង្គរលសដឋកិចច ។ 

 ចាំនុចចារ់លនតើមលោក J.M.Keynes បានលេើកឧទហរណ៍្មួយផ្ដេរញ្ញា ក់ពើការចារ់កាំលនើត នន
វាកយសពទ័ "Animal Spirits” ។ លោកសនាត់ថា លគដឹកជញ្ាូ នសតវលចៀមមួយចាំនួនតាមកាណូ្ត ្លងកាត់
ទ្យលនលមួយ ។ មួយរយៈ លពេននការលធវើដាំលណ្ើ រ មានសតវលចៀមមួយបានលោតចុេះទ្យឹក លហើយសតវលចៀម លនស
ងៗលទ្យៀតល ើញ សភាពផ្ររលនេះ (ផ្ត ពុាំដឹងពើលហតុផ្ដេរណាត េលអាយសតវលចៀមទ្យើ១លោតចុេះទ្យឹកលទ្យ) 
ក៏ចារ់លោតចុេះទ្យឹកមតងមយួៗ តាមគ្មន  រហូតទេ់ផ្ត េស់ពើកាណូ្ត។ ឧទរហណ៏្ លនេះ្លុេះរញ្ញច ាំងលអាយ
ល ើញថា សតវលចៀមទាំងលនេះ លធវើតាមគ្មន លោយគ្មា នមូេលហតុ ទេ់ផ្តលសាេះ ។ លោក Keynes រញ្ញា ក់ថា
ចាំល េះមនុសសវញិក៏ដូលចាន េះផ្ដរ ។ 

 សតវលចៀមជាឧទហរណ៍្ប្សារ់លហើយ មិនផ្មនផ្តសតវលចៀមលទ្យ មនុសសលយើងក៏ដូលចនេះផ្ដរ នងិប្តូវ
ផ្តលធវើដូលចនេះ ។ លោក J.M.Keynes នតេ់ទ្យសសនៈថាមនុសសលយើងពុាំអាចសាា េ់បានពិតប្បាកដ ពើេវើផ្ដេ
នឹងលកើតល ើងលៅេនាគត កាេ រ៉ាុផ្នតការពិតេវើផ្ដេនឹងលកើតល ើងកនុងេនាគតកាេ គឺជាេវើ ផ្ដេជាការ
យេ់ល ើញ ររស់មនុសសភាគលប្ចើនលទេះ ជាការយេ់ល ើញលនាេះខុ្សក៏លោយ ប្តូវក៏លោយ ។    ទ្យសសនៈ
លនេះអាចរកប្សាយ មា៉ាងលទ្យៀតបាន ថាលរើមនុសសភាគ លប្ចើនយេ់ល ើញយ៉ា ងណា លនាេះេវើៗនឹងលកើត
ល ើងយ៉ា ងលនាេះយ៉ា ងពិតប្បាកដ ។ 

 EX1: លៅរាំណាច់ឆាន ាំ ២០០០ មាន កយចចាមរាមថា ប្រព័នធកុាំពយូទ្យ័រប្តូវជួរ Error ។    កយ 
ចចាមរាមលនេះបានដក់ជារ់កនុងលគ្មេគាំនិតររស់មនុសសប្គរ់រូរ ។មាន ក់១មិនហា នលជឿជាក់ទាំងប្សុង លេើ
 កយលនេះ លហើយក៏មិនហា ន លជឿជាក់ផ្ដរ លប្ េះលហតុនេមានេកខណ្ៈសមរមយ លហើយមា៉ាងលទ្យៀតខ្លួន ពុាំ
អាចមាន សមាតាភាពវនិិចឆយ័បាន ។ ទ្យិដឋភាព លនេះមានឥទ្យធិពេលេើេតតចរតិររស់លគមាន ក់១ សាំលរចចិតតមិន
ទ្យិញកុាំពយូទ្យ័រ (លប្ េះខាល ចភាពប្រថុយប្រថាន) កនុងកាំ ុង លពេផ្ខ្ ១២ឆាន ាំ ១៩៩៩ ដេ់ផ្ខ្ ០១ឆាន ាំ  
២000 ។ ភាពជាក់ផ្សតងបានរង្គហ ញលអាយល ើញពើការធាល ក់ចុេះននចាំណូ្េននប្កុមហ ុនេកC់omputer។ 
ដូចគ្មន  ចាំល េះប្កុមហ ុន អាកាសចរ ។ 
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 30 

 EX2: សនាតថ់ាមនុសសមួយចាំនួនធាំពាករណ៍្ល ើញថា តាំនេដុោល  នឹងលកើនល ើងនាលពេ ៣ផ្ខ្
ខាងមុខ្ ។ លពេលនាេះលគប្គរ់ៗគ្មន សាំលរចទ្យិញដុោល លហើយរនាទ រ់មកតាំនេរូរិយរ័ណ្ណដុោល ក៏លកើនល ើង
ពិតផ្មន ។ 

 ប្រតិរតតិការលោេះដូរលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់សាំលរចល ើងលោយេនកកាន់ការ់រដូររូរិយវតាុ “Cambists” 
សាំរារ់គណ្នើ ររស់ធនាគ្មរ ។ ទ្យាំនាក់ទ្យាំនងរវាង Cambists អាចលធវើល ើងតាមរយៈទូ្យរស័ពទ ឬ Telex ។ 
មា៉ាងលទ្យៀត កចិចសនា (Contracts) ផ្ដេលគកាំណ្ត់ ល ើងជាមួយគ្មន លប្ចើនផ្តលធវើលោយផ្ទទ េ់មាត់ ។ 

 េប្តារតូរប្បាក់រវាងរូរិយរ័ណ្ណពើរ កាំណ្ត់លោយកិចចប្ពមលប្ពៀងរវាង Cambists ពើរវាមិនផ្មនជា 
េប្តារតូរប្បាក់ េាំនឹងននទ្យើនាររតូរប្បាក់លទ្យ វាប្គ្មន់ផ្តជាការលោេះដូរលោយផ្ កមួយរវាងភាន ក់ង្គរពើរ កនុង
លពេមួយកាំណ្ត់ ។ អាប្ស័យ លោយការរ ើកចាំលរ ើនរលចចកវជិាា តាាំងពើ ២០ ឆាន ាំកនលងមកលនេះ ប្រតិរតតិការ 
លោេះដូរអាចប្តូវ សាំលរចល ើងកនុងរយៈលពេដ៏ខ្លើ ជាមយួេប្តារតូរប្បាក់ប្រហាក់ប្រផ្ហេគ្មន  ឬ លសាើគ្មន  ។  េ
ប្តាលនេះផ្ប្រប្រួេជា ប្រចាាំអាប្ស័យតាមការពាករណ៍្ររស់ Cambists ។ ទ្យើនាររតូរប្បាក់ រមួមាន ប្រតិរតតិ
ការលប្ចើនផ្ររផ្ដេប្រលភទ្យនើមួយៗមានវធិានលោយផ្ កៗពើគ្មន  សាំរារ់ ដាំលណ្ើ រការ ។ 

៣.២.១ ស្បត្ិបត្តិការបតូរស្ាក់ស្បគលភ់ាែ ម (Spot foreign exchange transaction) 

 លៅលេើទ្យើនារប្រលភទ្យលនេះ េកខខ្័ណ្ឌ ននការលោេះដូររូរិយរ័ណ្ណ (នថល និង ររមិាណ្) ប្តូវកាំណ្ត់
លោយ ភាគើននកិចចសនាលៅនថៃ D លហើយ ការលោេះដូរជាក់ោក់ យ៉ា ងយូររាំនុតពើរនថៃ លប្កាយនថៃ D ។ 

 EX: លៅនថៃទ្យើ ១០ ផ្ខ្ ០៨ ឆាន ាំ ២០០៤ លោក A សាំលរចេក់លអាយ លោក B នូវរូរិយរ័ណ្ណដុោល  
ចាំនួន 5,000,000$ ជាមយួរូរិយវតាុលរៀេសាំរារ់េប្តា 1$ = 3,800លរៀេ ។ 

 ការលោេះដូរលនេះប្រប្ពឹតតលៅលេើ Spot transaction េុេះប្តាផ្តយ៉ា ងយូររាំនុតលៅនថៃទ្យើ ១២ ផ្ខ្ ០៨ 
ឆាន ាំ ២០០៤:  

 -លោក A លនទរប្បាក់ចាំនួន 5,000,000$ លៅលអាយគណ្នើររស់លោក B 

-លោក B លនទរប្បាក់ចាំនួន 5,000,000$ x 3,800 =19,000,000,000លរៀេ លៅលអាយគណ្នើ     
លោក A ។  

៣.២.២ ស្បត្ិបត្តិការបតូរស្ាកម់ាន្ោន កណំត្់ (Forward foreign exchange transaction) 

 វធិានសាំរារ់ដាំលណ្ើ រការចាំល េះ Forward Transaction គឺេកខខ្ណ័្ឌ ននការលោេះដូរកាំណ្ត់ ល ើង
លៅនថៃ D លហើយការលោេះដូរជាក់ោក់នឹង ប្រប្ពឹតតលៅ យ៉ា ងឆារ់រាំនុតលប្កាយពើរនថៃ លប្កាយនថៃ D។ រយៈ
លពេផ្ដេលគ និយម លប្រើជាញឹកញារគ់ឺ ៣០ នថៃ ៦០នថៃ ៩០នថៃ ៨០នថៃ ៦ផ្ខ្ ឬ ១ ឆាន ាំ ។ 

 គុណ្ប្រលយជន៍នន Forward Transaction គទឺ្យរ់សាា ត់ហានិភ័យផ្ដេរណាត េមកពើ        រាំផ្រ
រាំរេួ ននេប្តារតូរប្បាក់លប្ េះតាំនេេប្តារតូរប្បាក់ និង ររមិាណ្សាច់ប្បាក់ផ្ដេប្តូវរតូរប្តូវកាំណ្ត់រចួជា
លប្សចលៅនថៃ D ។ ភាពខុ្សគ្មន នន ប្រតិរតតិការលេើ Forward នងិ Spot គឺប្តងថ់ាលេើ Forward លៅនថៃ D 
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 31 

លគប្គ្មន់ ផ្តលធវើកិចចសនា រ ើឯការទូ្យទត ់(រង់េុយទ្យិញ) ប្តូវកាំណ្ត់លធវើលៅលពេកាំណ្ត់មកដេ់ ចាំផ្ណ្ក
Spotវញិការទូ្យទត់ (រងេុ់យទ្យិញ) ប្តូវលធវើល ើង ផ្តមតងលៅនថៃD រ ើឯការទូ្យទត់ប្តូវរងចាាំនថៃកាំណ្ត់មក
ដេ់( សងមាច ស់ រាំណុ្េ) ។ 

 EX: េនកនាាំចូេកមពុជាមាន ក់ប្តូវទូ្យទត់សងរាំណុ្េប្កុមហ ុនេក់រថយនតររស់អាលមរចិលៅ រើផ្ខ្
លប្កាយ គិតចារ់តាាំងពើនថៃទ្យើ ១២ ផ្ខ្ ធនូ ឆាន ាំ ២០០៣ ។ រាំណុ្េផ្ដេប្តូវសងមានចាំនួន 10,000$ ។ 

-លរើេនកនាាំចូេរូរលនេះទុ្យករាំណុ្េជារូរិយវតាុលនាេះ អាចជួរការខាតរង់ លរើតាំនេដុោល  លៅរើផ្ខ្ 
ខាងមុខ្លកើនល ើង (Forward transaction) ។ 

-Spot េនុញ្ាតិលអាយេនកនាាំចូេទ្យរ់សាា ត់ហានិភយ័លោយលនទររាំណុ្េ  10.000$   លនេះជារូរិយ
រ័ណ្ឌ ដុោល  ភាល មផ្តមតងទុ្យកសងរាំណុ្េលពេកាំណ្ត់មកដេ់ ។ 

-េទ្យធភាពមយួលទ្យៀតគឺ េនកនាាំចូេេនុវតតកិចចសនាប្រតិរតតិការ Forward ល េគឺ ចុេះកចិចសនា 
ទ្យិញ ដុោល ចាំនួន 10.000$ភាល មផ្តមតងលោយកាំណ្តេ់ប្តារតូរប្បាក់លៅនថៃចុេះកិចចសនាលនេះលហើយ 
រើផ្ខ្លប្កាយ មក ដេ់លទ្យើររតូរប្បាក់ចាំនួន 10.000$ លនេះជាមួយេប្តារតូរប្បាក់កនុងកិចចសនា ។ 

 វធិើទ្យរ់សាា តហ់ានិភ័យទាំងពើរលនេះ លៅផ្តមានកងវេះខាតលប្ េះលរើតាំនេរូរិយរ័ណ្ណដុោល  ផ្ររជាចុេះ
លថាកវញិ លៅរើផ្ខ្ លប្កាយ កូនរាំណុ្េប្តូវរងនូវការខាតរង់ ។ លប្ៅពើសតង់ោរកិចចសនា Forward មាន
ជាំលរ ើសទ្យាំរង់ ប្រលភទ្យលទ្យៀត អាច ជយួផ្កេាំេររញ្ហ លនេះ គឺកចិចសនាមានប្គ្មកាំណ្ត់លប្ជើសលរ ើសសិទ្យធ 
Forward "Options forward contract" ។ 

៣.២.៣ សទិ្យធិសស្ជើសសរ ើសរបូិយបណ័ណ  (Options on currencies)  

 សាំរារ់សាា រ័នវនិិលយគណាផ្ដេមិនប្បាកដប្រជាកនុងចិតត       ចាំល េះការផ្ប្រប្រួេតាំនេននរូរិយ
រ័ណ្ណ លនាេះកិចច សនា Option េនុញ្ញា តិលអាយេនកទ្យិញលគចនុតពើកាតពវកិចចលគ្មរពកិចចសនា      
(រដិលសធ) តាមការសាំលរចចិតត ររស់លគ ។ ភាគើ េនកេក់ននកិចចសនា Option តាំរូវលអាយេនកទ្យិញរង់
រុពវោភ (Premiums) លដើមបើទ្យទ្យួេបានសិទ្យធិខាងលេើ (លគ្មរពកិចចសនាក៏បាន មិនលគ្មរពតាមក៏បាន) ។ 
សាំរារ់ភាគើេនកេក់ Option ប្តូវផ្ត លគ្មរពោច់ខាតតាមកិចចសនា ។  

 Option លេើរូរិយរណ្ណ័ មយួគឺជាសិទ្យធិទ្យិញ (Call-Option) ឬេក់ (Put-Option) រូរិយរ័ណ្ណលនាេះ 
ជាមួយ រូរិយរ័ណ្ណមួយលទ្យៀត សាំរារ់លពេកាំណ្ត់មយួសាំរារ់នថលកាំណ្ត់មួយ (Strike price/Exercise 

price) លហើយេនកទ្យិញ ប្តូវទូ្យទត់រុពវោភលអាយេនកេក់កនុងលពេលធវើកិចចសនា ។ EX1: Call Option 
មួយលេើរូរិយរ័ណ្ណ Sterling ជាមួយរូរិយរ័ណ្ណដុោល : 

 -Strike price 1 £=1.550$ - Premium 3.03 លសន/£ 

សាំគ្មេ:់ កនុងកាំ ុងលពេសុពេភាពននកិចចសនា Options : 
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-េនកទ្យិញ Call-Option លេើ Sterling គទឺ្យិញសិទ្យធិទ្យិញ £ មានន័យថា កាេកាំនត់មកដេ់លគទ្យិញ 
£ េក់ $ ។ 

-េនកេក់ Call-Option លេើ Sterling គឺេកាំសិទ្យធិទ្យញិ £ មាននយ័ថា លពេកាំណ្ត់មកដេ់ លគ
ទ្យិញ $ េក់ £ ។  

➢ េនកទ្យិញ (Buyer): សូមលមើេរូរភាពទ្យើ 3-2 
• ករណ្ើ  Spot price  1.5803$/£ េនកទ្យញិ ទ្យទ្យួេបានប្បាក់ចាំលណ្ញ  
• ករណ្ើ  Spot price  1.5803$/£ េនកទ្យញិ ទ្យទ្យួេការខាតរង់ (មានកាំណ្ត់លសាើនឹងទ្យឹកប្បាក់
រុពវោភ) 

➢ ចាំល េះេនកេក់ (Seller): សូមលមើេរូរភាពទ្យើ 3-3 
• ករណ្ើ  spot price 1.5903$/£ េនកេកទ់្យទ្យួេបានប្បាក់ចាំលណ្ញ (យ៉ា ងលប្ចើនលសាើនឹងរុពវ
ោភ ផ្ដេេនកទ្យិញប្តូវរង់) 

• ករណ្ើ  Spot price  1.5803$/£  េនកេក់ ទ្យទ្យួេការខាតរង់ឥតកាំណ្ត ់ លរើសិនជា Spot 

price កាន់ផ្តលកើនល ើងជាង Strike price/exercise price (1.5803) 

 
រូរភាព ៧៖ មុខ្ង្គរទូ្យទត់សប្មារ់េនកទ្យិញ 
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រូរភាព ៨៖ មុខ្ង្គរទូ្យទត់សប្មារ់េនកេក់  

EX2: Put-Option មួយលេើរូរិយរ័ណ្ណ Sterling (£) ជាមួយរូរិយរណ្ណ័ ដុោល  ($) ។ 

 -Strike Price គឺ 1£ = 1.550$   -Premium គឺ 1.0 លសន/£ 

សាំគ្មេ:់ 

-េនកទ្យិញ Put-Option លេើ Sterling គទឺ្យិញសិទ្យធិេក់£ មានន័យថាលពេកាំណ្តម់កដេ់លគេក់£ ទ្យិញ$  
-េនកេក់ Put-Option លេើ Sterling គឺេក់សិទ្យធិេក់£ មានន័យថាលពេកាំណ្ត់មកដេ់លគទ្យិញ£ េក$់ 

 លៅកនុងរយៈលពេសុពេភាពននកិចចសនា Option លនេះ េកខ័ណ្ឌ  ចាំលណ្ញ នងិ ខាត ននភាគើ 
ទាំងពើរ មានរញ្ញា ក់ដូចខាងលប្កាមៈ 

➢ ចាំល េះេនកទ្យញិ : 

   • ចាំលណ្ញលៅលពេផ្ដេតាំនេទ្យើនារ (Spot price) ចុេះទរជាង 1.539$/£ ។  

  • ខាតលៅលពេផ្ដេ Spot price ល ើងខ្ពស់ជាង 1.539$/£ លហើយការខាតរង់េតិររមាគឺ 1.10
លសន/£ លពេផ្ដេ Spot price លកើនខ្ពស់ជាង 1.550$/£ (េនកទ្យិញរដលិសធកិចចសនា)
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➢ ចាំល េះេនកេក់ៈ 

 -ចាំលណ្ញលៅលពេផ្ដេ Spot price  1.539$/£ លហើយចាំលណ្ញេតិររមា 1.10លសន/£ លពេ 
ផ្ដេ Spot price  1.550$ 

 -ខាតលៅលពេផ្ដេ Spot price  1.539$/£  
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រូរភាព ១០៖ មុខ្ង្គរទូ្យទត់សប្មារ់េនកេក់ 

ករណ្ើ  Options ទាំងពើរ Put និង Call េនកេក់ Option ចាំលណ្ញលប្ចើនរាំនុតប្តមឹ រុពវោភផ្ដេ
េនកទ្យិញរង ់លប្ េះេនកទ្យិញរដិលសធ កិចចសនា លៅលពេផ្ដេសាា នភាពទ្យើនារ Spot Market   នតេ់នេ
ចាំលណ្ញជាង ។ នទុយលៅវញិេនកេក់អាចរងនូវការខាតរង់លេើសពើទ្យាំហាំ ននរុពវោភ។ 

៣.២.៤ ហាន្ិភ័យ ន្ិងកំនរនន្កិច្ចសន្ាសលើរបូិយបណ័ណ   

កិចចសនាលេើរូរិយរ័ណ្ណ គឺជាមូេរ័ប្តលេើទ្យឹកប្បាក់មួយននរូរិយរ័ណ្ណ A មួយផ្ដេនឹងប្តូវលោេះដូរ 
ជាមួយរូរិយរ័ណ្ណ B មួយលទ្យៀត លហើយេប្តារតូរប្បាក់នន A លធៀរ B ផ្ប្រប្រួេជាប្រចាាំលៅតាម ររមិាណ្
ននតាំរូវការ និងការ នាត់នាងន់នកិចចសនាប្រលភទ្យដូចគ្មន  ។ 

 េនកទ្យិញកិចចសនាលៅនថៃ D សងឃមឹថានថលននកិចចសនា នឹងលកើនល ើងកនុងលពេេនាគត ចាំផ្ណ្ក
េនកេក់ ពាករណ៍្នទុយពើលនេះ (ហាក់ដូច ជាការភាន េ់គ្មន ) ។ 

EX: កិចចសនាលេើរូរិយរណ្ណ័  $ លធៀរ និងរូរិយវតាុ លរៀេ សាំរារ់រយៈលពេកាំណ្ត់ ៣ផ្ខ្ ។ នថលទ្យិញកិចច
សនា លនេះលៅនថៃ i គ ឺ𝑃𝑖= 3900 ៛/$ ។ េនកទ្យិញកិចចសនាអាចេក់លៅវញិ បានប្គរ់លពេ កនុងកាំ ុង
លពេកាំណ្ត់ ៣ ផ្ខ្លនេះ ។ សនាត់ថាលៅនថៃ j មួយតាំនេកិចចសនា 𝑃𝑗𝑃𝑖 លនាេះេនកទ្យិញេក់កិចចសនាលនេះ
វញិជាមួយនថៃ  𝑃𝑗𝑃𝑖 លនាេះេនកទ្យញិេក់កិចចសនាលនេះ វញិជាមួយនថៃ 𝑃𝑗 ។ េនកទ្យិញបានចាំលណ្ញលសនើ 𝑃𝑗- 
𝑃𝑖 រ ើឯេនកេកខ់ាត 𝑃𝑗 - 𝑃𝑖។ លរើ 𝑃𝑗𝑃𝑖 លនាេះេនកទ្យិញជាេនកខាត រ ើឯេនកេកជ់ាេនកចាំលណ្ញវញិមតង។ 
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៣.៣ ភាន កង់ារបតូរស្ាក់ (Money changers) 

៣.៣.១ អត្លិិជន្ (Customers) 

 េតិថិជនឯកជនផ្ដេមានវតតមានលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ មានដូចជារុគាេនានា និងសហប្គ្មស 
(សហប្គ្មស ឧសាហកមា  ណិ្ជាកមា និងសហប្គ្មសហរិញ្ាវតាុផ្ដេមិនមានវតតមានជាប្រចាាំលេើ     ទ្យើ
នាររតូរប្បាក់ ល េគឺ សហប្គ្មស ផ្ដេគ្មា ន Founds Prospers )។ ប្កុមភាន ក់ង្គរលនេះមិនេនតរាគម
លោយផ្ទទ េ់លទ្យ សកមាភាពររស់លគ គឺលធវើតាមរយៈ ការលធវើេិខ្ិតរញ្ញា ទ្យិញ រេឺក់ រូរិយរណ្ណ័  A ជាមួយ
រូរិយរ័ណ្ណ B រចួ្លងតាម ធនាគ្មរ រ ឺេនកជួកលជ ។ 

៣.៣.២ ធនាោរពាណិជជ (Commercial banks) 

 ធនាគ្មរជាភាន ក់ង្គរមួយធាំជាងលគលៅលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ លគលធវើសកមាភាពរដូរប្បាក់សាំរារ់គណ្នើ
ផ្ទទ េ់ខ្លួន លគនឹង មតង (ផ្សវងរកចាំលណ្ញពើសកមាភាពរដូរប្បាក់) ។ ធនាគ្មររនាទ រ់ពើបានទ្យទ្យួេេិខ្ិត
រញ្ញា  ទ្យិញ រ ឺេក់ ររស់េតិថិជន លោយផ្ទទ េ់ រលឺោយប្រលយេ តាមរយៈឈាួញកណាដ េ (Dealers) 
សាំលរចទូ្យទត់រញ្ចរ់ ប្រតរិតតិការរតូរប្បាក់ ។ ប្បាក់ចាំលណ្ញផ្ដេធនាគ្មរទ្យទ្យួេបាន ប្តូវចាត់ទុ្យកថាជាកាំ
នរននហានិភ័យ ផ្ដេលគហា នប្រថុយ ។ ប្បាក់ចាំលណ្ញលនេះ គជឺានេដករវាងនថលេក់រូរិយរណ្ណ័  នងិ នថល
ទ្យិញរូរិយរ័ណ្ណ ។ 

 ធនាគ្មរប្តូវលគចាត់ទុ្យកថាជាប្កុមភាន ក់ង្គរមួយធាំលធង និង ដម៏ានឥទ្យធិពេលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ 
លោយសារ វាមាន ចាំនួនលប្ចើនប្ពមទាំងលដើមទុ្យនខ្ពស់ ។ ឥទ្យធិពេររស់ធនាគ្មរលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ មាន
រហូតដេ់ អាចកាំនត ់ បាននូវទ្យិសលៅ ននរាំផ្ររាំរេួេប្តារតូរប្បាក់ននរូរិយរ័ណ្ណធាំៗមួយចាំនួន ពិលសស 
ដុោល  ស.ហ.រ មា៉ា ក អា មឺ៉ាង់ និង លយន ជរ៉ាុន ។ េនកផ្ដេទ្យទ្យួេរនទុករដូរប្បាក់លៅតាមធនាគ្មរប្តូវលគ 
លអាយល ា្ េះ ថា "Cambist " ។ Cambist មានេាំណាចសាំលរច ផ្ទទ េ់ខ្លួនចាំល េះតាំនេេប្តារតូរប្បាក់ និង 
ទ្យាំហាំសាច់ប្បាក់ផ្ដេប្តូវរតូរ ផ្ដេអាច នាាំមកនូវប្បាក់ចាំលណ្ញ ឬ ការខាតរង់ ររស់ធនាគ្មរ ។ សារៈ
សាំខាន់ននតួនាទ្យើររស់ Cambist តាំរូវលអាយ ប្រធានធនាគ្មរប្គរ់ប្គងលេើលគលោយផ្ទទ េ់ នឹងប្តូវ ជួរប្រជុាំ
ពិភាកាញឹកញរ់ លដើមបើលជៀសវាងការសាំលរច មិនសមប្សរ រងានូវការខាតរង់ ។ 

៣.៣.៣ អនកជួកសជ  

 ប្កុមលនេះមិនេនតរាគមលោយផ្ទទ េ់លេើទ្យើនាររតូរប្បាក់លទ្យ ល េគឺមិនលធវើសកមាភាពសាំរារ់គណ្នើ
ផ្ទទ េ់ខ្លួន ។ កាំនរផ្ដេទ្យទ្យួេបានពើសកមាភាពររស់លគ គឺជា កាំនរលជើងសារ (Commissions) មិនចាត់ទុ្យក
ថាជាប្បាក់ចាំលណ្ញលទ្យ ។ ពួកលគមានតនួាទ្យើពើរយ៉ា ងលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់គឺ : 

 -ជាេនកនតេ់ពត័៌មានេាំពើតាំនេននេប្តារតូរប្បាក់លោយផ្តមានទ្យាំនាកទ់្យាំនងជិតសនិទ្យធ និងជាប្រចាាំ
ជាមួយ ប្កមុ ធនាគ្មរ ។េតិថិជនផ្ដេប្តូវការរតូររូរិយរណ្ណ័ អាចទ្យទ្យួេបានព័ត៌មានពើេប្តារតូរប្បាក់
យ៉ា ងង្គយ ប្សួេពើប្កុមលនេះ ។ 
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 -ជាេនកនតេ់លសវារតូរប្បាក់ ផ្ដេេតិថជិនប្តូវការរតូរប្បាក់លោយពួកលគទ្យទ្យួេលធវើការរតូរប្បាក់លនេះ
លហើយ យកប្បាក់ លៅរតូររនតដេ់ធនាគ្មរ (ទ្យទ្យួេេិខ្ិតរញ្ញា ទ្យញិរេឺក់រូរិយរ័ណ្ណពើេតិថជិនរញ្ាូ ន 
លៅធនាគ្មរ លដើមបើសាំលរចប្រតិរតតិការ) ។ 

 េតិថិជននិយមជាទូ្យលៅលប្រើប្បាស់លសវាររស់េនកជួកលជ លប្ េះវានតេ់នេចាំលណ្ញជាងការរតូរ 
លោយផ្ទទ េ ់ លៅតាម ធនាគ្មរ លប្ េះខាតរង់លពេលវោ លហើយេប្តារតូរប្បាក់លពេខ្លេះអាចខ្ពស់ជាង     
តាំនេកាំរតិលោយេនកជួកលជ ។ 

៣.៣.៤ ធនាោរកណ្តា ជ (Central banks)  

 ធនាគ្មរកណាត េេនតរាគមជាចាាំបាច់លេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ រ៉ាុផ្នតមនិលទ្យៀងទត់លទ្យ ។ វាមានតួនាទ្យើ 
សាំខាន់ ៣ យ៉ា ងលេើ ទ្យើនាររតូរប្បាក់គឺ : 

 -សាំលរច និង េនុវតតចាំល េះេិខ្ិតរញ្ញា ទ្យញិ ឬេក់ររស់េតិថិជន: ធនាគ្មរកណាត េប្តូវមានទុ្យន 
រាំរុងជានិចច និងប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើល្លើយតរលៅនឹង តាំរូវការរតូរប្បាក់ររស់ភាន ក់ង្គររតូរប្បាក់លៅលេើទ្យើនារ។ 
កាតពវកិចចលនេះ តាំរូវលអាយ លគ្មរពជានិចចពិលសសប្គរ់ប្រលទ្យសទាំងេស់ជាសមាជិកមូេនធិិរូរិយវតាុេនតរ
ជាតិ លៅកាត់ថា IMF (International Monetary Fund) ។ 

 -ប្គរ់ប្គង នងិប្តួតពិនិតយទ្យើនាររតូរប្បាក់លដើមបើដាំលណ្ើ រការេែ និងធានានូវតមាល ភាព ។ សកមាភាព
លនេះមានវតាុរាំណ្ងទ្យរស់ាា ត់រាេ់សកមាភាពរដូរប្បាក់ររស់ភាន ក់ង្គរណា ផ្ដេចង់រងាពយុេះលភលៀងលធវើ លអាយ
េប្តា រតូរប្បាក់ផ្ប្រប្រួេខាល ាំងបាត់រង់លសារភាព ។ 

 -រេិះរកប្គរ់មលធាបាយ លដើមបើធានានូវលសារភាពេប្តារតូរប្បាក់ តាមរយៈនលយបាយរតូរប្បាក់ 
(Exchange Policy) ។ ទ្យលងវើលនេះមានេកខណ្ៈចាាំបាច ់លដើមបើលគ្មរពលៅតាមសនធិសញ្ញា េនតរជាតិ ពិលសស
សនធិសញ្ញា  Bretton- Woods ផ្ដេតាំរូវ លអាយប្គរ់ប្រលទ្យសជាសមាជិក IMF ទាំងេស់មាន កាតពវកិចច
រកាេប្តារតូរប្បាក់លថរលោយទុ្យកចលនាល េះផ្ប្រប្រួេយ៉ា ង លប្ចើនរាំនុត ±1% (លប្កាយមក     េនុញ្ញា តិ ចលនាល េះ
ផ្ប្រប្រួេ ±2.25% លដើមបើជួយសាំរេួដេ់ប្រលទ្យសផ្ដេជួរការេាំបាក លេើលសារភាព   តាំនេរូរិយវតាុ) ។ 

៣.៣.៥ សាថ ប័ន្ហរិញ្ញវត្ថ មិន្ថ្មន្ធនាោរ (Non-bank financial institutions) 

 ចារ់តាាំងពើឆាន ាំ 1990 មកសាា រ័នទាំងលនេះបានកាល យលៅជាភាន ក់ង្គររតូរប្បាក់យ៉ា ងសាំខាន់ លៅលេើ 
ទ្យើនាររតូរប្បាក់ ។ សាា រន័លនេះរមួមានសាខាហរិញ្ាវតាុ នងិធនាគ្មរររស់ប្គរ់សហប្គ្មសឧសាហកមា ។ 
សកមាភាពររស់សាខាទាំងលនេះ លេើទ្យើនាររតូរប្បាក់លកើតមានតាមរយៈសកមាភាពកាំលណ្ងកាំនរ ៉ា 
(Speculation) ជាមួយមូេធន ផ្ដេលៅទ្យាំលនរ និង តាមរយៈការោក់ប្បាក់រលញ្ាើលៅធនាគ្មរលៅ
ររលទ្យសលដើមបើផ្សវងរកេប្តាការប្បាក់ខ្ពស់ ឬ លដើមបើរងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេ ចាំល េះការទូ្យទត់ប្រតិរតតិ
ការ  ណិ្ជាកមាេនតរជាតិររស់សហប្គ្មស ឧសាហកមា ជាមួយររលទ្យស ។ 

 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 38 

៣.៣.៦ សាថ ប័ន្វិន្ិសយគិន្ (Investment firms) 

 ប្កុមលនេះជាភាន ក់ង្គរដ៏សាំខាន់ផ្ដេលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ លប្ េះេនកប្គរ់ប្គងមូេនិធិទាំងលនេះបាន
កាត់យកមួយ ផ្ននកនន ធនធានោក់តាំកេ់លៅររលទ្យសកនុងរាំណ្ងផ្សវងរកទ្យិនននេខ្ពស់ និងកាត់រនាយ
ហានិភ័យ ។ េនតរាគមររស់លគ មិនប្តឹម ផ្តសាំលៅលេើតាំរូវការរូរិយរណ្ណ័ ររលទ្យស និងការប្គរដណ្ត រហ់ា
និភ័យរ៉ាុលណ្ណេះលទ្យ ករណ្ើ ខ្លេះ លគសាំលរចលធវើសកមាភាព Speculation លដើមបើទញយកចាំលណ្ញលទ្យៀតនង ។ 
សាា រ័នវនិិលយគិន គឺជាេនកចូេរមួលេើទ្យើនាររតូរប្បាក់ផ្ដេពុាំមាន េកខណ្ៈជាធនាគ្មរ ។ប្កុមលនេះ មាន
ដូច ជាមូនិធសិងាម ( សាំរារ់ជួយេនកគ្មា នការង្គរលធវើ េនកប្កើប្ក ជន ពិការ សិសស និសសតិ កុមារកាំប្ ...) 
មូេនិធិចូេនិវតតន ៍ប្កុមហ ុនធានារា៉ារ់រង េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុលនសងៗលទ្យៀត ។ េ ។ 
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ជំពូក ៤ សញ្ញញ ណទ្យូសៅនន្ធនាោរ 
 

៤.១ ការសកិាអំពីធនាោរ (Banking) 

 ធនាគ្មរសាំលៅលេើសាា រ័នហរិញ្ាវតាុផ្ដេទ្យទូ្យេរកាទុ្យករូរិយវតាុទាំងឡាយផ្ដេការរកាទុ្យក
រូរិយវតាុលនេះ គឺជាចាំផ្នកមយួននការនាត់នាងរូរិយវតាុ ទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ និងនតេ់កាំចើ មានដូចជា ធនាគ្មរ
 ណិ្ជាកមា សហគមន៍ឥណ្ទន សហគមន៍កសាង ។េ ។ សុទ្យធផ្តមានតួនាទ្យើប្រហាក់ប្រផ្ហេគ្មន  
រ៉ាុផ្នត លគសលងាតល ើញមានភាពខុ្សគ្មន លៅលេើនលយបាយប្គរ់ប្គងហរិញ្ាវតាុ ។ធនាគ្មរមានដាំលណ្ើ រការ
ដូចជាប្កុមហុនផ្ដរលោយប្គ្មន់ផ្តមានជាំនួញលេើរូរិយវតាុ ។ចារ់ពើលប្កាយទ្យសវតសទ្យើ៧០មកចាំនួន
ធនាគ្មរបានលកើន ល ើងយ៉ា ងលប្ចើនលោយសារការនតេ់សុវតាិភាពហរិញ្ាវតាុដេ់េនកជាំនួញ ។ទ្យនទឹមនឹងគ្មន
លនេះផ្ដរដាំលណ្ើ រការ ផ្ដេមានភាពអារ់េួរនិងភាពររាជ័យននធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាក៏មានចាំនួនលប្ចើនផ្ដរ
លប្ េះការប្សុតចុេះនន លេបឿនលសដឋកិចចផ្ដេរោឋ ភិបាេមិនអាចប្តួតពិនិតយបានលេើវដតលសដឋកិចចនិងតាំរូវ
ការប្បាក់តាំកេ់លចេះផ្តលកើន ល ើងលប្ចើនលពក ។ ធនាគ្មរមានសារៈសាំខាន់រើយ៉ា ងផ្ដេទមទរលអាយ
លយើងសិកាៈ 

 ១.  ការភាា រ់ទ្យាំនាក់ទ្យាំនងរវាងេនកសនសាំ និង េនកប្តូវការេុយវនិិលយគ 

២. ធនាគ្មរឈរលេើមូេោឋ នននការនាត់នាង់រូរិយវតាុ និង ការប្គរ់ប្គងនលយបាយរូរិយវតាុផ្ដេ 
ជាកតើសងឃមឹររស់រាស្រ្សត ។ 

 ៣. ប្រភពហរិញ្ាវតាុសាំរារ់ការពប្ងើកនូវតុេយភាពកាំចើ សនសាំ និង ជាំនួយ ។ 

 Banks refer to all the depository institutions whose deposits are part of the money 

supply. Deposit institutions such as banks, credit unions, building societies and so on have 

similar role. but the difference is only their own policies in financial management. The study 

of banking has connected to three important cases: 

• Matching the relationship between savers and investors needed money.  

• Principal management of banks is to supply money and conduct monetary policy. 

• Financial sources to balance lending saving and assistances. 

លៅកនុងសាា រ័នហរិញ្ាវតាុប្រព័នធធនាគ្មរពើរខុ្សគ្មន  ផ្ដេបានលប្រើប្បាស់កនុងពិភពលោកលនេះ។ រណាត
ប្រលទ្យស លៅលប្កាមអាណានិគមេងល់គលសបានលប្រើប្រព័នឋរមួគ្មន មួយលៅថា Commonwealth Banks 
លោយផ្ កប្រលទ្យសលៅលប្កាមអាណានិគមបារា ាំងភាគលប្ចើនលប្រើប្រព័នធធនាគ្មរកណាត េ រ ឺ ធនាគ្មរជាតិ 
Central Bank/National Bank ។ លយើងពិតជាមិនអាចពនយេ់ពើលហតុនេណាមួយផ្ដេប្រលទ្យស    
នើមួយៗ នយិមលប្រើប្រព័នធខុ្សគ្មន ណាស់ រ៉ាុផ្នត ប្រលទ្យសរ ើកចាំលរ ើននិយមលប្រើប្រព័នធធនាគ្មរេង់លគលស
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លោយសារវសិាេភាពេតាប្រលយជន ៍ និង ទ្យាំនាកទ់្យាំនង ណិ្ជាកមាេនតរជាត។ិ សូមេនកប្កល កលមើេ
តារាងខាង លប្កាមលនេះផ្ដេជួយពនយេ់េនកេាំពើភាពខុ្សគ្មន  : 

 
 ភាពខុ្សគ្មន រនតិចលៅកនុងប្រព័នធលនេះគឺលៅកនុងប្រលទ្យសេតើតេណានគិមេង់លគលស ទាំងេស់មាន
ធនាគ្មររមួ មួយផ្ដេជួយេនតរាគមនរ៍ឧឺរតាមភប្រលទ្យសណាមួយកនុងករណ្ើ ចាាំបាច់ ។រនាទ រម់កលគមាន
ធនាគ្មរសហព័នធ ផ្ដេលមើេខុ្សប្តូវលេើរណាដ ធនាគ្មរកនុងរដឋនើមួយៗ ។ ឧទហរណ៍្ េូស្រ្សាត េើ កាណា
ោ េង់លគលស អាលមរចិ ណូ្ផ្វេលស ង់ សហរដឋអាលមរចិ េតើតសហភាពសូលវៀត សុទ្យធផ្តលប្រើប្រព័នធ
ធនាគ្មរសហព័នធ ។ លោយផ្ ក ប្រលទ្យសមួយភាគតូចលទ្យៀតប្រតិរតតិធនាគ្មរកណាត េដូចជា Dcutch 

Bank, Banque de la France, National Bank of Cambodia … ។េ ។ លយើងពិតជាមិនអាចនិយយ
ថាធនាការប្រលភទ្យណាមួយមានសារៈសាំខាន់ជាងណាស់ រ៉ាុផ្នតេកខណ្េះមយួផ្ដេធនាគ្មររណាត
ប្រលទ្យសេតើត ប្រលទ្យសេង់លគលសមានឥទ្យធពិេជាង គឺ ភាពង្គយប្សួេកនុងការ ចាយវាយ្លងប្រលទ្យស និង 
វនិិលយគទុ្យន។ 

❖ អន្តរការហីរិញ្ញវត្ថ  ន្ិង ន្ិយត័្កមម  

 េនតរការ ើធនាគ្មរដូចជាប្កុមហ ុនផ្ដរ គកឺារទ្យទ្យួេប្បាក់ធានាពើប្កុមប្គួសារ និង ប្កុមហ ុននានា 
លហើយ ការនតេ់កាំចើដេ់ដេ់ប្កុមប្គួសារ និង ប្កុមហ ុនឯលទ្យៀត ។ េនតរការ ើធនាគ្មរមានដាំលណ្ើ រការដូចជា 
ធនាគ្មរកណាត េ រសឺហព័នធផ្ដរ លោយសាររាស្រ្សតអាចទក់ទ្យងសាំរារ់ការ ខ្ចើរុេ និងការលធវើរលញ្ាើប្បាក់ 

េនតរការ ើធនាគ្មរមានប្រលយជន៍ដេ់លសដឋកិចចប្តងថ់ាវាចេ័តមូេនិធិពើជនមាន ក់ ផ្ដេចង់បានការប្បាក់
លៅ ជនមាន កល់ទ្យៀតផ្ដេប្តូវការមូេនិធិសាំរារ់ដាំលណ្ើ រការវនិិលយគរ ឺ ជាំនួញលនសងៗ។ជាទូ្យលៅលគសលងាត
ល ើញមានេនតរការ ើធនាគ្មរចាំនួន៨ប្រលភទ្យផ្ដេមានដាំលណ្ើ រការ លហើយ ផ្ដេប្បាក់ធានាទាំងលនាេះជា
ចាំនួនប្បាក់ររស់ ប្រជាជាតិមួយ ។ 

– ធនាគ្មរឯកជន និង ណិ្ជាកមា គឺជាធនាគ្មរផ្ដេេនុញ្ញា តិលអាយដាំលណ្ើ រការហរិញ្ាវតាុ លប្កាម
ការនតេ់េជ្ារ័ណ្ណពើធនាគ្មរកណាត េរសឺហព័នឋ ។ ធនាគ្មរលនេះប្តូវផ្តពិនិតយលៅលេើរញ្ា ើ 
តុេយការរាំណុ្េនិងតាំនេសុទ្យធននប្ទ្យពយសកមា ។រញ្ា ើតុេយការគឺជាតារាងប្ទ្យពយសមបតតិទាំងេស់ 
។ រាំណុ្េររស់ធនាគ្មរគឺជាប្បាក់រលញ្ាើររស់េតិថិជនផ្ដេបានោក់រញ្ចូ េកនុងធនាគ្មរលហើយ
ធនាគ្មរលប្រើប្បាស់វាចាំផ្នកមួយននការនាត់នាង់រូរិយវតាុផ្តធនាគ្មរប្តូវផ្តនតេ់េប្តាការប្បាក់ដេ់ 
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េតិថិជន ។លោយផ្ កតាំនេសុទ្យឋននប្ទ្យពយសកមាគឺជាភាពខុ្សគ្មន ននប្ទ្យពយសមបតតិររស់ ធនាគ្មរ 
ទាំងេស់ និង រាំណុ្េ ។ រូរមនតររស់វាគឺៈ 
 រាំណុ្េ + តាំនេសុទ្យឋននប្ទ្យពយសកមា = ប្ទ្យពយសមបតតរិរស់ធនាគ្មរទាំងេស់ 

– ទ្យើនារសាជើវកមារូរិយវតាុ គឺជាធនាគ្មរអាជើវកមាផ្ដេនតេ់លសវាកមាហរិញ្ាវតាុ ដូចជា អាគ្មររតូរ
ប្បាក់និងទ្យើនារសតុក ។ លៅករណ្ើ ពិលសសខ្លេះលគអាចនតេ់កាំចើរយេះលពេខ្លើលៅដេ់ប្កុមហ ុន    វនិិ
លយគ ។ ប្រលភទ្យលសវាកមាផ្ររលនេះប្តូវបាននតេ់េជ្ារ័ណ្ណពើធនាគ្មរតាមរយេះការលដញនថល ។ 

– ប្កមុហ ុនហរិញ្ាវតាុ គឺជាការសហការជាំនួញហរិញ្ាវតាុផ្ដេជួយនតេ់លសវាកមាកាំចើ នតេ់េុយទ្យិញ
នទេះ និងសាំរេួដេ់រ័ណ្ណលោេះទ្យាំនិញ (Debenture Sales) ។ ប្កមុហ ុនប្រលភទ្យលនេះរលងាើនប្ទ្យពយ
សមបតតិររស់ខ្លួនតាមរយេះការចូេរមួពើប្កុមហ ុន ណិ្ជាកមាធាំៗ និង សាធារណ្ជនទូ្យលៅផ្ដេ
ចង់ចូេរមួ ។ 

– សហគមន៏កសាងេចិនស្រ្នតយ ៍

 គឺជាធនាគ្មរផ្ដេទ្យទ្យួេមូេនិធិពើប្កុមប្គួសារ មួយចាំនួនផ្ដេយេ់ប្ពមនតេ់ប្បាក់លៅ     
សហគមន៍ ររឺនសេ់ទុ្យកលប្កាយលពេមរណ្ភាពផ្ដេគ្មា នេនកទ្យទ្យេួលករ ដ ិ៍មរតក ។ជាទូ្យលៅេប្តា
ការប្បាក់មាន កាំរតិទរ លហើយ លគកាំនត់លគ្មេលៅសាំរារ់កសាងសងាមមួយប្រករលោយភាព
រុងលរឿង ។ រ៉ាុផ្នត លគមានេកខខ្័ណ្ឌ េនុលប្គ្មេះជាលប្ចើនដេ់សាំរារ់និសសតិជនប្កើប្ក េនកររាជយ័កនុង
ជាំនួញ លហើយជនទាំងលនេះអាចប្តូវរង់េប្តាការប្បាក់លយគយេ់រាំនុត ។ 

– សហករឥណ្ទន គឺជាធនាគ្មរមិនយកប្បាក់ចាំលណ្ញ និង នតេ់ទុ្យនកាំចើសាំរារេ់នកវនិិលយគ និង 
សមាជិក ។ លគភាគលប្ចើននតេ់កាំចើដេ់េតិថិជនរយេះលពេយូរជាពិលសសកសិករ េនកជាំនួញ នងិ 
វនិិលយគិន ។ 

– សហគមប្គរ់ប្គងថវកិា 

គឺជានាយកោឋ នថវកិារដឋផ្ដេចូេរមួដាំលណ្ើ រជាមួយធនាគ្មរកនុងការប្តួតពិនិតយហរិញ្ាវតាុ 
ពិលសសរ័ណ្ណធានា ។ 

– សាខាផ្ចកចាយទ្យើនាររូរយិវកតផ្ដេបានទ្យទ្យួេសិទ្យធ 

គឺជាសាខាធនាគ្មរទាំងឡាយផ្ដេយេ់ប្ពមចុេះកិចចសនាជាមួយធនាគ្មរជាតិលដើមបើលរើកសាខា 
រកសុើកនុងតាំរន់ ។ លគមានដាំលណ្ើ រដូចធនាគ្មរឯលទ្យៀតផ្ដរដូចជា ការនតេ់កាំចើ និង ផ្ចកចាយរូរិយ
វតាុ ។ 

– ប្កុមហ ុនហរិញ្ារបទន គឺជាសហគមន៍ពិលសសមួយចូេជួយដេ់សងាមកនុងវស័ិយសិកាធិការ 
និង សុខ្មាេភាពសងាម ។ 

 

 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 42 

❶មុខ្ង្គរលសដឋកិចចននេនតរលៅវ ើហរិញ្ាវតាុ 

េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុផ្សវងរកប្បាក់ចាំលណ្ញតាមរយេះ ភាពខុ្សគ្មន រវាងេប្តាការប្បាក់កាំចើ និង រលញ្ច ើ ។ េនតរ
ការ ើហរិញ្ាវតាុបាននតេ់លសវាកមា ៤ ជាសាំខាន់ផ្ដេប្រជាជនយេ់ប្ពមរង់ជូន : 

– ការរលងាើតសាច់ប្បាក់គឺជាប្ទ្យពយសកមារាវផ្ដេង្គយរាំផ្េងជារូរិយវតាុ ។ ប្ទ្យពយលនេះបានមកតាម
រយេះេតិថិជនយកប្បាក់មកលន្ើរលហើយធនាគ្មរលប្រើប្បាស់វាជាទុ្យនសាំរារ់ដាំលណ្ើ រការនាត់នាង់រូរិយ
វតាុ ។េនតរការ ើធនាគ្មររលងាើតសាច់ប្បាក់លោយកាំចើរយៈលពេខ្លើ (ប្បាក់រលញ្ាើ) និង នតេ់  កាំចើរយៈ
លពេផ្វង ។ កាំចើរយេះលពេខ្លើមានន័យថា យកប្បាក់រលញ្ាើមកលប្រើសាំរារ់ដាំលណ្ើ រ រចួលប្តៀមខ្លួនជា
លប្សចសាំរារ់រង់ជូនេតិថជិនវញិលៅលពេប្តូវការ ។ នតេ់កាំចើរយេះលពេផ្វង មានន័យថាេនកមក
ខ្ចើអាចយកេុយលៅលប្រើប្បាស់ បានយូរលោយប្គ្មន់ផ្តរង់ការប្បាក់រ៉ាុលណាណ េះ និង ជួនកាេមាន
រហូតដេ់ ២0 ឆាន ាំ ដូចជាការទ្យិញអាគ្មរអាជើវកមា េាំលៅឋាន ។ េ ។  

– ការរនាយចាំណាយេរបររមាននការទ្យទ្យេួមូេនិធិ គឺជាមុខ្ង្គរទ្យើ ២ ផ្ដេេនតរការ ើហរិញ្ាវតាុ 
ប្តូវផ្តប្រតិរតតិ ។ តាមធមាតាេនកខ្ចើរុេពិតជាមានការេាំបាកផ្សវងរកប្បាក់កាំចើលោយចាំណាយ
ទាំង លពេលវោនិងតាំនេឱ្កាស ។ លោយសារេនតរការ ើធនាគ្មរេនកមកខ្ចើទ្យទ្យេួបាននូវលសវាកមា
ដ៏េែ ។ ចាំណាយសាំរារ់កាំចើទរ លប្ េះេនតរការ ើហរិញ្ាវតាុមានេទ្យឋភាពប្រមូេប្បាក់រលញ្ាើពើេតិថិ
ជនបានលប្ចើន និង លធវើការផ្រងផ្ចកចាំណាយលៅេនកកាំចើ ។ 

– ការរនាយចាំណាយេរបររមាននការប្តតួពិនិតយេនកមកខ្ចើ គឺជាមុខ្ង្គរររស់េនតរការ ើធនាគ្មរកនុង 
ការលជៀសវាងេនកខ្ចើមិនមានេទ្យធភាពសងវញិលោយលធវើយ៉ា ងណាលប្រើប្បាស់ចាំណាយេធិការកិចច 
មានកាំរតិទរ និង លប្រើប្បាស់លពេលវោតិចរាំនុត ។ 

– រប្ងមួភាពប្រថុយប្រថាន គឺេនតរការ ើហរិញ្ាវតាុចង់កាត់រនាយភាពបាត់រង់ប្បាក់លោយនចដនយ ។ 
លគប្តូវផ្តគ្មត់រនាយេនកមកខ្ចើផ្ដេមិនប្តូវតាមលគ្មេការណ៍្ លប្ េះ វាមិនប្គ្មន់ផ្តបាត់រង់ប្បាក់ 
រ៉ាុលណាណ េះលទ្យ ផ្ថមទាំងរណាដ េមានការបាត់ជាំលនឿទុ្យកចិតតររស់មាច ស់រលញ្ាើលទ្យៀតនង ។ 

រទ្យពិលសាធនម៍ួយពើប្រលទ្យសេូស្រ្សាត េើគឺថាធានាគ្មរបានលធវើការេុរលចាេនូវការោក់កាំរតិមួយចាំនួន
កាេពើ ឆាន ាំ១៩៨០ ។លនេះក៏ជាចាំនុចសាំខាន់មួយសាំរារ់ការពិចារណាលៅ េនាគតររស់ធនាគ្មរកមពុជា 
។និយត័កមា ផ្ដេ ធានាគ្មរកណាត េបានលប្រើប្បាស់ជាមលធាបាយគឺៈ 

– ការកាំនត់ររមិាណ្កាំចើពើធនាគ្មរគឺជាការកាំនត់ររស់ធនាគ្មរកណាត េរ ឺសហព័នឋលៅលេើការ    កាំ
នត់ េកខខ្ណ័្ឌ កាំចើនងិទ្យកឹប្បាក់េតិររមាផ្ដេេតិថិជនអាចខ្ចើបាន ។ មានករណ្ើ មួយចាំនួន
ផ្ដេធនាគ្មរ កាំនតច់ងែុេលៅលេើធនាគ្មរណាផ្ដេអាចខ្ចើបានតាមកាំរតិប្បាក់តាំកេ់ ។លៅកនុង
លពេចាាំបាច់ធនាគ្មរកណាត េមានសិទ្យធផ្ទែ កអាជើវកមាជារលណាត េះអាសនន លដើមបើប្តួតពិនិតយ
ររមិាណ្នតេ់កាំចើ ។ 

– ការប្តតួពិនតិយេប្តាការប្បាក់ គឺជាតនួាទ្យើររស់ធនាគ្មរកណាត េកនុងការប្តួតពិនិតយេប្តាការ
ប្បាក់ រលញ្ាើ និង កាំចើ ។ តាមធមាតា ធនាគ្មរកណាត េបានលចញចារ់េប្តាការប្បាក់កនុងកាំរតិ
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ខុ្សគ្មន រវាងកាំចើនិងរលញ្ាើលដើមបើលអាយធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាទ្យទ្យួេបាននេកាំនរ ។ប្រសិនលរើ
ធនាគ្មរណាមួយនតេ់េប្តាការប្បាក់សាំរារ់រញ្ា ើខ្ពស់លពកអាចកាល យជាធនាគ្មរផ្ទត ច់មុខ្ផ្ដេ
អាចនតេ់នេវបិាកជាលប្ចើនលៅដេ់លសដឋកិចច និងសងាម ។ ឧទហរណ៍្ ភាគលប្ចើនននធនាគ្មរ
សហរដឋអាលមរចិនតេ់េប្តាការប្បាក់ដេ់េនករលញ្ាើកនុងរវាង ៣- ៧ ភាគរយផ្ដេទ្យនទឹមនឹងេតនិរ
ណាជាមធយម២៣ភាគរយ ។ប្រសិនលរើធនាគ្មរណាមួយមិនលគ្មរពតាម េប្តាការប្បាក់កាំនត់
ផ្ររលនេះដូចជាការរលងាើនេប្តាការប្បាក់ខ្ពស់លនាេះតុោការសភា ណិ្ជាកមានងឹ លធវើការផ្ទក
ពិន័យ ។សាំរារ់ប្រលទ្យសេូស្រ្សាត េើក៏ដូចគ្មន ផ្ដរលហើយការប្រតិរតតិចារ់រលរៀរលនេះលដើមបើធានាដេ់
ការប្រកួតប្រផ្ជងប្រករលោយសុប្កិតភាព ។ធនាគ្មរកណាត េកត់សាំគ្មេ់ថាប្រសិនលរើលគមិន 
ទ្យរ់សាា ត់លទ្យ អាចរណាត េមានការដួេរេាំននវនិិលយគទុ្យន ធនាគ្មរតូចៗ នងិ ការបាត់រង់
ការង្គរ ប្ពមទាំងនេវបិាកសងាមដ៏នទ្យលទ្យៀត ។មា៉ាងលទ្យៀតប្រសិនលរើលសដឋកិចចមានការរ ើកោេ
ធនាគ្មរទាំង ឡាយមិនអាចតាំល ើងេប្តាការប្បាក់លដើមបើទក់ទញេតិថិជនបានលទ្យលប្ េះេតិថិ
ជនផ្ដេបានលន្ើ ប្បាក់លពេមុនអាចទ្យទ្យួេនូវការខ្កចិតត និង មនិយុតតិធម៌ ។ 

– េប្តាទុ្យនប្ទ្យពយសាច់ប្បាក់ទររាំនុត គឺជាការកាំនត់ររស់ធនាគ្មរកណាត េលៅលេើតាំរូវការរលញ្ាើ 
ប្បាក់រាំរុងទុ្យករតឺាំកេ់ជារូរិយវតាុលៅធនាគ្មរកណាត េររឺ័ណ្ណធានា។ ប្រការផ្ដេធនាគ្មរ 
កណ្ត េ លធវើរលរៀរលនេះ គឺចូេរមួចាំផ្នកការ រសាំណ្ងេតិថិជនយ៉ា ងលហាចណាស់ ក ់        
កណាត េប្រសិនលរើធនាគ្មរ ឯកជនរ ឺណិ្ជាកមាណាមួយដេួរេាំធនាគ្មរកណាត េអាចមាន
េទ្យធភាពជួយទ្យរ់សាា ត់ការដួេរេាំ ធនាគ្មរនានាតាមរយៈការនតេ់កាំចើរផ្នាមនិងកាត់រនាយ    
មហចិចតាររស់ធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាមួយ 

ចាំនួនផ្ដេនតេ់កាំចើដេ់ផ្ននកឯកជនលប្ចើនលពក រេួឺចលៅវនិិលយគលប្ៅពើការរកសុើធនាគ្មរ ។ លៅកមពុជា
មានធនាគ្មរ ៤ បានរិទ្យទវ រ និង  ៧ លទ្យៀតសាិតលៅកនុងសាា នភាពមិននឹងនរ លៅកនុងលនាេះមានធនាគ្មរ
កសិករចាាំកាត់ផ្ដេ្នដេ់ការដួេរេាំរ៉ាុផ្នតការររាជ័យលនេះពុាំមានមូេ លហតុប្រកាសជូនជា      សា
ធារណ្េះលទ្យលប្ េះវាជាអាថ៌កាំបាាំងររស់ធនាគ្មរ ។ធនាគ្មរលនេះ បានជាំ ក់រាំណុ្េេតិថិជនជាលប្ចើនេងា
ភាពមួយចាំននួនិងជាំ ក់ប្បាក់តាំកេ់ធនាគ្មរជាតិ ។តាមការសននិោឋ នជា រលចចកលទ្យសគឺការដួេរេាំមាន
ទ្យាំនាក់ទ្យាំនងលៅនឹង(១) ការរងវិេទុ្យនប្ទ្យពយសកមាកនុង ណិ្ជាកមារវាងបាប្តនិងដុោល ផ្ដេប្សរលពេ
នឹងការប្សុតចុេះលសដឋកិចចននប្រលទ្យសនថកនុងវរិតតិលសដឋកិចចលៅអាសុើ នាឆាន ាំ១៩៩៧-៩៨(២) ការជាំ ក់
ររស់េនកមកខ្ចើពើធនាគ្មរលហើយរ័ណ្ណធានាររស់េតិថិជនពិបាក េក់លោយសារសាា នភាពជាំនញួផ្ទល ស់រតូ
រលៅកមពុជា (៣) ការរកសុើឥណ្ទនររាជ័យជាមួយកសិករ (៤) ប្បាក់តាំកេ់លៅធនាគ្មរជាតិមានតិច
តួចលពកមិនអាចលប្សាចប្សង់បាន ។លនេះ ប្គ្មន់ផ្តជាការ វនិិចឆ័យននេនកឯកលទ្យសធនាគ្មររ៉ាុលណាណ េះ ។ 

– ការោក់កាំនត់ចូេកាន់ទ្យើនារដនទ្យ 
គឺជាោក់រនដងឹលៅលេើធនាគ្មរមិនលអាយពប្ងើកទ្យើនាររូរិយវតាុលប្ចើនលពក ។ជាទូ្យលៅធនាគ្មរឯក
ជន ផ្តងចង់រលងាើតមូេនិធិររស់ខ្លួនតាមរយេះការពប្ងើកកាំចើលៅផ្ននកឯកជនលទេះរើជាលគមាន
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ប្បាក់រាំរុង ទុ្យកសដូចលសតើងក៏លោយ សាា នភាពផ្ររលនេះអាចនតេ់នេអាប្កក់ដេ់មាច ស់រលញ្ាើដូចជា
ការពនាលពេ សាំនង នងិ ការលនទរចាំលណ្ញពើការប្បាក់សពឹកប្សពន់ ។ 

– ការប្តតួពិនតិយេាំពើការរតូរប្បាក់រររទ្យស  
គឺជាេនុភាពធនាគ្មរកលណាត េកនុងការប្តួតពិនិតយការរតូរប្បាក់ររលទ្យស និងការកាំហតិតឹងរងឹលេើ
ការខ្ចើមូេនិធិររលទ្យសលដើមបើដាំលណ្ើ រការ ។ធនាគ្មរកណាត េបានោក់េកខខ្័ណ្ឌ រាេ់មូេនិធិ
ផ្ដេធនាគ្មរ បានពើកនុងប្សុកប្តូវផ្តដាំលណ្ើ រការលៅលេើទ្យើនារកនុងប្សុក និង ទ្យរ់សាា ត់ការហូរ
ចូេេុយលមា  រ ឺ េុយកខ្វក់ពើររលទ្យស ។ធនាគ្មរ ណិ្ជាកមានិងឯកជនប្តូវផ្តរង្គហ ញនូវរញ្ច ើ
ចរនតតួលេខ្ដូរប្បាក់ជា ប្រចាាំ និង ប្ទ្យពយសកមាផ្ដេមានដេ់ភាន ក់ង្គរធនាគ្មរកិចច (Bank 

Inspection Agent) ។ 

❷ រាំោស់រតូរហរិញ្ាវតាុ (Financial Innovation) 

ការរលងាើតនូវនេិតនេហរិញ្ារបទនថាើផ្ដេជាវធិើសាស្រ្សតថាើននការខ្ចើនិងការនតេ់កាំចើ លគលៅថារាំោស់
រតូរ ហរិញ្ាវតាុ ។លគ្មេលៅននរាំោស់រតូរហរិញ្ាវតាុគឺការកាត់រនាយនូវចាំណាយសាំរារ់កាំចើ និង រលងាើន
ចាំណូ្េដេ់មាច ស់រលញ្ាើ និង និយយជារមួគឺការរលងាើនចាំលណ្ញដេ់េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុ។ លេបឿនននការ
ផ្កទ្យាំរង់ធនាគ្មរ ររឺាំោស់រតូរហរិញ្ាវតាុលៅប្រលទ្យសេភិវឌឍន៍ភាគលប្ចើនចារ់លនតើមលៅទ្យសវតសទ្យើ៧០លហើយ
រនតរហូតដេ់សពវ នថៃ ។វាមានឥទ្យធិពេរើយ៉ា ងលៅលេើរាំោស់រតូរហរិញ្ាវតាុ គឺ ររសិាា នលសដឋកិចច នយិម
ធនាគ្មរ និង រលចចកវទិ្យា។ 

– ររសិាា នលសដឋកិចច គឺវា្លុេះរញ្ញច ាំងពើការផ្ប្រប្រួេលសដឋកិចចកនុងរយៈលពេមួយផ្ដេចាាំបាច់ធនាគ្មរ 
កណាត េប្តូវលធវើេនតរាគមនត៍ាមរយៈការផ្ទល ស់រតូរផ្ររផ្ននននការប្គរ់ប្គងហរិញ្ាវតាុ។ កាេពើ 
ទ្យសវតសទ្យើ70 , ប្រលទ្យសលសទើរផ្តទាំងេស់ជួរនូវវរិតតិហរិញ្ាវតាុលោយសារេតិនរណាលកើនល ើង 
លហើយ េតិថិជនចារ់លនតើមប្ចូេប្ចរេ់េាំពើេប្តាការប្បាក់ទរ និង នឹងថាេ់ ។ ធនាគ្មរ ណិ្ជា
កមា និង ឯកជននានាពុាំមានេទ្យធភាពនតេ់ជូននូវកាំលនើនេប្តាការប្បាក់ លរើលធៀរនឹងកាំលនើនេតនិរ
ណារ៉ាុផ្នតធនាគ្មរទាំងលនេះមានេទ្យធភាពនតេ់កាំចើដេ់េនតរការ ើធនាគ្មរ ឯលទ្យៀតផ្ដេកាំពុងរ ើកសុេះ
សាយ ដូចជា ប្កុមហ ុនហរិញ្ាវតាុ សហករណ៍្ឥណ្ទន និង លសវាកមាហរិញ្ាវតាុលនសងៗជាេទ្យធ
នេធនាគ្មរ ណិ្ជាកមានងិឯកជនអាចតាំល ើងេប្តាការប្បាក់ដេ់មាច ស់រលញ្ាើ។ 

– និយមធនាគ្មរ 
 គឺជានិតិវធិើផ្ដេធនាគ្មរកណាត េសាំររសាំរេួលោយសារមានការផ្ប្រប្រួេលៅលេើ     ទ្យើ
នារហរិញ្ាវតាុ ។លៅលពេផ្ដេេនតរការ ើហរិញ្ាវតាុរ ើកដុេះោេខាល ាំងបានលធវើធនាគ្មរជាតិជួរប្រទ្យេះ 
នូវការេាំបាកកនុងការប្គរ់ប្គងនលយបាយរូរិយវតាុនិងវធិានការ រលនសងដូចលនេះធនាគ្មរកណាត
េ លធវើពិលសាធនកមាចារេ់ាំពើការផ្កទ្យាំរង់និយត័កមាដូចជា ជាំរុញលអាយគណ្នើមូេបទនរ័ប្តប្តូវ
នតេ់ ការប្បាក់នងផ្ដរ ។ 

– រលចចកវទិ្យា គជឺាការផ្ណ្នាាំទ្យាំលនើរទ្យើយកមារលចចកលទ្យសធនាគ្មរ ដូចជា ប្រព័នធកុាំពយូទ្យ័រ មា៉ា សុើននទុក 
និង គិតេុយលប្រើកាាំរសាើ កាតឥណ្ទន សាមា៉ា តកាត មា៉ា សទ័រកាត នងិ ប្រព័នឋតភាា រ ់ ធនាគ្មរ 
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។េ ។លយើងលៅចាាំបានថានាលពេរចចុរបននលនេះមានឧប្កិដឋជនធនាគ្មរជាលប្ចើនផ្ដេេួចយក
សាច់ប្បាក់ពើធនាគ្មរលោយលប្រើប្រព័នធរលចចកវទិ្យាទ្យាំលនើរលហតុលនេះធនាគ្មរបានលប្រើប្រព័នធ
ប្គរ់ប្គង សាំង្គត់ និង ប្រព័នធការ រប្រឆាាំងលមលរាគ និង ទូ្យរទ្យិនននយ័ធាំៗ ។ ជាពិលសសការរ ើកចាំលរ ើ
ននន Internet Services សាំរារ់េតិថជិនលធវើជាំនួញភាគហ ុន នងិ លេងទ្យឹកេុយ តាមរយៈ 
Online Banking។ លោយសាររលចចកវទិ្យាមានភាពប្រណិ្ត េតថិិជនមានជាំលនឿទុ្យកចិតតលហើយ
រលញ្ាើ បានលកើនល ើងជាពិលសសធនាគ្មរអាចចាំលណ្ញពើដាំលណ្ើ រការ ប្រតិរតតិការររស់លគ។ 
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ជំពូក ៥ ធនាោរកណ្តត ល ន្ិង សោលន្សយាយរបូិយវត្ថ  
 

 ៥.១ លនំាធំនាោរកណ្តត ល  (Introduction to central bank) 

 មុនលនេះធនាគ្មរកណាត េ គឺប្គ្មន់ផ្តជាធនាគ្មរដ៏សាមញ្ាមួយផ្ដេទ្យទ្យួេរា៉ារ់រងនូវកាតពវកិចច
ជាតិ និងបានទ្យទ្យួេពើរដឋនូវេភ័យឯកសិទ្យធិជាធនាគ្មរដ៏ពិលសស (ដូចជាលចញប្កោសប្បាក់ធនាគ្មរ 
bank notes) ជាលដើម ។ 

 តាមរយៈននេភ័យឯកសិទ្យធលនេះ ធនាគ្មរកណាត េ ឬធនាគ្មររោឋ ភិបាេក៏បានរកល ើញលោយ
ខ្លួនឯង នូវការរាំលពញ តួនាទ្យើជាធនាគ្មររកិររស់ធនាគ្មរ (banker's bank) លនេះក៏លប្ េះផ្តធនាគ្មរនានា
បានោក់ប្បាក់រលញ្ាើ លៅធនាគ្មរកណាដ េ ។ 

 លៅកនុងដាំលណ្ើ រការននការេភិវឌឍន៍ ររស់ខ្លួនជាធនាគ្មរកិររស់ធនាគ្មរ លនាេះធនាគ្មរកណាត េ
ទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវជារលណ្តើ រៗលេើវនិិយត័កមា ននឥណ្ទនកនុងប្សុក ។ លៅកនុងការោក់កាំរតិឥណ្ទនកនុង
ប្សុកលនាេះធនាគ្មរកណាដ េមានលគ្មេលៅ សាំខាន់គឺ ប្តូវផ្តលចៀសវាងនូវការរញ្ឈរ់េទ្យធភាពដូរផ្ទល ស់នន
ប្កោសប្បាក់លៅជាមាសនិងមួយលទ្យៀតគឺប្តូវផ្តរលញ្ច ៀសនូវភាពររាជ័យររស់ធនាគ្មរកុាំឱ្យរាេោេ។ 

៥.១.១ ត្ួនាទ្យីធនាោកសណ្តត ល (Role of central bank) 

តួនាទ្យើជាទូ្យលៅខាងលប្កាមលនេះ លយើងអាចលធវើការកាំនត់ដេ់ផ្ននកសាំខាន់ៗរួនននប្រតិរតតិការររស់ធនាគ្មរ
កណាត េ : 

 ក.ធនាគ្មររកិសាំរារ់រដឋ (Banker for the state) 

 ធនាគ្មរកណាត េមានការទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវដេ់ការលចញនូវរូរិយវតាុររស់ប្រលទ្យស និងការ
ប្គរ់ប្គងហរិញ្ាវតាុ ររស់រោឋ ភិបាេ ។ លៅលពេលដើរតួនាទ្យើជាធនាគ្មរកិររស់រដឋ និងជាេនកលចញប្កោស
ប្បាក់លនាេះធនាគ្មរកណាដ េ តាំរូវឱ្យមានតួនាទ្យើដ៏ផ្រលកមួយលៅកនុងការរលងាើតល ើង នូវេធរិលតយយភាព
ខាងនលយបាយរូរិយវតាុររស់ប្រលទ្យស។ 

 ខ្.ធនាគ្មរកិចាំល េះធនាគ្មរ ណិ្ជាកមា (Banker for the commercial bank) 

 ធនាគ្មរកណាត េទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើររស់ធនាគ្មរ ណិ្ជានានា 

លហើយមានឥទ្យធិពជារនតរនាទ រ់ដេ់ប្បាក់រាំរុងររស់ ធនាគ្មរនានា។ ធនាគ្មរកណាត េឱ្យខ្ចើចាំល េះប្រព័នធ
ធនាគ្មរនានា លហើយមានតួនាទ្យើពិលសស ននការលធវើសកមាភាព ជាេនកឱ្យខ្ចើដេ់ធនាគ្មរ ណិ្ជា
ណាផ្ដេលគចង់យកលៅ លោេះទេ់មតងមាា េ ។ 
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 គ.លគ្មេនលយបាយរូរិយវតាុមានេកខណ្ៈប្រងុប្រយត័ន (Discretion monetary policy)  

 ធនាគ្មរកណាត េទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវជាពិលសសចាំល េះ ការលធវើឱ្យមានលសារភាពរូរិយវតាុផ្ដេមាន
េកខណ្ៈទាំងខាងកនុង នងិខាងលប្ៅ ។ ធនាគ្មរកណាដ េបានេនុវតតនូវវធិើលនេះលោយឥទ្យធិពេររស់ខ្លួន
លៅលេើកាំរតិ ននប្បាក់រាំរុងកាំនត់លោយ ធនាគ្មរ ណិ្ជានានា និងក៏នតេ់ឱ្យលប្រើប្បាស់នូវលគ្មេ
នលយបាយេប្តាការប្បាក់ររស់ខ្លួន ។ ការប្តួតពិនិតយឥណ្ទន នងិ ការលធវើេនតរាគមន៍លេើចរនតនន     េ
ប្តារតូរប្បាក់ខាងកនុងនិងខាងលប្ៅប្រលទ្យសនង ផ្ដរ ។ 

  .ជាេនកប្តតួពិនិតយប្រព័នធហរិញ្ាវតាុ (Supervisor of the financial System) 

 មុខ្ង្គរលនេះ រមួរញ្ចូ េទាំងការលធវើនិយត័កមា (Regulation) ននប្រព័នធហរិញ្ាវតាុ និងការជាំរុញ នូវ
េតាប្រលយជន៍ លហើយការេភិវឌឍន៍ររស់ខ្លួនលទ្យៀតនង។ តាមរលរៀរលនសងលទ្យៀត លៅលពេលដើរតួនាទ្យើជាេនក
ឱ្យខ្ចើដេ់េនកទេ់ប្ចក ចុងលប្កាយ ធនាគ្មរកណាត េលធវើសកមាភាពជាេនកធានា (Guarantors) ដេ់
លសារភាពប្រព័នធធនាគ្មរ លទេះរើជាការ ធានាររស់ខ្លួនមិនមានេកខណ្ៈ ផ្ទត ច់មុខ្ក៏លោយ ។ 

៥.១.២ ថ្ផ្សនកស្បត្ិបត្តិការរបសធ់នាោរកណ្តត ល 

ក.ធនាគ្មរកិចាំល េះរដឋ (Banker for the state) 

 ធនាគ្មរកណាត េផ្ដេមានេកខណ្ៈទ្យាំលនើរ គមឺានទ្យាំនាក់ទ្យាំនងយ៉ា ងលកៀករាំនុតជាមយួរដឋ។ 
ប្ទ្យឹសដើលសដឋកិចចក៏បាន ទ្យទ្យេួសាា េ់នូវទ្យាំនាក់ទ្យាំនងលនេះលោយសាំលៅលៅដេ់ធនាគ្មរកលណាត េជា
ធនាគ្មរកិររស់រោឋ ភិបាេ ។ លៅលពេជា ធនាគ្មរកិររស់រោឋ ភិបាេ លនាេះធនាគ្មរកណាត េមានតួនាទ្យើ
សាំខាន់ៗដូចខាងលប្កាមៈ 

– ធនាគ្មរកណាត េលចញនូវរូរិយវតាុសាំរារ់ប្រលទ្យស (Issued the currency for the country) 

– ធនាគ្មរកណាត េទុ្យកមូេនិធិររស់រោឋ ភិបាេ (Hold the spare funds of government) មួយ
ភាគណាលនាេះ នងិទុ្យកនូវមូេនិធិររស់ផ្ននកសាធារណ្ៈជននងផ្ដរ។លពេជាធនាគ្មរកិររស់រ
ោឋ ភិបាេលនាេះ ធនាគ្មរកណាត េ បានរងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេដេ់ការទូ្យទត់ផ្ដេ      រោឋ ភិ
បាេប្តូវផ្តលធវើចាំល េះការចាំណាយរាេ់នថៃររស់ខ្លួននិងចាំណាយលេើការវនិិលយគនានា...។ 

ធនាគ្មរកណាត េឱ្យរោឋ ភិបាេខ្ចើលោយផ្ទទ េ់ (Directly lends to government) ។ ធមាតាលធវើផ្ររ លនេះ
កាំនត់យកតាមរយៈធនាគ្មរកលណាត េ ទ្យិញធនរ័ប្តររស់រោឋ ភិបាេ។ 

– លប្ៅពើការឱ្យខ្ចើលោយផ្ទទ េ់ ធនាគ្មរកណាត េក៏បានលរៀរចាំចាត់ផ្ចង ការខ្ចើររស់រោឋ ភិបាេលៅ
កនុងទ្យើនារលរើក ទូ្យោយ (Open market)ផ្ដរ ការេក់ឧរករណ៍្រាំណុ្េរោឋ ភិបាេរយៈលពេខ្លើ 
និងផ្វង មានដូចជា Treasury bills, Treasury bonds ទាំងលនេះកាំនត់ល ើងលៅលប្កាមការឧរតាមភ
ររស់ធនាគ្មរកណាត េ ។ 
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 ខ្.ធនាគ្មរកិចាំល េះធនាគ្មរ ណិ្ជាកមានានា (Banker for the commercial bank) 

 ធនាគ្មរកណាដ េទុ្យកប្បាក់រាំរុងររស់ធនាគ្មរ ណិ្ជានានា និងកប៏ានលធវើឱ្យមានកាំចើដេ់
ធនាគ្មរ ណិ្ជាវញិនងផ្ដរ ។ ធនាគ្មរកណាដ េក៏បានសាំផ្ដងនូវមុខ្ង្គរជាេនកឱ្យខ្ចើដេ់ធនាគ្មរ
 ណិ្ជាណាជួរនូវការខ្វេះខាត (Lender of the last resort) ផ្ដេលៅកនុងលនាេះធនាគ្មរកណាត េលធវើជាេនក
ធានាដេ់ប្រព័នធធនាគ្មរ នានា ។ 

 លដើមបើយេ់នូវវធិើផ្ដេមានដេ់ធនាគ្មរកណាត េ ចាំល េះការមានឥទ្យធិពេលៅលេើកាំរតិ ននប្បាករ់ាំ
រុងររស់ធនាគ្មរ  ណិ្ជានានា លហើយនិងរលរៀរផ្ដេធនាគ្មរកណាត េអាចមានឥទ្យធិពេដេ់រាំផ្រ     
រាំរេួសននិធិរូរិយវតាុ លនាេះលយើងប្តូវ ប្កល កលមើេយនតកមាននប្បាក់រាំរុងររស់ធនាគ្មរ ។ លៅកនុងដាំលណ្ើ រ
ការននសកមាភាពប្រតិរតតកិារឱ្យខ្លើ និងតាមរយៈ ការលអាយខ្ចើលនាេះធនាគ្មររលងាើតល ើងនូវមលធាបាយ
ទូ្យទត់ ។ 

 ធនាគ្មរទុ្យកនូវប្ទ្យពយររស់ខ្លួនមួយចាំផ្ណ្ក លៅកនុងទ្យាំរង់ននប្បាក់រាំរុងជាសាច់ប្បាក់។ 
ឧទហរណ៍្លគលប្រើប្បាស់ ប្បាក់រាំរុងកនុងលគ្មេរាំណ្ងលដើមបើប្រឈមមុខ្នងឹការដកប្បាក់ភាល មៗលហើយ
លដើមបើរងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេដេ់ការរផ្ងវ រូរិយវតាុតាមរយៈប្រព័នធទូ្យទត់ ។ 

 និយត័កមាររស់ធនាគ្មរផ្តងផ្តតាំរូវឱ្យធនាគ្មរនានា ទុ្យកនូវកាំរតិននប្ទ្យពយររស់ខ្លួនមួយចាំនួន
ផ្ដេជាកាំរតិេរបររមា ននប្បាក់រាំរុងករណ្ើ ផ្ររលនេះលគលៅថា កាតពវកិចចប្បាករ់ាំរុង ។ 

៥.២ សោលន្សយាយកាត្ពវកិច្ចស្ាក់បំរ  ងរបសធ់នាោរកណ្តត ល  

 ធនាគ្មរកណាត េអាចតាំរូវឱ្យធនាគ្មរ ណិ្ជាទុ្យកមយួផ្ននកនូវប្បាក់រលញ្ាើតាមតាំរូវការ (Demand 

deposit) នងិប្បាក់រលញ្ាើតាមលពេកាំនត់ (Time deposit) ប្តូវដកទុ្យកជាប្បាក់រលញ្ាើលៅធនាគ្មរ 
កណាត េ។ 
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រូរភាព ១១៖ ការនាត់នាង់ទ្យកឹប្បាក់ 

លគមានជាំលនឿលជឿជាក់ថា កាតពវកិចចប្បាក់រាំរុងគឺសាំខាន់ណាស់លដើមបើធានាដេ់សុវតាិភាពប្បាក់រលញ្ាើ និង
ភាពមាាំមួន ររស់ធនាគ្មរ ។ 

 លៅលប្កាមប្រព័នធប្បាក់រាំរុងលនេះ ប្បាក់រាំរុងផ្ររលនេះកាល យលៅជាប្ទ្យពយ ”មានេកខណ្ៈរង្គខ ាំងទុ្យក“ 
(Frozen) កនុងេាំ ុងលពេមានវរិតតិ លប្ េះប្បាក់រាំរុងមិនអាចឱ្យលគលប្រើប្បាស់ បានលទ្យ ។ 

៥.២.១ ការស្ែើយត្បសៅន្ឹងកាត្ពវកិច្ចស្ាក់បំរ  ង 

 សាា រ័នប្បាក់រលញ្ាើមួយ អាចទ្យទ្យួេនូវមូេនិធិនានាលដើមបើល្លើយតរលៅនឹងកាតពវកិចចប្បាក់រាំរុង
លោយ តាមរយៈការេក់មូេរ័ណ្ណ ( ឬប្ទ្យពយសកមាលនសងលទ្យៀត) លៅឱ្យសាា រ័នប្បាក់រលញ្ាើលនសង ឬលោយ
តាមរយៈ ននការខ្ចើពើសាា រ័នទ្យទ្យួេ រលញ្ាើលនសងលទ្យៀត ។ 

 មា៉ាងលទ្យៀត ជាទូ្យលៅសាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើអាចរលងាើនប្បាក់រាំរុងទាំងមូេ លោយខ្ចើពើធនាគ្មរ
កណាត េ ឬលោយ េក់ធនរ័ណ្ណលៅឱ្យធនាគ្មរកណាត េ ។ ជាទូ្យលៅ សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើក៏មាន  ជាំ
លរ ើសននការរាំលពញនូវកាតពវកិចច ប្បាក់រាំរុងលោយមានកាំចើតិចតចួ នងិលោយមិនឱ្យមានការខ្ចើថាើ១លទ្យៀតលទ្យ 
ដូចផ្ដេលគបានកាំនត់ ។  
Types of deposit and deposit              Percentage       Effective date 

Interval in millions of dollars 

Net demand             7        12/30/76 

0-2              91/2       12/30/76 
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2-10              113/4       12/30/76 

10-100                   123/4       12/30/76 

100-400             161/4       12/30/76 

Saving deposit             3          3/16/67 

Time deposit 

0-5 by maturity 

      30-179 days            3          3/16/67 

      180 days to 4 year                    21/2                  01/08/76 

      Over 4 year            1                   10/30/75 

Over 5 year 

      30-179 days            6                                      12/12/74 

      180 days to 4 year                    21/2                   01/08/76 

      Over 4 year            1                   10/30/75 
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សត្ើសគគួរបង់ការស្ាក់សៅឱ្យស្ាក់បំរ  ងសទ្យ? 

 ប្បាក់រាំរុងររស់សាា រ័នទ្យទ្យេួប្បាក់រលញ្ាើផ្ដេកាំនត់ថាជាប្បាក់រលញ្ាើ ឬជា Vault Cash លៅ   
ឯធនាគ្មរ កណាត េលនាេះ គឺមិនទ្យទ្យួេនូវការប្បាក់លទ្យ ។ 

៥.២.២ ការកំន្ត្់ន្ូវស្បសភទ្យខ សៗោន នន្ស្ាក់បំរ  ង ន្ិងរបូិយវត្ថ សោល 
 លដើមបើឱ្យតាំនេលៅលេើរញ្ញហ ផ្ដេ ក់ព័នធលៅនឹងលគ្មេនលយបាយរូរិយវតាុលនាេះបានឱ្យយេ់នូវ
រលរៀរ ផ្ដេធនាគ្មរ កណាដ េ ផ្ននកឯកជនផ្ដេមិនផ្មនជាធនាគ្មរ (មានប្គួសារ និងប្កុមហ ុន   
អាជើវកមា) នងិសាា រ័នទ្យទ្យេួប្បាក់រលញ្ាើ គឺមានេនតរទ្យាំនាក់ទ្យាំនងនងឹគ្មន  ។ ពិចារណាតារាង 3-1 ផ្ដេ
រង្គហ ញនូវតារាងតុេយការផ្ដេលគ បានរប្ងួមជាសមើការ ។ 

តារាង ២៖ តារាងតុេយការធនាគ្មរកណាត េ 

 
តារាង ៣ តារាងតុេយការរមួសប្មារ់សាា រ័នតាំកេ់ប្បាក់និងផ្ននកឯកជនមិនផ្មនធនាគ្មរ 

Consolidated balance sheet for depository institution 
Assets Liabilities 

Reserves at Central bank 
Loan and investments 
Other assets 
Total 

60 
540 
10 

Deposit of non-bank private sector 
Loan from the Central bank 
Other liabilities 
Total 

600 
0 
10 

610 610 
Consolidated balance sheet for non-bank private sector 

Assets Liabilities 
Currency deposit at Central bank 
Checkable deposit at depository 
institution 
Government securities 
Other 
Total 

240 
 

600 
110 
450 

Bank loan 
Other liabilities 
 
 
 
Total 

500 
1,200 
 
 
 

1,700 1,700 

Asset Liabilities 
Goal and foreign exchange 
Government securities 
Loan to depository institution 
Other 
Total 

105 
200 
5 
2 

Currency held by non-bank sector 
Depository institution reserve 
Other liabilities 
 
Total 

240 
60 
12 
 

312 312 
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 ចាំនុចគនលេឹះនររស់ធនាគ្មរកណាត េចាំល េះលគ្មេនលយបាយរូរិយវតាុ គឺេទ្យធភាពររស់ខ្លួនលដើមបើ
មានឥទ្យធិពេដេ់ប្បាក់ រាំរុងររស់សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើនានា ។ ការកាំនត់ខ្លេះននទ្យសសនទនទាំងលនេះ 
ប្តូវបានលគនតេ់ លោយផ្ររលនេះ : 

 -រូរិយវតាុលគ្មេ (Monetary Base or the reserve base) ក៏ប្តូវបានលគលៅថា រូរិយវតាុផ្ដេ 
មានឥទ្យធិពេខ្ពស់។ រូរិយវតាុលគ្មេ រមួមានប្បាក់រាំរុង ររស់សាា រន័ប្បាក់រលញ្ាើទាំងេស់រូកនឹងរូរិយរ័
ណ្ណ សាំរារ់លធវើ ចរាចរ។ រូរយិរ័ណ្ណកាំពុងលធវើចរាចរ គជឺារូរិយរ័ណ្ណមានលៅកនុងនដសាធារណ្ៈជន គមឺិន
លៅកនុងធនាគ្មរកណាត េ និងមិនលៅកនុងរតនាគ្មរររស់រោឋ ភិបាេលនាេះលទ្យ ។ 

 លៅកនុងលសដឋកិចចផ្ដេបានលរៀររារ់លោយតារាងតុេយការលៅតារាង 3-2 លនាេះការនាត់នាង់រូរិយ
វតាុ M លសនើលៅ នឹងរូរិយរ័ណ្ណ C ផ្ដេលគកាំនត់លោយផ្ននកឯកជនមិនផ្មនជាធនាគ្មរ រូកនឹងតាំនេ
គណ្នើចុេះរញ្ា ើ D ផ្ដេសាធារណ្ជន មិនផ្មនជាធនាគ្មរទុ្យកលៅកនុងសាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ ។ 

 ដូលចនេះលគបាន M = C + D 

 លៅកនុងតារាង ខាងលេើតួលេខ្ផ្ដេមានគឺ 840 = 240 + 600 

ការកាំនត់ដ៏សាំខាន់មួយលទ្យៀតគឺ Monetary Base ផ្ដេជាការសរុរនូវតាំនេរូរិយរ័ណ្ណកាំនត់យកផ្ននកមិន
ផ្មន ជាធនាគ្មរ (C) រូកនឹងតាំនេប្បាក់រាំរុងររស់សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ (R) ។ 

 លៅកនុងទ្យាំរង់សមើការ លនាេះលគបាន Monetary Base    B = C + R 

 លៅកនុងតារាង ខាងលេើ តាំនេររស់វាគឺលសាើ 300 = 240 + 60 

 លហតុលនេះ លយើងបាន លមគុណ្រូរិយវតាុ គឺ MM = 𝑀

𝐵
=

𝐶 + 𝐷

𝐶 + 𝑅
 

 -ប្បាក់រាំរុងលេើសៈ ការខុ្សគ្មន រវាងទ្យាំហាំននប្បាក់រាំរុងសរុរ និងប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគបានតាំរូវជា
ទូ្យលៅលគ លៅថាប្បាក់ រាំរុងលេើស ឬប្បាក់រាំរុងលេើស = ប្បាក់រាំរុងពិត - ប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគបានតាំរូវ 

 -ប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគឱ្យខ្ចើ: ប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគបានខ្ចើ គឺជាប្បាក់រាំរុងផ្ដេសាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ
លធវើ ការខ្ចើពើធនាគ្មរ កណាត េ ។ 

 -ប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគមិនលធវើការខ្ចើ: ធនាគ្មរនានាក៏អាចលធវើការខ្ចើពើគ្មន លៅវញិលៅមក តាមរយៈ    ទ្យើ
នារេនតរជាតិ ធនាគ្មរ ។ ចាំល េះប្រព័នធធនាគ្មរទាំងមូេ េនកនាតន់ាង់ប្បាក់រាំរុងចុងលប្កាយគឺធនាគ្មរក
ណាត េ អាចនតេ់នូវរាំណុ្េ ផ្ទទ េ់ររស់ខ្លួន តាមរយៈប្បាក់រលញ្ាើររស់ធនាគ្មរ ណិ្ជាលៅធនាគ្មរ  ក
ណាត េ លោយទ្យិញនូវធនរ័ណ្ណពើធនាគ្មរនានា លៅកនុងប្រតិរតតិការទូ្យទត់ផ្ដេបានដឹងថា ជាប្រតិរតតិ
ការទ្យើនារចាំហ ។ ប្រលភទ្យននប្បាក់រាំរុងផ្ររលនេះធមាតា លគលៅ ថាប្បាក់រាំរុងផ្ដេមិនមាន  េកខណ្ៈខ្ចើ ។ 
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 ៥.២.៣. សហត្ អវីាន្ជាខ្ ំមាន្កាត្ពវកចិ្ចស្ាក់បំរ  ង? 

 លហតុេវើបានជាោក់ឱ្យមានកាតពវកិចចប្បាក់រាំរុងដេ់សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ ? លគហាក់ដូចជា
គិតថា សាា រន័ទ្យទ្យួេ ប្បាក់រលញ្ាើនឹងទុ្យកលោយសា័ប្គចិតតនូវប្បាក់រលញ្ាើររស់ខ្លួន ។ សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់
រលញ្ាើមានរទ្យពិលសាធន៍ប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើ រញ្ញច ក់នូវចាំននួមូេនិធ ិផ្ដេលគប្តូវការឱ្យមានប្បាក់រាំរុងលដើមបើ
ល្លើយតរលៅនឹងការដកសាច់ប្បាក់ និងការដកប្បាក់ រលញ្ាើ។ េទ្យធភាពប្បាក់ចាំលណ្ញលៅផ្តរនត និង
ទមទរឱ្យមានសនទនើយភាពប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើរាំលពញតាំរូវការ ររស់េនកលន្ើរ ។ 

 លតើកាតពវកិចចប្បាក់រាំរុងលនេះបានការ រេនករលញ្ាើផ្ដរលទ្យ? 

 (Do this reserve requirement protect the deposit?) 

      ជាការពតិណាស់ ការេេះអាងផ្ដេថា កាតពវកិចចប្បាក់រាំរុងគឺសាំខាន់ណាស់លដើមបើការ រេនកលន្ើរ ។ 

 -មូេលហតុ (Reason): កាតពវកិចចប្បាក់រាំរុងប្តូវបានលគពិនតិយថា ជាឧរករណ៍្លគ្មេ
នលយបាយរូរិយវតាុ ររស់ធនាគ្មរកណាត េ ។ លរើសិនជាប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគទមទរលនេះមានលសារភាព 
លនាេះលមគុណ្រូរិយវតាុក៏មានលសារភាព ផ្ដរ ។ លនេះមានន័យថា ធនាគ្មរកណាត េអាចប្តួតពិនិតយការនាត់
នាង់រូរិយវតាុលោយកាន់ផ្តមានភាពពិតលប្ចើនជាងមុន លៅលពេផ្ដេលគបានភាា រ់លៅនឹងប្រតិរតតិការទ្យើ
នារលរើកចាំហ ។ 

 -រាំផ្ររាំរេួ (Change): រាំផ្ររាំរេួកាតពវកិចចប្បាក់រាំរុងរ៉ាេះ េ់ដេ់ការនាត់នាង់រូរិយវតាុតាម
រលរៀរពើរយ៉ា ង: លធវើឱ្យផ្ប្រប្រួេ (1) កាំរតិប្បាក់រាំរុងលេើស និង (2) លមគុណ្រូរយិវតាុ 

 ៥.២.៤. ឥទ្យធិពលនន្បំថ្របំរលួស្ាក់បំរ  ងថ្ដ្លសគទាមទារ 

 ពើលនេះ ធនាគ្មរកណាត េអាចលធវើឱ្យផ្ប្រប្រួេដេ់កាតពវកិចចប្បាករ់ាំរុង លរើសិនជាលគចង់លធវើឱ្យផ្ប្រ
ប្រួេឱ្យ បានលេឿនដេ់ការនាត់នាង់រូរិយវតាុ ។ 

 ឧរមាថា លរើសិនជាធនាគ្មរកណាត េចង់រតឹតបតិរូរិយវតាុតាមរលរៀរមួយយរ់មួយនថៃ លនាេះលគ
អាចរលងាើននូវេប្តា ប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគទមទរចាំល េះធនាគ្មរធាំៗ ។ លគក៏ពិតជាអាចរលងាើននូវកាតពវកិចច
ប្បាក់រាំរុង លេើរលញ្ាើតាមលពេ កាំនត់ ។ មា៉ាងលទ្យៀតលរើសិនជាធនាគ្មរកណាត េចង់រនធូររនាយេកខខ្័ណ្
ឥណ្ទន លនាេះលគអាចលធវើតាមរលរៀរប្បាក់រាំរុង លនេះបាននិងតាមរលរៀរននការកាត់រនាយនូវេប្តាប្បាក់
រាំរុងតាមចារ់កាំនត់លនេះ ។ 

៥.៣ សោលន្សយាយអស្តាអបបហាររបសធ់នាោរកណ្តត ល 

 លគកាំនត់នូវការលធវើេរបហារ ដូចជាដាំលណ្ើ រការននការឱ្យខ្ចើររស់ធនាគ្មរកណាត េ ចាំល េះសាា រ័ន
ទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ នានា ។ 

 លគ្មេនលយបាយេរបហារសាំលៅលៅដេ់ទ្យាំរង់ និងេកខខ្័ណ្ឌ មយួចាំនួន លហើយលៅលប្កាមទ្យាំរង់ 
និងេកខខ្័ណ្ឌ ផ្ររលនេះ លនាេះធនាគ្មរកណាត េលធវើការឱ្យខ្ចើដេ់សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ ។ េប្តា      េរប
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ហារររស់ ធនាគ្មរកណាត េ គឺជាេប្តា ផ្ដេធនាគ្មរកណាត េលធវើការទរនថលលៅលេើប្បាក់កាំចើររស់ខ្លួន
ចាំល េះសាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ ។ 

 ៥.៣.១. សោលបំណងនន្យន្តកមមអបបហារ (Goals of the discount mechanism) 

 លយើងពិនិតយលមើេនូវលគ្មេរាំណ្ងមួយចាំនួន ផ្ដេរលងាើតល ើងសាំរារ់រលចចកលទ្យសលនេះ ។ លគបាន
កាំរតិដូចខាងលប្កាមៈ  

 -លធវើជាឧរករណ៍្លគ្មេនលយបាយរូរិយវតាុ (Serve as a tool of monetary policy) 

 -ជាវា៉ា េ់មួយផ្ដេមានការធានាកនុងេាំ ុងលពេមានការកាំរតិរូរិយវតាុ (Serve as a safety valve 

during period of monetary restraint) 

-ល្លើយតរលៅនឹងការល ើងចុេះនូវប្បាក់រលញ្ាើ និងប្បាក់ឱ្យខ្ចើ ឬការរងហូរលចញនូវប្បាក់រាំរុង (Meet 

fluctuation in deposits and loans or reserve drains)  

 -លធវើឱ្យេនកខ្ចើននដាំណាក់កាេទេ់ចុងលប្កាយចាំល េះធនាគ្មរជាសមាជិកទាំងមូេ  
 (Serve as lender of last resort to member banks as whole)  

 -លធវើជាេនកឱ្យខ្ចើននដាំណាកក់ាេទ្យើទេ់ចុងលប្កាយចាំល េះធនាគ្មរមិនផ្មនជាសមាជិក  

សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើមិនផ្មនជាធនាគ្មរ និងសាា រន័ហរិញ្ច វតាុលនសងលទ្យៀត  
(Serve as lender of last resort to nonmember banks. non-bank depository institutions and other 

financial institutions) 

 េប្តាេរបហារជាពិលសសរាំលរ ើដូចជាការរាំលពញដេ់យុទ្យធសាស្រ្សត OMO លៅកនុងការប្រតិរតតិ
លគ្មេនលយបាយ រូរិយវតាុ ។ កាំចើររស់ធនាគ្មរកណាត េចាំល េះសាា រ័នទ្យទ្យេួប្បាក់រលញ្ាើមានរាំលរ ើយ៉ា ង
សាំខាន់ដូចជាៈ 

❖ ជាប្រភពននមូេនិធិជារលណាត េះអាសនន (a sources of temporary funds) លដើមបើជួយដេ់ប្បាក់
រលញ្ាើ ណាមានេកខណ្ៈ ធាៗំ  និងគ្មា ន រ ាំពឹងគិតដេ់ផ្ដេសាា រ័ននើមួយៗជួរប្រទ្យេះ 

❖ លសារភាពននវា៉ា េ់ (A safety of valve) សាំរារ់សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើលៅកនុងេាំ ុងលពេមានការ
កាំរតិ រូរិយវតាុ ។ 

៥.៣.២. លកខណៈ ន្ិងច្ំន្ ច្សខំាន្់នន្អស្តាអបបហារ 

 ទ្យាំនាក់ទ្យាំនងដល៏កៀករវាងប្រលភទ្យននប្បាក់កាំចើផ្ដេលធវើេរបហារលោយធនាគ្មរ ណិ្ជានានា និង
ធនាគ្មរកណាត េគឺលមើេលៅហាក់ដូចជាយនតកមាផ្ដេជានិចចកាេនឹងផ្កតាំរូវនូវប្បាក់រាំរុងររស់ធនាគ្មរ
និងការនាត់នាង់ឥណ្ទនររស់ធនាគ្មរចាំល េះចាំនួនមួយផ្ដេមានកនុងការលធវើឱ្យមានលសារភាពលសដឋកិចច។ 
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 លៅកនុងេាំ ុងលពេមានេតិនរណាលោយប្កុមហ ុនមួយចាំនួនជួរប្រទ្យេះនូវការពប្ងើកឥណ្ទន 
លនាេះធនាគ្មរកណាត េ អាចលធវើសកមាភាពតរវញិ លដើមបើកាំរតិដេ់ការពប្ងើកឥណ្ទនររស់ធនាគ្មរ
លោយតាមរយៈ ននការរលងាើននូវេប្តាេរបហារ ។ 

៥.៣.៣. បំថ្របំរលួអស្តាអបបហារ  

 ធនាគ្មរកណាត េអាចលេើកទ្យឹកចិតត ឬលធវើឱ្យខូ្ចទ្យឹកចិតតដេ់ការខ្ចើររស់ធនាគ្មរ ណិ្ជានានា 
រ៉ាុផ្នតលគមិនអាចរលងាើត ល ើងនូវកាំរតិដ៏ចាស់ោស់ ននប្បាក់រាំរុងផ្ដេលគទមទរចង់បានលនាេះលទ្យ ។ ដូច
 កយចាស ់ និយយថា េនកអាចដឹកលសេះ លៅកាន់ទ្យឹកបាន ផ្តេនកមិនអាចលធវើឱ្យលសេះលនាេះនឹកទ្យឹកបាន
លទ្យ" ។ 

៥.៤ ស្បត្ិបត្តិការទ្យីផ្សាររសបើកច្ំហ (Open Market Operation: OMO) 

 ប្សលដៀងគ្មន លនេះផ្ដរ រាំផ្ររាំរេួលៅកនុងការនាត់នាង់រូរិយវតាុអាចឱ្យលគនាាំមកនូវដាំលណ្ើ រការលោយ
ផ្ទទ េ់លៅលេើ កាំរតិប្បាក់រាំរុងលៅកនុងប្រព័នធមួយ ។ ធមាតា តាមរយៈេវើផ្ដេលគលៅថា ប្រតិរតតិការទ្យើនារ
លរើកចាំហ ។ លគបានកាំនត់ទ្យើនារលរើកចាំហដូចជាការទ្យិញេក់ធនរ័ណ្ណររស់រោឋ ភិបាេ លោយធនាគ្មរ
កណាដ េ      លដើមបើមានឥទ្យធិពេលៅលេើកាំរតិ ប្បាក់រាំរុងលៅកនុងប្រព័នធធនាគ្មរ។ 

៥.៤.១. ឥទ្យឋិពលសោយផ្ទទ លប់យី៉ា ងរបសទ់្យីផ្សារសបើកច្ំហ 

 លៅលពេផ្ដេធនាគ្មរកណាត េលធវើការទ្យិញ និងេកធ់នរ័ណ្ណលៅលេើទ្យើនារលរើកចាំហ លនាេះលសដឋ
កិចចរ៉ាេះ េ់លៅ លេើរលរៀរលោយផ្ទទ េ់រើយ៉ា ងៈ 

 -ការលធវើឱ្យផ្ប្រប្រួេដេ់ប្បាក់រាំរុងររស់សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើនានា 

 -ផ្ប្រប្រួេដេ់ េប្តាការប្បាក់ 

 -ផ្ប្រប្រួេដេ់ការរ ាំពឹងគិតទុ្យកពើលសដឋកិចច 

 ក.ផ្ប្រប្រេួដេ់ប្បាក់រាំរុង (Change in reserve) 

 ការកាំនត់នូវលហតុនេផ្ដេលគបានរាំលពញរចួរាេ់លហើយ លនាេះបានរញ្ញា កថ់ាការេក់ធនរ័ណ្ណ
លោយ ធនាគ្មរកណាត េ លៅឱ្យសាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ ឬលៅឱ្យផ្ននកឯកជនផ្ដេមិនផ្មនជាធនាគ្មរ
បានរនាយប្បាក់រាំរុងសាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់ រលញ្ាើជាទូ្យលៅ និងធមាតានាាំលៅដេ់ការរាំប្ពួញលៅកនុងការនាត់
នាង់រូរិយវតាុ ។ ដាំលណ្ើ ររញួននការនាត់នាង់រូរិយវតាុ ចុងលប្កាយអាចនាាំលៅដេ់ការកាត់រនាយនូវសកមាភាព
លសដឋកិចច ។ 
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 ខ្.រាំផ្ររាំរេួេប្តាការប្បាក់ (Interest rate change) 

 ធនាគ្មរកលណាត េក៏អាចមានឥទ្យធិពេដេ់េប្តាការប្បាក់។តាមលគ្មេការណ៍្ ធនាគ្មរកណាត េ
អាចលធវើផ្ប្រប្រួេដេ់ េប្តាការប្បាក់រយៈលពេខ្លើ មធយម និងផ្វងលោយការេក់ ឬទ្យិញនូវធនរ័ណ្ណ
ទាំងប្សុង លៅកនុងទ្យើនារផ្ររណាមួយ ។  

 គ.រាំផ្ររាំរេួពើការរ ាំពឹងគិត (Change in expectation) 

 ការលកើនល ើងនូវការទ្យិញធនរ័ណ្ណររស់ធនាគ្មរកលណាត េអាចប្តូវបានលគរកប្សាយថាដូចជា
ការនូវលគ្មេនលយបាយរូរិយវតាុមានេកខណ្ៈពប្ងើកផ្ដេលធវើឱ្យេប្តាការប្បាក់ថយចុេះ នេិតកមា និង
ការវនិិលយគលកើនល ើង និងការ ចាំណាយររស់េតិថិជនលកើនល ើងផ្ដរ ។ មា៉ាងលទ្យៀត លគ្មេនលយបាយ
រូរិយវតាុ ផ្ដេបានពប្ងើកលនេះ អាចលធវើឱ្យមាន ការរ ាំពឹងគិតទុ្យកនូវការលកើនល ើងយ៉ា ងខ្ពស់នាលពេ
េនាគតនូវការនាត់នាង់រូរិយវតាុ និងការលកើតល ើងនូវេតិនរណា ។ 

៥.៤.២. ស្បសភទ្យនន្ទ្យីផ្សាររសបើកច្ំហរ (Types of OMO) 

 មានប្រលភទ្យជាមូេោឋ នពើរយ៉ា ងននប្រតិរតតិការទូ្យទត់ផ្ររ OMO 

 ក.ការទ្យិញេក់ទាំងប្សងុ (Outright gross purchases or sales) : ធនាគ្មរកណាត េ ទ្យិញ ឬ
េក់ធនរ័ណ្ណ លៅកនុងយុទ្យធសាស្រ្សត OMO និងលោយឥតមានេកខខ្័ណ្ណចាំល េះប្រតិរតតិការទូ្យទត់ ។ លរើ
សិនជាធនាគ្មរកណាត េេក់ធន រណ័្ណលៅឱ្យេនកទ្យិញមាន ក់ លនាេះេនកទ្យិញនឹងគ្មា នកាតពវកិចចលដើមបើេក់
ធនរ័ណ្ណលៅឱ្យធនាគ្មរកណាត េលៅលពេលប្កាយលទ្យ ។ 

 ខ្.ការឯកភាពទ្យិញប្តេរ់ (Repurchase agreement: REPOs): លៅកនុងការឯកភាពទ្យិញ
ប្តេរ់វញិ ធនាគ្មរកណាត េទ្យិញធនរ័ណ្ណពើេនករកសុើ លហើយេនករកសុើបានឯកភាពទ្យិញធនរណ័្ណ
ប្តេរ់មកវញិតាមនថៃ និងលពេ លវោផ្ដេបានកាំនត់ ។ 

៥.៤.៣. ឥទ្យធិពលរបសទ់្យីផ្សារសបើកច្ំហរ (Effect of OMO) 

 សកមាភាពទ្យើនារលរើកចាំហររស់ធនាគ្មរកណាត េមានឥទ្យធិពេលៅលេើលសដឋកិចចតាមរលរៀររើ
យ៉ា ង : 

        -ការចាត់ផ្ចងរបាយធនរ័ណ្ណររស់ធនាគ្មរកណាត េ លធវើឱ្យធនាគ្មរកណាត េជេះឥទ្យធិពេទាំងលៅ
លេើប្បាក់រាំរុង ររស់សាា រ័នទ្យទ្យួេប្បាក់រលញ្ាើ និងទាំងលៅលេើ Monetary Base ។ 

        -សកមាភាពទ្យើនារលរើកចាំហ មានឥទ្យធិពេលៅលេើនថល និងទ្យិនននេននធនរ័ណ្ណ  

        -OMOs ក៏អាចមានឥទ្យធិពេដ៏លពញលេញដេ់ការរ ាំពឹងគិតទុ្យកលេើផ្ននកឯកជនបានយ៉ា ងចាស់។ 

ប្គរ់ប្រលទ្យសលជឿនលេឿនផ្តងមានធនាគ្មរកណាត េ ។ លរសកកមាដស៏ាំខាន់ គឺលដើមបើប្តួតពិនិតយនូវការនាត់
នាង់ រូរិយវតាុ និងេកខខ្័ណ្ណឥណ្ទនររស់ជាតិ ។ 
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៥.៥ ការស្ត្ួត្ពិន្ិត្យរបសធ់នាោរកសណ្តត ល  

លយើងគិតពិចារណានូវលគ្មេរាំណ្ងជាទូ្យលៅររស់ធនាគ្មរកណាដ េ ដូចជាការពប្ងើកនូវ
លសារភាពររស់ប្រព័នធធនាគ្មរ និងការកាត់រនាយនូវហានិភ័យនូវការលប្រេះប្សាាំររស់ធនាគ្មរ ។ ឧរករណ៍្
ជាកណាត េននទ្យាំរង់ ប្តួតពិនិតយដទ៏្យាំលនើរគឺតាំរូវឱ្យមានមូេធនប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើទ្យរ់នូវហានភិ័យលហើយ
រលចចកលទ្យសផ្ដេធនាគ្មរកណាត េលប្រើកនុងលគ្មេរាំណ្ងលដើមបើ លធវើឱ្យមានលសារភាពដេ់ធនាគ្មរលនាេះគឺ
ការប្រតិរតតិររស់ខ្លួនជាេនកឱ្យខ្ចើននដាំណាក់កាេទេ់ប្ចកចុងលប្កាយររស់ធនាគ្មរនានា ។ 

៥.៥.១ ទាមទារឱ្យមាន្មូលធន្ស្គប់ស្ោន្់សដ្ើមបថី្កត្ំរវូដ្លហ់ាន្ិភ័យ 
 ការទមទរឱ្យមានមូេធនប្គរ់ប្គ្មន់ លហើយជាពិលសស ការតាំរូវឱ្យមានមូេធនប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើ
ជួយសាំរេួនូវហានិភ័យ បានកាល យលៅជាឧរករណ៍្ផ្ដេមានឥទ្យធិពេខាល ាំងលៅកនុងនដររស់ធនាគ្មរ 
កណាត េ។ 

 លយើងចង់ឱ្យេនកពិចារណានូវប្រលភទ្យលគ្មេនលយបាយពើរខុ្សៗគ្មន  សាំរារ់ពប្ងឹងធនាគ្មរ និង
ធានាថា ហានិភ័យផ្ដេ លគកាំពុងប្រឈមមុខ្លៅនឹងេនករលញ្ាើររស់ខ្លួន គឺប្តូវកាត់រនាយ។ ប្បាក់រាំរុង
ផ្ដេលគបាន តាំរូវអាចលធវើការធានាថា 

ធនាគ្មរទុ្យកប្ទ្យពយេាមប្គរ់ប្គ្មន់លៅកនុងទ្យាំរង់ជាប្ទ្យពយសកមាលដើមបើធានាថា លគអាចលធវើការរង់ជាសាច់
ប្បាក់លៅឱ្យេនក លន្ើរ លៅលពេមានការដកប្បាក់រលញ្ាើសុទ្យធ (Net withdrawal) លនាេះ ។ 

 ការកាំនត់នូវការទមទរឱ្យមានមូេធនប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើធានាថា ទុ្យនររស់ប្កុមហ ុនគឺលប្ចើនេាម
ប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើ ប្សូរយកនូវការខាតរង់ផ្ររលនេះ នងិទ្យរ់សាា តនូ់វការកសយ័ធន (Bankruptcy) ។ 

 លប្កាយពើលគបានរលងាើតនូវគាំនិត ននការទមទរឱ្យមានមូេធនប្គរ់ប្គ្មន់ លនាេះជាំហានរនាទ រម់ក
លទ្យៀត គឺលដើមបើរលងាើត នូវកាតពវកិចចឱ្យមានមូេធនប្គរ់ប្គ្មន់ លដើមបើផ្កតាំរូវនូវកាំរតិហានិភ័យលៅលេើប្ទ្យពយ
ររស់ធនាគ្មរ គឺការទមទរឱ្យមាន មូេធនប្គរ់ប្គ្មន់លដើមបើលោេះប្សាយនូវហានិភ័យ ។ លរើសិនជា
ធនាគ្មរយកមួយផ្ននកនន ប្ទ្យពយដ៏ខ្ពស់ររស់ខ្លួនលធៀរលៅ នឹងទ្យាំរងហ់ានិភ័យទរ លនាេះគឺការទមទរឱ្យ
មានមូេធនប្គរ់ប្គ្មន់នឹងថយចុេះ៖ ផ្តលរើសិនជាលគោក់ឱ្យមាននូវរាំផ្ណ្ក ជាលប្ចើនលៅលេើប្ទ្យពយណា
ផ្ដេមានហានិភ័យខ្ពស់វញិ ការតាំរូវឱ្យមាន មូេធនប្គរ់ប្គ្មន់ររស់ខ្លួននឹងលកើនល ើងខ្ពស់។ 
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៥.៥.២. សដ្ើរត្ួនាទ្យីជាអនកឱ្យខចីដ្លអ់នកទាលស់្ច្កច្ ងសស្កាយ 
 និយត័កមា (Regulation) លៅលេើភាពប្គរ់ប្គ្មន់មូេធនររស់ធនាគ្មរ គឺ ប្គ្មន់ជាផ្ននកមួយ
ផ្ដេជាយុទ្យធសាស្រ្សត ររស់ធនាគ្មរកណាត េរ៉ាុលណាណ េះ កនុងការគ្មាំប្ទ្យប្រព័នធធនាគ្មរប្រឆាាំងនឹងការររាជ័យ 
។ លគ្មេនលយបាយជាមូេោឋ នលៅ កនុងទ្យិដឋភាពផ្ររលនេះ គឺកាតពវកិចចររស់ធនាគ្មរ          កលណាត េ
លដើមបើលធវើសកមាភាពជាមាច ស់រាំណុ្េចាំល េះេនក ផ្ដេជួរនូវភាព ទេ់ប្ចកចុងលប្កាយ ។ 

 ការវវិតតន៍នូវមុខ្ង្គរជាេនកឱ្យខ្ចើដេ់េនកទេ់ចុងលប្កាយប្តូវបានលគភាា រ់លៅ នឹងសាំនួរផ្ដេថា 
លហតុេវើបានជាឱ្យមាន ធនាគ្មរកណាត េ ។ ការលេើកល ើងជាមូេោឋ នររស់លយើងគឺថា ការប្តួតពិនិតយជា
ទូ្យលៅននប្រព័នធធនាគ្មរ និងប្រការនន សនទនើយភាពលៅកនុងវរិតតិមួយ គឺជាសកមាភាពផ្ដេលធវើឱ្យមាន
ភាពជាេពាប្កិតភាព ររស់ធនាគ្មរកណាត េ ។ 

 ការពិនិតយប្រព័នធធនាគ្មរ ក៏ប្តូវសាិតលៅកនុងទ្យើតាាំងលដើមបើលរៀរចាំនូវការផ្កនចនល ើងវញិននមូេនិធិ
ចាំល េះធនាគ្មរ ផ្ដេមានការបាត់រង់នូវប្បាក់រលញ្ាើ ។ មា៉ាងលទ្យៀត ធនាគ្មរកណាត េក៏ប្តូវជាមាច ស់
រាំណុ្េ ចាំល េះេនកទេ់ប្ចក ចុងលប្កាយផ្ដរ លដើមបើលធវើការនតេ់សនទនើយភាពដេ់ធនាគ្មរលៅលប្កាម
សមាព ធ និងលប្កាមការរារា ាំងមិនឱ្យដួេរេាំ នន ប្រព័នធធនាគ្មរ ។ 

៥.៦ ស្បព័ន្ធធនាោរជាត្ិ  
៥.៦.១. ស្បវត្តិនន្ស្បព័ន្ធធនាោរសៅកមព ជា  

 ប្រលទ្យសកមពុជាបានផ្ទល ស់រតូរពើសម័យកាេមួយ លៅសម័យកាេមួយលទ្យៀត លោយពុាំបានសាិតលថរ
យូរេផ្ងវងល ើយ ។ ប្រលទ្យសកមពុជាមានប្រវតតិសាស្រ្សតររស់ខ្លួនគួរជាទ្យើកត់សាំគ្មេ់មានទាំងចាំបាាំងរារ់រយ
ឆាន ាំ ដលណ្តើ មទ្យឹកដើ ពើសាំណាក់ប្រលទ្យស ជិតខាងយួន នងិលសៀម លហើយផ្ថមទាំងប្តូវបានសាិតកនុងការ
ប្គរ់ប្គង ររស់អាណានិគមបារា ាំង ជិតមួយសតវតសផ្ដេសម័យលនាេះលៅថា សម័យអាណានិគម
បារា ាំង ។ េាំណាចទាំងេស់ននប្រលទ្យសសាិតកនុងការកាន់ការ់ និងប្តួត ប្តាលោយប្រលទ្យសបារា ាំង ។ ទ្យនទឹម
លនាេះ ការគ្មរសងាត់ ររស់បារា ាំងបានលធវើលអាយមានការលរ ើរាំរាស់លចញពើនឹម អាណា និគម លោយការ
ដឹកនាាំដ៏ ល្ សនវររស់ ប្ពេះមហាកសប្តផ្ខ្ារ ប្ពេះបាទ្យ នលរាតតម សើហនុ ផ្ដេបានទ្យទ្យួេឯករាជយ លពញ
លេញ លៅនថៃទ្យើ ៩ វចិឆិកា ១៩៥៣ ។ ជាមួយគ្មន លនាេះ លប្កាមការដឹកនាាំររស់ប្ពេះបាទ្យ នលរាតតម សើហនុ 
សងាមរាស្រ្សតនិយមក៏បានលេចរេះចិផ្ញ្ចងចិញ្ញច ចជាពនលឺននកតើសងឃមឹររស់ប្រជាពេរដឋផ្ខ្ារ។ សងាមរាស្រ្សត
និយមបាន េភិវឌឍន៍ នងិសាត រ លហោឋ រចនាសមព័នធជាតិ លអាយកាន់ផ្តមានភាពរ ើកចាំលរ ើន និងលជឿនលេឿន
លសទើរប្គរ់វស័ិយ ។ 

៥.៦.ដាំណាក់កាេមុនឆាន ាំ ១៩៧៥ 

 លៅកនុងសម័យលនាេះ ធនាគ្មរជាតិប្តូវបានរលងាើតល ើង លោយប្ពេះរាជប្កមលេខ្ ៩២២ ន.ស ចុេះ
នថៃ ទ្យើ ២៣ ផ្ខ្ ធនូ ឆាន ាំ ១៩៥៤ រនាទ រ់ពើវទិ្យាសាា នលបាេះប្បាក់ឥណ្ឌូ ចិនប្តូវបានរិទ្យទវ រ លៅលពេផ្ដេ 
ប្រលទ្យសទាំង ៣ គ ឺកមពុជា ឡាវ លវៀតណាម បានទ្យទ្យួេឯករាជយលរៀងៗខ្លួន ពើអាណានិគមនិយមបារា ាំង ។ 
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កនុងដាំណាកក់ាេដាំរូងលនាេះ ធនាគ្មរជាតិ ននកមពុជា បានលបាេះនាយប្បាក់លរៀេឯករាជយមួយ លដើមបើ 
រញ្ចរ់ជាសាា ពរនូវការចាយវាយប្កោសប្បាក់រមួ រវាង ប្រលទ្យសទាំង រើ គឺប្កោស់ប្បាក់ ពើយ៉ា ស្រ្សទើ  
(Piastre) ។ 

 លៅដាំណាក់កាេមុនឆាន ាំ ១៩៧៥  ប្រព័នធធនាគ្មរលៅកមពុជារមួមាន : 

 -ធនាគ្មរជាតិននកមពុជា  

 -ប្គឹេះសាា នឥណ្ទនទាំងរើសាិតលប្កាមការប្គរ់ប្គងររស់មនទើររាជសហករណ៍្ ផ្ដេប្តូវបាន
រលងាើតតាាំងពើឆាន ាំ១៩៥៦ គឺ : 

• សហករណ៍្នេិតកមា 
• សហករណ៍្ឧរលភាគ-ររលិភាគ 
• សហករណ៍្ ឥណ្ទន 

 - ធនាគ្មរ ណិ្ជា : មានធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាចាំននួ ៨ លធវើសកមាភាពលៅកនុងេាំ ុងលពេលនាេះ ។ 
កនុង ចាំលណាមធនាគ្មរទាំង ៨ លគល ើញមាន ៤ ជា៨នាគ្មរកនុងប្សុក និង ៤លទ្យៀត ជាធនាគ្មរររលទ្យស ។ 

  ធនាគ្មរកនុងប្សុក :  

• ធនាគ្មរកមពុជា ណិ្ជា (Cambodian Commercial Bank) 

• ធនាគ្មរភនាំលពញ (Phnom Penh Bank) 

• ធនាគ្មរសុវណ្ណភូមិ (Sovannaphoum Bank) 

• ធនាតារផ្ខ្ារ (Banque Khmère) 

 ធនាគ្មរររលទ្យស : 
• ធនាគ្មរជាតិសាំរារ់ ណិ្ជាកមា និង ឧសាហកមា (Baque Nationale pour le 

Commerce et L'Industrie : BNCI) លប្កាយមកផ្ប្រថា Banque Nationale de 

Paris ររស់បារា ាំងវញិ 
• ធនាគ្មរឥណ្ឌូ ចិន (Banque de L'Indochine) 

• ធនាគ្មរ ឆាលទ្យើផ្រ ៉ាត (Chartered Bank) 
• ធនាគ្មរហុងកុង នងិ លសៀងនហ (Hong Kong & Shanghai Bank) 
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រូរភាព ១២៖ គាំនូសរង្គហ ញប្រព័នធធនាគ្មរលៅកមពុជាមុនឆាន ាំ ១៩៧៥ 

លប្កាយមកលោយសារផ្តវរិតតិធៃន់ធៃរកនុងវស័ិយធនាគ្មរនាផ្ខ្វចិឆិកា ឆាន ាំ ១៩៦៣ (សុងសាក)់ ធនាគ្មរ
ឯកជន កនុងប្សុក និងររលទ្យសទាំង ៨ ប្តូវបានរិទ្យទវ រ និងបានលធវើជាតូរនើយកមាលដើមបើរលងាើតល ើងជា
ធនាគ្មរ ផ្ដេ កាន់ការ់លោយរដឋ មានជាអាទ្យិ៍ គឺ : 

 -ធនាគ្មរផ្ខ្ារសាំរារ់ ណិ្ជាកមា 

 -ធនាគ្មរឥណ្ទនជាត ិ

 - ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ 

 -ធនាគ្មរកសិកមាជនរទ្យ 

 ធនាគ្មរជាតិននកមពុជា មានការផ្ប្រប្រួេជាសាំខាន់កនុងេាំ ុងឆាន ាំ ១៩៦៤ លោយបានផ្ប្រកាល យ ពើ
ទ្យប្មង់សាា រ័ន  ក់កណាដ េសវ័យយត័លៅជាធនាគ្មររដឋលប្កាមប្ទ្យង់ប្ទយជាសាា រ័នសាធារណ្ៈ ផ្ដេ
មានេកខណ្ៈឧសាហកមា និង  ណិ្ជាកមា ។ 

 កនុងចាំលណាមប្គឹេះសាា នឥណ្ទនទាំងរើននមនទើរាជសហករណ៍្ គឺ សហករណ៍្ឥណ្ទនបានលធវើ
សកមាភាពឥណ្ទន យ៉ា ងទូ្យេាំទូ្យោយទូ្យទាំងប្រលទ្យស លដើមបើគ្មាំប្ទ្យដេ់រាស្រ្សតតូចតាច ។ សកមាភាព
ឥណ្ទនលនេះជាសាំខាន់ លធវើល ើងមុនការ រលងាើតធនាគ្មរកសិកមាជនរទ្យនាឆាន ាំ ១៩៧០ ។ 
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 ចារ់ពើឆាន ាំ ១៩៧០ មកប្រព័នធធនគ្មរបានលធវើលសរ ើភាវូរនើយកមាជាថាើលដើមបើរងាេកខណ្ៈលអាយ
ធនាគ្មរឯកជន លធវើសកមាភាពទ្យនទឹមនងឹធនាគ្មររដឋ លប្កាមការរញ្ញា ផ្ណ្នាាំ និងប្តួតពិនិតយររស់ធនាគ្មរ
ជាតិននកមពុជា ( លទ្យសាភបិាេ : លោក សឺន សាន) ។ 

៥.៦.១.២-ដាំណាក់កាេពើឆាន ាំ ១៩៧៥-១៩៧៩ 

 ររររ៉ាុេពតពើឆាន ាំ ១៩៧៥-១៩៧៩ បានរាំនលិចរាំផ្ទល ញសងាមកមពុជាខ្ទិចខ្ទើលេើប្គរ់វស័ិយ។ រររ
លនេះបានលធវើ លអាយប្រវតតិសាស្រ្សតប្កឡារ់ចាក់ ផ្ដេញុាាំងលអាយសងាមជាតិទាំងមូេវេិលៅរកសងាមរុពវ
កាេផ្តមួយរ៉ាប្ពិចផ្ភនក គឺជា សងាមផ្ដេគ្មា នទ្យើនារ គ្មា នការលោេះដូរទ្យាំនិញ គ្មា នការចាយវាយប្បាក់
កាសគ្មន នសាោលរៀន លហើយផ្ថមទាំងការ់ សាំោរ់ប្រជាជនេស់ជាលប្ចើននាក់ លោយគ្មា នលរ ើសមុខ្ ។ 
រររប្គរ់ប្គង រ៉ាុេពត កនុងេាំ ុងឆាន ាំ ១៩៧៥-១៩៧៩ បានរាំនលិចរាំផ្ទល ញប្រព័នធធនាគ្មរផ្ខ្ារលអាយធាល ក់
ដេ់ចាំណុ្ចសូនយ មិនប្តឹមផ្តប្កោសប្បាក់លទ្យ ផ្ដេប្តូវបានកាំលទ្យចមិន លអាយចរាចរ ឬ លបាេះរង់លចាេ
រាយបា៉ា យលពញនលូវ សូមបើផ្តអាគ្មរដ៏សាឹមនសាប្កហមចិញ្ញច ចររស់ធនាគ្មរ ជាតិននកមពុជាក៏ប្តូវរិទ្យទវ រ និង 
រាំនលិចរាំផ្ទល ញ ។ លយើងវវិតតិវេិលៅរកផ្ររផ្ននននលសដឋកិចច Barter ផ្ដេលគបានលបាេះរង់លចាេជាយូរយ
ណាស់មកលហើយ ។ 

៥.៦.១.៣-ដាំណាក់កាេលប្កាយឆាន ាំ ១៩៧៩ 

 លនតើមលចញពើចាំនុចសូនយ នងិលោយបាតនដទ្យលទ្យ ធនាគ្មរជាតិប្តូវបានរលងាើតល ើងវញិលៅនថៃទ្យើ 
១០ ផ្ខ្ តុោ ឆាន ាំ ១៩៧៩ និងមានល ា្ េះថា “ ធនាគ្មរជាតិននប្រជាជនកមពុជា" ។ នថៃទ្យើ ២០ ផ្ខ្ មើនា 
ឆាន ាំ ១៩៨០ (៦ផ្ខ្លប្កាយ) ប្បាក់លរៀេថាើប្តូវបានលបាេះពុមព នងិោក់លអាយចរាចរ ។ 

 ប្រព័នធធនាគ្មរលៅកមពុជាក៏ ចារ់កាំលណ្ើ តល ើងវញិពើលពេលនាេះមក តាមរយៈការលរៀរចាំ        
រចនាសមព័នធកាេមា៉ា សុើន ដឹកនាាំ និងសកមាភាពប្រតិរតតិការលៅទ្យើសាន ក់ការកណាត េ (កាេលនាេះតាាំង
លៅអាគ្មរេតើត ធនាគ្មរផ្ខ្ារសាំរារ់  ណិ្ជាកមា Banque Khmère pour le commerce : BKC) និងការ
ពប្ងើករលណ្ដ ញ លៅតាមលខ្តត-ប្កុង ទូ្យទាំងប្រលទ្យស ។ កនុងេាំ ុងលពេលនាេះ ប្រព័នធធនាគ្មរ    កមពុជា មាន
េកខណ្ៈជា “ប្រព័នធ ធនាគ្មរផ្ត១ថាន ក់” (A Mono bank Systems) ។ ធនាគ្មរជាតិននកមពុជា លដើរតួនាទ្យើ
ទាំងធនាគ្មរកណាត េទាំងធនាគ្មរ ណិ្ជាជាមួយនឹងសាខា ធនាគ្មរ លខ្តត-ប្កុងររស់ខ្លួន និងជារត
នាគ្មជាតិ ។ 

 ចារ់ពើឆាន ាំ ១៩៨៩ ប្រព័នធធនាគ្មរប្តូវបានផ្កទ្យប្មង់ជារនតរនាទ រ់ល េគឺបានលនទរធនាគ្មរលខ្តត-
ប្កុង លៅជា ធនាគ្មរឯកលទ្យស លខ្តត-ប្កុង ផ្ដេលធវើសកមាភាពតាមរររសវ័យភិបាេលសដឋកិចច នងិ
សវ័យភាពហរិញ្ាវតាុ លេើតាំរន់ ផ្ដនដើររស់ខ្លួន ។ ធនាគ្មរជាតិរាំលពញតួនាទ្យើផ្ណ្នាាំ និងប្តួតពិនិតយ 
ធនាគ្មរឯកលទ្យសទាំងលនាេះ ។ 

 មុខ្ង្គរជាលរឡាននថវកិារដឋ ក៏បានលនទរលៅលអាយប្កសួងហរិញ្ាវតាុវញិលៅចុងឆាន ាំ ១៩៩១ លហើយ
ធនគ្មរជាតិ ទ្យទ្យួេយកល ា្ េះចាស់ជានលូវការគឺ “ធនាគ្មរជាតិននកមពុជា។ វញិតាមចារ់ចុេះនថៃទ្យើ ៣១ ផ្ខ្ 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 62 

ធនូ ឆាន ាំ ១៩៩២ សតើពើការផ្កផ្ប្រេងាការចាត់តាាំង ភារកិចចររស់ធនាគ្មរជាតិ ននប្រជាជនកមពុជា និងបាន
ផ្ទល ស់ទ្យើតាាំងមកលៅកផ្នលង ចាស់រនាទ រ់ពើសាងសង់អាគ្មរថាើមានេាំនាាំដូចអាគ្មរលដើមររស់ខ្លួន ។ 

 ការវនិិលយគររលទ្យសលេើវស័ិយធនាគ្មរ ក៏បានចារ់លនតើមតាាំងពើ ក់កណាត េឆាន ាំ ១៩៩១ ផ្ដរ 
អាប្ស័យលោយ ការផ្ទល ស់រតូររររលសដឋកិចចប្រមូេនដុ ាំមកជារររទ្យើនារ ។លគសលងាតល ើញកនុងេាំ ុងលពេ
លនាេះ មានធនាគ្មរ ប្រមាណ្ ៦០ ផ្ដេបានទ្យទ្យួេអាជ្ារ័ណ្ណប្រករអាជើវកមាធនាគ្មរ ( លទ្យសាភិបាេ 
ចា លរៀង ) ។ កនុងចាំលណាមធនាគ្មរទាំងលនាេះមាន ចាំននួជាង ក់កណាត េប្គ្មន់ផ្តសុាំអាជ្ារ័ណ្ណ លដើមបើ
ទុ្យកោក់េកយ់កចាំលណ្ញ លហើយបានដកហូតអាជ្ារ័ណ្ណ វញិកនុងលពេ លប្កាយមក ។ 

៥.៦.២. ធនាោររបសរ់ដ្ឋ  
៥.៦.២.១-ធនាគ្មរ ណិ្ជាកមារលប្ៅប្រលទ្យសននកមពុជា (Foreign Trade Bank of Cambodia: 

FTB) 

 ដូចបានរង្គហ ញកនុងរចនាសមព័នធ ររស់ធនាគ្មរជាតិននកមពុជារចួលហើយ ធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាលប្ៅ
ប្រលទ្យស គឺជា េងាភាពមួយចាំណុ្េះេគាលេខាធិការោឋ នននធនាគ្មរជាតិននកមពុជា ។ ដូលចនេះ FTB គជឺា
ចាំផ្ណ្ក មួយររស់ NBC ផ្ដេ មានទ្យាំរង់ដូចប្រលទ្យសេនុវតតផ្ននការប្រមូេនដុ ាំ លហើយកាំពុងផ្ត្នលៅ
េនុវតតលសដឋកិចចទ្យើនារ ។ កនុងដាំលណ្ើ រលរៀរចាំ ប្រព័នធធនាគ្មរផ្ដេមាន ២ ថាន ក់ (Two-tier Banking 

System) គទឺមទរ ឱ្យមានការរាំផ្រក FTB លចញពើ NBC ឱ្យបានចាស់ោស់លដើមបើេនុញ្ញា តឱ្យ NBC 
រាំលពញតួនាទ្យើដ៏លពញ លេញជាធនាគ្មរកណាត េ ។កនលងមក FTB ពុាំទន់បានផ្កទ្យាំរង់លដើមបើរលងាើនភាព
ប្រកួតប្រផ្ជងជាមួយធនាគ្មរ ណិ្ជាកមា ចាំនួន ៣១ លទ្យៀត ផ្ដេកាំពុងលធវើប្រតិរតតិការ លៅល ើយលទ្យ ។ 
រ៉ាុផ្នតលទេះរើយ៉ា ងលនេះក៏លោយកF៏TB ទ្យទ្យួេបានទ្យាំនុកចតិតយ៉ា ងលប្ចើនពើេតិថិជនកនុងប្សុកក៏ដូចជាេងា
ការ លប្ៅរោឋ ភិបាេ និងេងាការេនតរជាតិផ្ដរ ។ កនលងមក FTB បានលដើរតួយ៉ា ងសាំខាន់កនុងការរកា
លសារភាពប្រព័នធធនាគ្មរ លៅកមពុជា ។ កនុងលពេផ្ដេមាន ការប្រយុទ្យធគ្មន  កនុងប្សុកនាឆាន ាំ ១៩៩៧ FTB 
ជាធនាគ្មរផ្តមួយគត់ផ្ដេលរតជ្ារនតនតេ់ លសវាកមា ជានិរនតន៍ដេ់   េតិថជិនររស់ខ្លួន មា៉ាងលទ្យៀត
លោយសារលសដឋកិចចកមពុជា ប្រករលោយដុោល រូរនើយកមាដ៏ខ្ពស់ លនាេះ ធនាគ្មរ ណិ្ជាភាគលប្ចើនលធវើ 
ប្រតិរតតិការជាមួយប្បាក់ដុោល អាលមរកិ ធនាគ្មរខ្លួនលទ្យៀតមានសកមាភាព ផ្តជាប្បាក់ លរៀេផ្តរនតិច
រនតួចរ៉ាុលណាណ េះ ។ នទុយលៅវញិ ធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាលប្ៅប្រលទ្យសននកមពុជា ជារលង្គា េ ផ្តមួយ ផ្ដេេនុ
វតត នលយបាយរដិដុោល រូរនើយកមាររស់ធនាគ្មរជាតិននកមពុជា នងិរាជរោឋ ភិបាេកមពុជា ។ FTB លៅផ្ត
ជាធនាគ្មរផ្ដេ មានចាំលណ្ញកនុងខ្ណ្ៈផ្ដេធនាគ្មរតូចៗមួយចាំនួនជួរនូវការេាំបាក អាប្ស័យ
លោយសកមាភាពជាំនួញធាល ក់ចុេះ រណាត េមកពើឥទ្យធិពេននវរិតតិនលយបាយកនុងប្សុក និងវរិតតិហរិញ្ាវតាុ
កនុងតាំរន ់និងលេើសកេលោក ។ 

 តាមមតិររស់មូេនិធិរូរិយវតាុេនតរជាតិ IMF ប្កុមហ ុនប្តួតពិនិតយគណ្លនយយផ្ដេគ្មាំប្ទ្យលោយ
សាជើវកមា ហរិញ្ាវតាុេនតរជាតិ IFC បាននតេ់េនុសាសន៍ នូវជាំហាននានា លដើមបើលធវើសវនកមា នងិវាយតនមល 
សាំលៅជាំរុញ លធវើឯកជន ភាវូរនើយកមា FTB ឱ្យបានលៅឆាន ាំ ២០០១។ លទេះជាធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាលប្ៅ



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 63 

ប្រលទ្យស មិនទន់ប្តូវបានលធវើ ឯកជនភាវូរនើកមាលៅល ើយ ក៏វាប្តូវបានផ្ទត ច់លចញពើធនាគ្មរជាតិ លហើយ
លនទរលៅលអាយ ប្កសួងលសដឋកិចច នងិ ហរិញ្ាវតាុ ប្គរ់ប្គងមួយរយៈលពេកនលងមកលហើយ ។ 

៥.៦.២.២-ធនគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ (Rural Development Bank: RDB) 

 ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ (RDB) ប្តូវបានរលងាើតល ើងលៅផ្ខ្មករា ១៩៩៨ ។ ធនាគ្មរលនេះ
សាិតលប្កាមការ ប្តួតពិនិតយរលចចកលទ្យស និងហរិញ្ាវតាុររស់ប្កសួងលសដឋកិចច នងិហរិញ្ាវតាុ និងការប្តួតពិនិ
តយពើធនាគ្មរជាតិននកមពុជា ។ លគ្មេលៅចាំរងររស់ RDB គឺជាំរុញការេភិវឌឍន៍កសិកមាជនរទ្យ នងិ
សកមាភាពលសដឋកិចចជាទូ្យលៅ ។ លដើមបើសាំលរចនូវ លគ្មេលៅលនេះធនាគ្មរ RDB មានមុខ្ង្គរសាំខាន់ៗដូចត
លៅលនេះ : 

 ក-រលងាើតរណាត ញសាា រ័នហរិញ្ាវតាុវមិជឈការ និងលេើកល ើងនូវប្ករខ្័ណ្ឌ គតយុិតត សាំរារ់គ្មាំប្ទ្យ
រាេ់សកមាភាព កនុងផ្ននកលនេះ ។ 

 ខ្-ពិភាកាជាមួយេនកនតេ់ជាំនួយ លដើមបើទ្យទ្យួេបាននូវធនធានចាាំបាច់សាំរារ់គ្មាំប្ទ្យដេ់
សកមាភាព ឥណ្ទនររស់ ប្រតិរតតិការមើប្កូហរិញ្ាវតាុ ។ 

 គ-នតេ់ហរិញ្ារបទន និង រុនហរិញ្ារបទនចាំល េះ ប្រតិរតិការមើប្កូហរិញ្ាវតាុ ។ 

  -នតេ់ជាំនយួរលចចកលទ្យសសាំរារ់ការប្គរ់ប្គង នងិ ការសាំររសាំរេួសកមាភាពមើប្កូហរិញ្ាវតាុ ។ 

 ង-រាំលពញមុខ្ង្គរជាេនកទ្យាំនាក់ទ្យាំនង នងិប្តួតពិនិតយចាំល េះសាា នរ័នមើប្កូហរិញ្ាវតាុទាំងលនាេះតាម
សិទ្យធិផ្ដេ ប្រគេ់ជូនលោយធនគ្មរជាតិននកមពុជា ។ 

 ច-នតេ់ការរណ្តុ េះរណាត េចាំល េះរុគាេិកររស់ប្រតិរតតិករមើប្កហូរិញ្ាវតាុ ។ 

 ្-ប្គរ់ប្គងទ្យើភាន ក់ង្គររលញ្ញច ញលៅតាមលខ្តត និង លកណ្ឌ ប្រមូេសញ្ា ័យពើសាធារណ្ជន ។ 

 ជ-េនុវតតរាេ់ប្រតិរតតិការធនាគ្មរ ហរិញ្ាវតាុ ឥណ្ទន ភាគកមាធានារា៉ារ់រង និងប្រតិរតតកិារ
លជើងសារ ផ្ដេទក់ទ្យងនងឹកមាវតាុររស់ខ្លួន ។ 

 លដើមទុ្យនររស់ធនាគ្មរ RDB ប្តូវបានលរើកចាំហរចាំល េះប្គរ់សាា រ័នប្រតិរតតិករមើប្កូហរិញ្ាវតាុ     វ ិ
មជឈការ វនិិលយគិនកនុងប្សុក និង េនតរជាតិផ្ដេមានរាំណ្ងចូេរមួកនុងការេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ ។ 

៥.៦.៣. សាខាធន្ោរបរសទ្យស ន្ងិ ធនាោរកន ងស្សុក  
(Foreign branches and local banks)  

៥.៦.៣.១-សាខាធនាគ្មរររលទ្យស (Foreign branches) 

 ធនាគ្មរររលទ្យសផ្ដេលធវើអាជើវកមាលៅកមពុជាតាមរយៈសាខាររស់ខ្លួន ប្តូវចាំណុ្េះលប្កាម ចារ់សតើ
ពើ ការលរៀរចាំ និងការប្រប្ពឹតតលៅននធនាគ្មរជាតិននកមពុជា ផ្ដេតាំរូវឱ្យធនាគ្មរទាំងលនាេះ ទ្យទ្យួេនូវអាជ្ា
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រ័ណ្ណសាំរារស់ាខាររស់ ខ្លួនពើធនាគ្មរជាតិននកមពុជា។ គិតមកប្តឹម ផ្ខ្ ធនូ ឆាន ាំ ២០០៣ មានសាខា 
ធនាគ្មរ ររលទ្យសចាំនួន ៣ លៅកមពុជាគឺ : 

 ១- ធនាគ្មរ  ណិ្ជាកមាទ្យើមួយ សាខាភនាំលពញ 
 (First Commercial bank P. Penh branch)  

 ២- ធនាគ្មរ ប្កុងនថ ចាំកាត ់មហាជន សាខាភនាំលពញ 
 (Krung Thai Bank public Co. Ltd. P. Penh Branch) 

 ៣- ធនាគ្មរ លមយផ្រ ង សាខាភនាំលពញ (May Bank P. Penh Branch) 

 លគបានកត់សាំគ្មេ់ល ើញថា លប្ៅពើចាំនួនសាខាធនាគ្មរររលទ្យសខាងលេើលនេះ មានសាខា
ធនាគ្មរ ៤ បានរញ្ឈរ់ សកមាភាពររស់ខ្លួនគឺ : 

 ១-ធនាគ្មរនគរហលួងនថ (Siam City Bank) រញ្ឈរ់ពើនថៃ ០១-១១-៩៨  

 ២- ធនាគ្មរេើពរ៉ាូផ្រ ង (PT Lippo Bank) រញ្ឈរព់ើនថៃ ២៥-៩-៩៩ 

 ៣- ធនាគ្មរបាងកកចាំកាត់ (Bangkok Bank Ltd) រញ្ឈរ់ពើនថៃ ០៨-១២-OO 

 ៤- ធនាគ្មរកសិករនថចាំកាត់ (Thai Farmer Bank Ltd) រញ្ឈរ់ពើនថៃ ៣០-០៣-០០ និងមាន 
សាខាមួយផ្ដេសុាំរតូរលៅជាការយិេ័យតាំណាងវញិ គឺធនាគ្មរ សតង់ោឆាទ្យើផ្រ ៉ាត សាខាភនាំលពញ 
(Standard chartered Bank)  

៥.៦.៣.២-ធនាគ្មរកនុងប្សកុ (Local banks) 

 ចារ់ថាើសដើពើប្គឹេះសាា នធនាគ្មរ និងហរិញ្ាវតាុ ប្តូវបានេនុម័ត លៅផ្ខ្ វចិឆិកា ឆាន ាំ ១៩៩៩ លប្កាម
ឥទ្យធិពេនន ចារ់លនេះ ធនាគ្មរ ណិ្ជាប្តូវបានកាំណ្ត់និយមនយ័ថា ជាេងាភាពប្សរចារ់ផ្ដេប្តូវ
បាននតេ់អាជ្ារ័ណ្ណឱ្យលធវើ ប្រតិរតតិការធនាគ្មរជាមុខ្រររជាប្រប្កតើ ។ កនុងនាមសាធារណ្ជនទូ្យលៅកនុង
នាមខ្លួនផ្ទទ េ់ ធនាគ្មរ អាចលធវើលសវា ហរិញ្ញា វតាុ ឬ លសវាធនាគ្មរ លេើកផ្េងផ្តលសវាធានារា៉ារ់រង ។ 

 សពវនថៃលនេះ ធនាគ្មរកនុងប្សុកមានលៅផ្ត ១៤ រ៉ាុលណាណ េះ និង មានសាន ក់ការកណាត េតាាំងលៅ
ភនាំលពញទាំងេស់ 

 - ធនាគ្មរ វឌឍនៈអាសុើ (Advanced Bank of Asia) 

 - ធនាគ្មរ កមពុជាអាសុើ (Cambodia Asia Bank) 

 - ធនាគ្មរ កាណាឌើយ៉ា  (២) (Canadia Bank Ltd) 

  - ធនាគ្មរ កមពុជា ណិ្ជា ( ១) (Cambodia Commercial Bank) 

 - ធនាគ្មរ កមពុជាលមគងា (៣) (Cambodia Mekong Bank)  
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 - ធនាគ្មរ កមពុជាសាធារណ្ៈ (៦) (Cambodian Public Bank)  

 - ធនាគ្មរសាជើវកមាសិងហរូរ ើ (Singapore Banking Corporation)  

 - ធនាគ្មរសហ ណិ្ជា (៤) (Union Commercial Bank)  

 - ធនាគ្មរវឌឍនៈ (Vattanak Bank) 

 - ធនាគ្មរ លេសុើេើោ (ACLEDA Bank Ltd) 

៥.៦.៣.៣- ប្រព័នធធនាគ្មរវមិជឈការ (Decentralized Bank Systems: DBS) 

ធនាគ្មរជាតិននកមពុជាបានរលងាើតការយិេ័យប្តួតពិនិតយប្រព័នធធនាគ្មរវមិជឈការ (DBS) លៅ 
ផ្ខ្ វចិឆិកា ១៩៩៧ ចាំណុ្េះកនុងនាយកោឋ នប្តួតពិនិតយធនគ្មរជាតិននកមពុជា។ ការយិេ័យប្រព័នធ
ធនាគ្មរ វមិជឈការលនេះ មាន តួនាទ្យើដូចតលៅលនេះ : 

១- សាំររសាំរេួការរណ្តុ េះរណាត េធនធានមនុសស លដើមបើឱ្យមានជាំនាញកនុងវស័ិយននប្រព័នធ
ធនាគ្មរ វមិជឈការ ។ 

២- ប្រមូេពត៌មានទាំងេស់សតើពើប្រព័នធធនាគ្មរវមិជឈការ 
៣- សាំររសាំរេួប្រតិរតតិការវមិជឈការ លោយេនុលោមតាមរទ្យរញ្ញា -អាជ្ារណ័្ណ លដើមបើេនុវតត 
ប្តឹមប្តូវនូវប្រព័នធគណ្លនយយ ការប្គរ់ប្គង វធិានការប្រុងប្រយត័ន និង នលយបាយរូរិយវតាុ ដូច 
ផ្ដេធនាគ្មរ ណិ្ជាបានេនុវតតកនលងមក ។ 
៤- សាំររសាំរេួ និងគ្មាំប្ទ្យចាំល េះរាេ់កិចចការផ្ដេទក់ទ្យងនឹងនិយត័តិកមា គតយុិតត និងហរិញ្ា
វតាុ ចាំល េះសាា រ័នននប្រព័នធធនាគ្មរវមិជឈការ ។ 

តាាំងពើលពេរលងាើតរហូតមកដេ់រចចុរបននលនេះ លគសលងាតល ើញសកមាភាពខ្លេះៗររស់ប្រព័នធ
ធនាគ្មរវមិជឈការ ដូចតលៅលនេះ : 

- សាំររសាំរេួ និងនតេ់លយរេ់ចាំល េះប្គរ់សកមាភាពឥណ្ទនជនរទ្យ ( ដូចជាសិកាខ សាោ 
សននិបាត ប្រជុាំ ទ្យសសនកិចចសិកា ...) ។ 

- សាំរេួជាប្រចាាំជាមួយប្រតិរតតិករ នងិេនកនតេ់ជាំនយួកនុងរាេ់រញ្ញហ ទក់ទ្យងនងឹឥណ្ទន
ជនរទ្យ ។ 

-  លរៀរចាំសិកាខ សាោជាលប្ចើនលេើកលប្ចើនសារ ផ្ដេសដើពើ 
• ប្រព័នធហរិញ្ាវតាុវមិជឈការ (១៥-១៦/១២/៩៧ ) 
• សញ្ា ័យ និង រលញ្ញច ញឥណ្ទនសងាម ( ២៩/០១/៩៨ ) 
• នលយបាយរាជរោឋ ភិបាេកនុងវស័ិយមើប្កូហរិញ្ាវតាុ ( ២៨-៣០/០៣/៩៨) 
• គាំលរាងរបាយការណ៍្ហរិញ្ាវតាុ ( ២៩-៣០/០៩/៩៨ ) 
• ការរលងាើតសាា រ័នមើប្កូហរិញ្ាវតាុលៅកមពុជា ( 0៨/០២/៩៩ )  
• សួនហរិញ្ាវតាុកនុងមាគ៌្មលឆាព េះលៅរលងាើតសាា រន៍មើប្កហូរិញ្ាវតាុ (១៧/០៣/៩៩) 
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• ការលកណ្ឌ ប្រមូេសញ្ា ័យ (២៨/០៤/៩៩) 
• ប្ករខ្័ណ្ឌ នលយបាយ និងការេនុវតតន៍មាគ៌្មផ្ណ្នាាំសាំរារ់មើប្កូហរិញ្ាវតាុ 
• (១៤/០៦/៩៩) លោយសហការជាមួយេងាការ PRACA ។ 
• យុទ្យធសាស្រ្សតននការប្តួតពិនិតយ ការពិលប្គ្មេះលយរេ់ នងិ ការវាយតាំនេ និងការ    
សាំររសាំរេួ សាំរារ់កមាវធិើមើប្កូហរិញ្ាវតាុ ... ។ 

 ការេនុវតតកនលងមកល ើញថា មានប្តើរសាព នហរិញ្ាវតាុមួយចាំនួន : 

- រាំ នរទ្យរញ្ញា តតិននចារជ់ាធរមាន ឬ រទ្យរញ្ញា ររស់ធនាគ្មរកណាត េ 
- មានការខ្វេះខាតកនុងការរាំលពញកាតពវកិចចលនសងៗ 
- មិនលគ្មរពវធិានការនលយបាយរូរិយវតាុ ឬ វធិានការប្រុងប្រយត័ននានាផ្ដេបានកាំណ្ត់ ។ 

ឧទហរណ៍្ : លរសកកមាររស់ធនាគ្មរជាតិននកមពុជា មានភាពចាាំបាច់លោយខានមិនបាន លដើមបើ
ោក់ឱ្យេនុវតត លោយឥតេកខខ្័ណ្ឌ នូវនលយបាយរូរិយវតាុររស់ខ្លួន និងវធិានការប្ពមទាំងលសចកតើ
សាំលរចនានា ផ្ដេផ្សតងលចញពើនលយបាយរូរិយវតាុ និងនលយបាយននវធិានការប្រុងប្រយត័នររស់
ធនាគ្មរកណាត េ ។ មនិផ្តរ៉ាុលណាណ េះ ធនាគ្មរជាតិននកមពុជា រាំលពញសកមាភាពរនាទ រ់រនសាំលនសងៗ
លទ្យៀតដូចជា : 

- ទ្យាំនាក់ទ្យាំនងផ្ននកហរិញ្ាវតាុជាមួយេងាភាពសាធារណ្ៈ ធនាគ្មរកលណាត េមានភារកិចចលធវើជាទ្យើ
ប្រឹការរស់ រាជរោឋ ភិបាេកនុងវស័ិយរូរិយវតាុ និងហរិញ្ាវតាុ ល េគឺនតេ់ពតម៌ាន និងនតេ់
លយរេ់ជូន រាជរោឋ ភិបាេ េាំពើរញ្ញហ  ទាំងឡាយផ្ដេមានេនុភាពកនុងការលធវើឱ្យសាំលរចលគ្មេ
លៅនលយបាយហរិញ្ាវតាុ ។ 

- ធនាគ្មរកណាត េអាចនតេ់ឥណ្ទនផ្ដេមានកាេវសានមិនហួសពើ ៣ផ្ខ្ជូនលៅ            រត
នាគ្មរជាតិ លោយគិត ការប្បាក់តាមេប្តារុនហរិញ្ារបទន ។ 

- កនុងប្ករខ្័ណ្ឌ ននកិចចប្រតិរតតិការនារចាំហរ (Open Market) ឬ កិចចប្រតិរតតកិារេរបហារ ឬ 
ឥណ្ទន ជាមួយនឹងប្គឹេះសាា នធនាគ្មរ និងហរិញ្ាូវតាុ ធនាគ្មរកណាត េអាចេក់-ទ្យិញ ទ្យទ្យួេ 
ឬ ោក់រ៉ាង់សយុង ននមូេរ័ប្តរដឋ ផ្ដេប្តូវបានលគលបាេះនាយជាសាធារណ្ៈពើមុនមក លហើយ
ផ្ដេប្តូវនុតកាំណ្ត់សងកនុងកាំ ុង ៩០នថៃ ។ មា៉ាងលទ្យៀត ធនាគ្មរកណាត េអាចលធវើេនតរាគម
លេើទ្យើនារលនេះ លដើមបើរនាយសាច់ប្បាក់ង្គយប្សួេកនុងប្រព័នធធនាគ្មរ លោយេក់ មូេរ័ប្តរដឋ
ផ្ដេបានលចញនាយរចួលហើយ ឬ មួយលដើមបើរលងាើនសាច់ប្បាក់ង្គយ ប្សួេររស់ប្រព័នធធនាគ្មរ
លោយទ្យិញ យកមូេរ័ប្តរដឋផ្ដេលចញនាយរចួលហើយ និងផ្ដេមានកាេវសាន តិចជាង៩០
នថៃ ។ ធនាគ្មរកណាត េអាចរាំលពញសាច់ប្បាក់ង្គយប្សួេកនុងប្រព័នធធនាគ្មរតាមរយៈការលធវើ 
េរបហារ ឬតាមរយៈប្រតិរតតិការរ៉ាង់សយុង ។សារព័នធននប្រតិរតតិការទាំងលនេះ អាចលធវើបានផ្ត 
លេើរូរិយវតាុ ជាតិរ៉ាុលណាណ េះ។ 
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ជំពូក ៦ ឥណទាន្ជន្បទ្យសៅកមព ជា  
៦.១  ស្បវត្តិឥណទាន្សៅកមព ជា 

- ប្រវតតិដាំរូងននការនតេ់ឥណ្ទនបានចារ់លនតើមលៅ ឆាន ាំ ១៩៨៩ លោយេងាការ UNICEF    
សហការ ជាមួយប្កសួងកិចចការនារ ើ ។ ការចារ់លនដើមលនេះជារលរៀរឥណ្ទនលគ្ម លប្ េះថា 
លប្កាយរររ រ៉ាុេពតបានរនសេ់ទុ្យកនូវស្រ្សតើលមមា៉ា យជាលប្ចើនផ្ដេជាលមប្គួសារ លហើយ លគមាន 
កងវេះកាំោាំង ពេកមារុរស និង កាំោាំងេូសទញសាំរារ់ការង្គរកសិកមា ។ 

- នាឆាន ាំ ១៩៩០ េងាការ WVIC(World Vision International Cambodia) បានគិតគូរពើការ
េភិវឌឍន៍សហគមន៍ជាមយួនឹងធនាគ្មរប្សូវពូជ និង ជើ ។ ការនតេ់ ពូជ នងិ ជើ បានចូេរមួ
ចាំផ្ណ្កកាំលនើនទ្យិនននេ រកាគុណ្ភាពររសិាា នធមាជាតិ ការេុររាំបាត់ លចាេនូវទ្យរ ិាកស និង ការ
ផ្កេាំេជើវភាពសាំរារ់េនកជនរទ្យ ។ 

- លៅឆាន ាំ ១៩៩១ េងាការ GRET (Group Echange des Technique) ផ្ដេទ្យទ្យួេឥណ្ទន ពើ
ភាន ក់ង្គរេភិវឌឍន៍ននប្រលទ្យសបារា ាំង (Agence Francaise de Dévelopment) បានរលងាើត េងា
ការមួយផ្ដេមានល ា្ េះថា េងាការមូេោឋ នឥណ្ទនជនរទ្យ (EMT) ។ េងាការលនេះបាន 
សាកេបងដាំរូងលៅប្សុកកាំពង់ប្តផ្រក លខ្តតនប្ពផ្វង ។ ការនតេ់កាំចើជាមួយការប្បាក់លដើមបើជួយ 
រ ាំផ្េកភាពទេ់ប្ចកររស់កសិករកនុងការង្គរនេិតកមា ចារ់តាាំងពើនេិតកមាសារលតាន ត រហូត 
ដេ់ការនតេ់កាំចើប្សូវពូជ និង ដើ ។ 

- លប្កាយមកមានធនាគ្មរ និង េងាការធាំៗជាលប្ចើន បានចូេរមួចាំផ្ណ្កប្រតិរតតិមើប្កូហរិញ្ាវតាុ 
ដូចជាៈ ACLEDA SEILANITHIH HATHAKAKSEKAR កមាវធិើ PRASAC CRS ANS 
។េ ។ រហូតមកដេ់លពេលនេះ ទ្យាំហាំឥណ្ទនផ្ដេបាននតេ់មានចាំនួនប្រមាណ្ ២៩ ោន
ដុោល សហរដឋ និង ប្គរដណ្ដ រ់ប្រមាណ្ ៣៧០០០០ ប្គួសារ រ ឺសមមូេនឹង ២១ ភាគរយនន
ចាំនួនប្រជាកសិករទូ្យទាំងប្រលទ្យសលៅតាមជនរទ្យ ( សុន គនធរ ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ ជនរទ្យ 
២០០១) ។ តាមការសលងាតជាទូ្យលៅលៅលេើប្រវតតិននការនតេ់ឥណ្ទនលៅកមពុជា លយើង អាច
សននិោឋ នថា លយើងលៅផ្តមានខ្នងដ៏ផ្វងឆាៃ យ និង ទមទរលពេលវោយូរសាំរារ់ជួយកាត់ រនាយ
ភាពប្កើប្ក និង ការេភិវឌឍន៍ជនរទ្យតាមរយៈឥណ្ទន ។ 

៦.១.១ ទ្យិដ្ឋភាពទ្យូសៅ 
ប្រលទ្យសកមពុជាជាប្រលទ្យសតតិយលោកមួយផ្ដេមានប្រជាជន ៨៥ ភាគរយននរាស្រ្សតសរុរ 

១២.១ ោន នាក់រស់លៅតាមជនរទ្យ ។ លគប្រកររររ កសិកមា លនសាទ្យ ប្រមូេេនុនេនប្ពលឈើ និង 
សិរប-កមាខាន តតូច ជាេកខណ្ៈប្រនពណ្ើ  ។ េទ្យឋនេជាវជិាមានមានកាំរតិសដួចលសដើង និង លថរលវោយូរ
ផ្ដេរាជរោឋ ភិបាេបាន ទ្យទ្យួេគឺការកាត់រនាយភាពប្កើប្ករាស្រ្សតផ្ខ្ារបានថយចុេះពើ ៣៨ ភាគរយនាឆាន ាំ 
១៩៩៣ មកប្តឹម ៣៦ ភាគរយនាឆាន ាំ ១៩៩៩ ។ លសារភាពលសដឋកិចច នងិ ការេូតោស់លសដឋកិចច
ប្រករលោយចិរភាពគឺជាឧតតមភាព មយួថាើលទ្យៀតផ្ដេមានឥទ្យធិពេមិនផ្ទទ េ់លៅលេើការេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 68 

លៅកមពុជា ដូចជាៈ កាំលនើនវនិិលយគលេើ វស័ិយកសិកមា កសិ-ឧសាហកមា និង លទ្យសចរណ៍្បាននតេ់
ប្រភពចាំណូ្េមួយថាើសាំរារ់េនកជនរទ្យ ។ 

រាជរោឋ ភិបាេកមពុជាបានោក់លចញនូវយនតការកាត់រនាយភាពប្កើប្កចាំនួនពើរគនលឹេះ : 

- មា៉ា ប្កូហរិញ្ាវតាុផ្ដេផ្នែកលៅលេើកមាវធិើវនិិលយគសាធារណ្ៈ ។ លគ្មេរាំនងគឺសាត ររាេ់លហតាា  
រចនាសមព័នធជនរទ្យ នងិ លសដឋកិចចសងាមជនរទ្យ លោយមានការចូេរមួពើប្កសួង ក់ព័នឋដូចជា 
កសិកមា ធនធានទ្យឹក េភិវឌឍន៍ជនរទ្យ សុខាភិបាេ កិចចការនារ ើ -យុទ្យធជន     នងិ មូេនិធិសងា 

- មើប្កូហរិញ្ាវតាុជនរទ្យលោយផ្នែកលៅលេើការចូេរមួធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ ផ្ដេចូេរមួកនុងការនតេ់ 
លសវាកមាឥណ្ទន ។ លគលប្រើប្បាស់លសវាកមាលនេះ លដើមបើគ្មាំប្ទ្យការេភិវឌឍន៍កសិកមា និង លសដឋ-
កិចច ជនរទ្យ ជាមួយនឹងជាំហរទ្យើនារលសរ ើ និង និរនតភាពលសដឋកិចច ។  

- មើប្កូហរិញ្ាវតាុ គឺជាយនតការមួយដ៏ទ្យន់ភលន ់និង សនសាំសាំនចសាំរារ់រយៈលពេយូរេផ្ងវង ផ្ដេអាច
ចូេរមួ េភវិឌឍន៍សហគមន៍កមពុជាលេើប្គរ់វស័ិយជនរទ្យ ។ ដាំលណ្ើ រការលនេះមានេកខណ្េះថាើ
ប្សឡាងសាំរារ់  កមពុជា ចារ់តាាំងពើ កក់ណាត េទ្យសវតសទ្យើ ២០ លយើងលនេះ ផ្តវាហាក់ដូចជាមាន
សភាពរស់រលវ ើក និង មានការគ្មាំប្ទ្យលប្ចើនពើប្រជាជនជនរទ្យននកមពុជា ។ រញ្ញហ យុទ្យធសាស្រ្សតសាំខា
ន់ៗននឥណ្ទនជនរទ្យ គសឺាំលៅលធវើយ៉ា ង ណាលអាយការេនុវតតន៍ការង្គរលនេះមាននិរនតភាព នងិ 
លសារភាព។ 

៦.២ ឥណទាន្-សសវាមីស្កូហរិញ្ញវត្ថ   

ឥណ្ទន គឺជាកានតេ់កាំចើ រ ឺ ទ្យទ្យួេហរិញ្ាវតាុរលញ្ាើពើសមាជិកផ្ដេបានសា័ប្គចិតតចូេរមួជាមួយ
ប្គឹេះសាា ន មើប្កូហរិញ្ាណាមួយ។ ប្គឹេះសាា នមើប្កូហរិញ្ាវតាុ គឺជាេនតរការ ើធនាគ្មរផ្ដេមានបានទ្យទ្យួេ
ប្បាក់ពើេតិថជិន រ ឺប្កុមហ ុនណាមួយ លហើយ.នតេ់កាំចើដេ់េនកប្តូវការប្បាក់សាំរារ់ដាំលណ្ើ រការអាជើវកមា ។ 
ប្តើរសាា នមើប្កូហរិញ្ាវតាុរមួមានៈ សាា រន័ហរិញ្ាវតាុឯកជន (Private Financial Institution) ធនាគ្មរ
 ណិ្ជាកមា (Commercial Banks) និង េងាការលប្ៅរោឋ ភិបាេ (Non-Government Organization) ។ 
កាេណាសាា រ័នទាំងលនេះចារ់លនតើមដាំលណ្ើ រការឥណ្ទន លគបានផ្ប្រកាល យជាផ្ននកមួយននសាខាសហគម
ន៍ ឥណ្ទន (Credit Unions) ផ្ដេសាិតលៅលប្កាមប្គឹេះសាា នមើប្កូហរិញ្ាវតាុជាតិជាេនកប្តួតពិនិតយ 
។ លោយផ្នែកលៅលេើប្ទ្យឹសតើសហគមន៍ឥណ្ទនរមួមាន: Long-term Credit Banks, Credit 

Association, Credit Cooperatives, Agricultural Credit Cooperatives and other Development 

Bank Projects ។ លោយផ្នែកលៅលេើរបាយការណ៍្ររស់ ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍អាសុើ     ២00១ បានលអាយ
ដឹងថា: ធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាចាំនួន ១៩ លៅកមពុជា បាននតេ់លសវាកមាឥណ្ទនផ្តលៅ តាំរនទ់្យើប្រជុាំជន
លខ្តត-ប្កុង រ ើឯរាស្រ្សតជនរទ្យពុាំមានេទ្យធភាពខ្ចើប្បាក់ពើធនាគ្មរ ណិ្ជាទាំងលនាេះបានល ើយ ។ លសវាកមា
ហរិញ្ាវតាុរចចុរបននរមួមានៈ ឥណ្ទនលទេ ឥណ្ទនប្កុម ការសនសាំប្បាក់ ការហវកឹហវនឺ ការចុេះតាមោន 
និង នតេ់លយរេ់ដេ់ប្រជាជនផ្ដេបានខ្ចើប្បាក់ ។ េប្តាការប្បាក់ផ្ដេប្រតិរតតិករកាំពុង េនុវតតន៍រវាង 
៣-៥ ភាគរយកនុង ១ ផ្ខ្ អាប្ស័យលៅតាមលគ្មេនលយបាយ និង ចាំណាយប្គរ់ប្គងឥណ្ ទនររស់ពួក
លគ ។ សពវនថៃលនេះសាា រ័នរដឋ េងាការលប្ៅរោឋ ភិបាេជាតិ-េនតរជាតិចាំនួនប្រមាណ្ ៧២ កាំពុង ចូេរមួរាំលរ ើ
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លសវាកមាមើប្កូហរិញ្ាវតាុដេ់ជនរទ្យទាំង ២៤ លខ្តត-ប្កុង តាមរយៈការនតេ់ឥណ្ទន និង យុទ្យធនាករលេើ
ប្បាក់សនសាំសាំនច ( ការយិេ័យប្តួតពិនិតយននធនាគ្មរឯកលទ្យស ២០០០)។ លយងតាមរបាយការណ៍្
ររស់ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ ( ២000) ការលេើកទ្យឹកចិតត និង ការលគៀគងទ្យឹក ប្បាក់ននការសនសាំសាំនច 
គឺជាប្រភពដស៏ាំខាន់សាំរារ់នតេ់លសវាឥណ្ទនលៅជនរទ្យ ផ្តលគ្មេលៅសាិតលៅកនុង គាំលរាងផ្ដេមិនទន់
បានេនុវតតន៍លៅល ើយ និង មិនទន់មានសកមាភាពប្រមូេពើ        សាធារណ្ៈជនលប្ៅពើ សមាជិកលៅ
ល ើយ ។ តាំរូវការលដើមទុ្យនសរុរសាំរារ់ដាំលណ្ើ រការលនេះ មានប្រមាណ្ ១២៥ ោនដុោល  ។ ផ្តរហូតមក
ដេ់លពេលនេះ លយើងបានទ្យទ្យួេសមបទនពើ : 

- រោឋ ភិបាេ ៥ ោនដុោល  ផ្ដេកនុងលនាេះ ១ោនយូរ ៉ាូជាជាំនួយឥតសាំណ្ងពើ Agence Francaise 

de Dévelopment តាមរយៈប្កសួងលសដឋកិចច ។ 
- ជាំនួយឥតសាំណ្ង 0.៩ ោនដុោល សហរដឋសាំរារ់កមាវធិើកាំផ្នទ្យាំរង់លៅស ូជាេកខណ្ៈប្គួសារ ។ 
លគបានសាកេបងលេើកដាំរូងលៅលខ្តតកាំពង់ចាម ។ 

- International Fund for Agricultural Development (IFAD) បាននតេ់ ១.៣ ោនដុោល សាំ
រារ់ គាំលរាងឥណ្ទនជនរទ្យគ្មាំប្ទ្យកមាវធិើសិោលៅលខ្តត ល ធិសាត់ បាតេដាំរង រនាទ យមាន
ជ័យ និងលសៀមរារ នងិកាំចើ ២០ោនពើធនាគ្មរេភិវឌឍន៍អាសុើផ្ដេបានដាំលណ្ើ រការឆាន ាំ ២០០១
កនលងមក។ លយើងសលងាតល ើញថា: ប្គ្មន់ផ្តធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យមួយរ៉ាុលណាណ េះ បាននតេ់កាំចើ
រចួលហើយ ចាំនួន ២៩ ោនដុោល  និង រោឋ ភិបាេបាននតេ់ ២៧ ោនដុោល  រផ្នាមលទ្យៀតលៅលេើ
ប្រភពទុ្យន មើប្កូហរិញ្ាវតាុ។ ប្រភពទុ្យនផ្ដេអាចជួយសាា រ័នលអាយបាននតេ់ឥណ្ទនទូ្យេាំ
ទូ្យោយ ប្តូវការប្រមាណ្ ៧០ ោនដុោល  ។ 

៦.៣. សោលន្សយាយរោឋ ភិាលកន ងវិសយ័ឥណទាន្ជន្បទ្យ 

វស័ិយឥណ្ទនមានមុខ្ង្គររលងាើន នេិតភាពជេិតកមាពប្ងើកប្បាក់ចាំណូ្េសាំរេួជើវភាពរស់
លៅ និង កាត់រនាយភាពប្កើប្កលៅជនរទ្យ ។ តាំលរាងឥណ្ទនប្តូវបានលគរ ាំពឹងទុ្យកថា វាបានចូេរមួ
ចាំផ្ណ្កដេ់ ការេភិវឌឍន៍លសដឋកិចចប្រករលោយនិរនតភាព និង ចិរភាព ។ រោឋ ភិបាេបានលចញនូវលគ្មេ
នលយបាយ ចាំរងចាំននួរើគឺៈ ធានានូវវឌឍនភាពននវស័ិយឥណ្ទន ប្រសិទ្យធភាពននសកមាភាពឥណ្ទន 
និង ធានា ចិរភាពននសកមាភាពឥណ្ទនជនរទ្យ។ លយើងសូមេាំេិតគាំលរាងទាំងលនេះដូចតលៅ៖ 

ក. ាន្ន្វូវឌ្ឍន្ភាពនន្វសិយ័ឥណទាន្ 

- រនតប្គរ់ប្គងនលយបាយមា៉ា ប្កូលសដឋកិចចលអាយមានេាំនឹងភាព 
- រនតយនតការេប្តាការប្បាក់លៅលេើទ្យើនារលសរ ើ 
- និតិគាំលរាងថាើៗសាំរារ់សាា រ័នមើប្កូឥណ្ទន  
- ជាំរុញលអាយធនាគ្មររនតការគ្មាំប្ទ្យវស័ិយឥណ្ទន 
- ពប្ងើកសនសាំសាំនចររស់រាស្រ្សតផ្ដេជាប្រភពទុ្យនកនុងប្សុកដ៏សាំខាន់សាំរារ់លសវាឥណ្ទន 
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ខ. បសងេើន្ស្បសទិ្យឋភាពនន្សកមមភាពឥណទាន្ជន្បទ្យ 

- លេើកកាំពស់កមាវធិើហវកឹហវនឺដេ់ប្រតិរតតកិរលអាយមានសមតាភាពកនុងវស័ិយមើប្កូហរិញ្ាវតាុ 
- រនតទក់ទញធនធានហរិញ្ាវតាុ និង រលចចកលទ្យសពើលប្ៅប្រលទ្យស 
- ជាំរុញលអាយេជ្ាធរផ្ដនដើសហការកនុងការង្គរឥណ្ទន និង ប្រតិរតតិករ 

គ. ច្ីរភាពនន្សកមមភាពឥណទាន្ជន្បទ្យ 

- រលងាើតគណ្ៈកមាា ធិការឥណ្ទនជនរទ្យ 
- រលងាើតការយិេ័យប្តួតពិនិតយធនាគ្មរវមិជឈការ 
- រលងាើតធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ 
- ពប្ងឹងប្ករខ្ណ័្ឌ ចារ់សាំរារ់ប្គឹេះសាា នមើប្កូហរិញ្ាវតាុ 

៦.៤. មីស្កហូរិញ្ញវត្ថ  ន្ិង ការអភិវឌ្ឍន្៍ជន្បទ្យសៅកមព ជា  

លយើងនឹងលធវើការសិកាេាំពើទ្យាំនាក់ទ្យាំនងមើប្កូហរិញ្ាវតាុ និង ការេភិវឌឍន៍ជនរទ្យតាមរយេះការ
ផ្សវងយេ់េាំពើ មុខ្ង្គរ រ ឺតួនាទ្យើឥណ្ទនជនរទ្យ ការពិភាកាឥណ្ទនលទេ-ប្កុមការសនសាំសាំនច
ររស់កសិករ និង ការពប្ងើកមុខ្ប្ពួញលសវាកមាមើប្កូហរិញ្ាវតាុ ។ 

➢ សិកាពើតួនាទ្យើឥណ្ទនជនរទ្យ 
- នតេ់ទុ្យនដេ់កសិករសាំរារ់ទ្យិញឧរករណ៏្ និង មលធាបាយ ។ 
- នតេ់ទុ្យនឱ្យកសិករអាចរកាទុ្យកនិងអាចេក់នេិតនេកសិកមាររស់ខ្លួនលៅលពេណា
ផ្ដេមានតនមល សមប្សរតាមរាំណ្ង ។ 

- នតេ់ធនធានហរិញ្ាវតាុសាំរារ់រលងាើតពប្ងើក និង ផ្កេាំេមុខ្រររររស់កសិករឱ្យបានប្រលសើរ
ល ើង ។  

- នតេ់ការហវកឹហវនឺវជិាា ជើវៈលេើកមាវធិើនេិតកមាកសិកមាលដើមបើឱ្យកសិករលចេះលរៀរចាំយនតការេនុ
វតតគាំលរាងេភិវឌឍន៍លសដឋកិចចបានប្តឹមប្តូវប្សរនឹងការផ្រងផ្ចកននការលប្រើប្បាស់     ឥណ្
ទនតាមប្គូសារនិមួយៗ ។ 

- ជួយនតេ់ពតម៌ាននិងវធិើសាស្រ្សតលនសងៗ ដូចជា  រលរៀររលងាើតមុខ្ររររលរៀរនេិតទ្យាំនិញ 
និងការជួញដូរលៅទ្យើនារ ។ 

- កាត់រនាយការលប្រើប្បាស់ឥណ្ទនផ្ដេមានការប្បាក់ខ្ពស់ហួសលហតុពើរណាដ ឈាួញនានា 
- រលងាើនការង្គរជូនប្រជាជនតាមជនរទ្យលដើមបើកាត់រនាយការចាកលចញពើប្សុកភូមិកាំលណ្ើ ត
ផ្សវងរក ការង្គរលៅតាមទ្យើនារ ។ 

- រលងាើននេិតនេកនុងប្សុកតាមរយៈការនតេ់លសវាហរិញ្ាវតាុកនុងដាំលណ្ើ រវវិតតន៍និងផ្រងផ្ចក   
នេិតនេកសិកមា ។ 

- ពប្ងឹងសាមគាើភាព និងេនុវតតន៍ចារ់បានប្រលសើរល ើងកនុងចាំលណាមសមាជិកសហកមន៍ ។ 
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➢ ឥណ្ទនលទេ: 
គឺនតេ់ជូនេតថិិជនឯកតតជនលហើយតាំរូវឱ្យមានប្ទ្យពយសមបតតិោក់ធានា លដើមបើការ រលៅលពេ
មាន ការខ្កខានមិនបានសងរាំណុ្េប្ត រ់វញិ ។ឥណ្ទនប្រលភទ្យលនេះប្តូវបាននតេ់សាំរារ់
មុខ្រររជាំនូញខាន តតូចនិងមធយម ។ចាំល េះរយេះ កាេននការខ្ចើមិនលេើសពើមួយឆាន ាំផ្ដេមានទ្យាំហាំ
ឥណ្ទនជាមធយម ពើ១០០លៅ៥០០ដុោល រអាលមរកិ (ករណ្ើ េងាការលេសុើេើោពើ៤០០០លៅ
៧០០០០ដុោល រអាលមរកិ) និងេប្តាការប្បាក់អាប្ស័យលេើលគ្មេនលយបាយររស់ប្រតិរតតិករ
នើមួយៗ ។ 

➢ ឥណ្ទនប្កមុ: 
ប្រលភទ្យឥណ្ទនលនេះគឺសាំរារ់ប្រជាពេរដឋប្កើប្កផ្ដេមានមុខ្រររជាំនួញតូចតាចរមុឺខ្រររ
កសិកមា លោយមិនតាំរូវឱ្យមានប្ទ្យពយសមបតតិោក់ធានាលទ្យ រ៉ាុផ្នតេតិថិជនប្តូវចងប្កងជាប្កុមពើ៣
នាក់លៅ ១០នាក់សាំរារ់ធានាគ្មន លៅវញិលៅមកននសមាជិកទាំងេស់លៅកនុងប្កុមនិងប្តូវបាន
លចញសងជួស រ ើឯទ្យាំហាំឥណ្ទនប្កុមជាមធយមចារ់ពើ២០លៅ១០០ដុោល រអាលមរកិ ។ េប្តាការ
ប្បាក់ចលនាល េះពើ ៣% លៅ ៥% កនុងមួយផ្ខ្អាប្ស័យលេើលគ្មេនលយបាយររស់ប្រតិរតតិករ      និ
មួយៗ ។ 

➢ សញ្ា ័យ រ ឺការសនសាំសាំនច: 
ប្រតិរតតិករឥណ្ទនភាគលប្ចើនមានកមាវធិើសញ្ា ័យផ្ដេតាំរូវឱ្យសមាជិកសនសាំមុនលទ្យើរអាច
ទ្យទ្យួេ ការខ្ចើឥណ្ទនមកវញិបាន ។ការប្បាក់លេើប្បាក់រលញ្ាើចលនាល េះពើ១%លៅ៣% កនុងមួយផ្ខ្ 
។ការប្បាក់ សនសាំលនេះប្តូវបានលប្រើលដើមបើយកលៅរងវិេឱ្យសមាជិកខ្ចើវញិលៅតាមការប្ពមលប្ពៀង
កនុងចាំលណាម សមាជិកទាំងេស់ផ្ដេបានោក់សញ្ា ័យ ។ទ្យាំហាំទ្យកឹប្បាក់សនសាំមានពើ១០០០លៅ
២០០០លរៀេរអឺាចលេើសពើលនេះតាមសា័ប្គចិតតសាំរារស់មាជិក ។លសវាសញ្ា ័យលនេះប្តូវបាន
ពប្ងឹងកនុងប្ករខ្័ណ្ឌ ការ រលងាើតប្រព័នធសនសាំប្បាក់ននសងាហៈឥណ្ទន (Credit Mutual) រ ឺ
ឥណ្ទនសហជើព (Credit Union) ។ 

❖ លសវាមើប្កូហរិញ្ាវតាុលនសងៗ  
➢ ការង្គរហវកឹហវនឺ: 
លគ្មេរាំណ្ងននការហវកឹហវនឺកនុងវស័ិយលនេះគឺលដើមបើកសាងសមតាភាពសេ់ប្គរ់េតិថិជនលដើមបើ 
រលងាើតមុខ្រររនិងជាពិលសសនតេ់គាំនិតកនុងការលប្រើប្បាស់ទុ្យនឱ្យបានប្តឹមប្តូវមានប្រសិទ្យធិភាព 
លចេះ ប្តួតពិនតិយលមើសាា នភាពហរិញ្ាវតាុនិងមុខ្រររប្រចាាំនថៃររស់ខ្លួន ។កមាវធិើហវកឹហវនឺលនេះបាន
លរៀរចាំ ល ើងប្សរលៅតាមតាំរូវការនិងទ្យាំហាំអាជើវកមា ។ 

➢ ការចុេះតាមោននិងនតេ់លយរេ់: 
▪ ជួយេតិថិជនកនុងការលប្រើប្បាស់ទុ្យនផ្ដេបានខ្ចើពើប្រតិរតតិករមើប្កហូរិញ្ាវតាុឱ្យមានប្រសិទ្យធិភាព។ 
▪ ជួយលោេះប្សាយនិងនតេ់លយរេ់ដេ់ប្រតិរតតិករមើប្កូហរិញ្ាវតាុ េាំពើការលរៀរចាំដាំលណ្ើ រការ 
សកមាភាពការង្គរ ។ចុេះជួរពិលប្គ្មេះតាមោនការេនុវតតររស់េតិថិជនប្រចាាំលដើមបើជួយនតេ់ជា
លយរេ់ ។ 



ហរិញ្ារបទនជនរទ្យ  សាកេវទិ្យាេ័យភូមិនទកសិកមា 

គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 72 

▪ វាយតនមលលៅលេើការលប្រើប្បាស់ប្បាក់កមចើសាំរារ់រលងាើនចាំណូ្េនិងការផ្កេាំេកាំរតិជើវភាពរស់លៅ
លអាយកាន់ផ្តប្រលសើរល ើងជាេាំោរ់ ។ 

 ការេនុវតតមើប្កូហរិញ្ាវតាុជនរទ្យជាការង្គរមួយដ៏េាំបាកនិងសាុប្គសាា ញ លប្ េះប្រតិរតតិការឥណ្
ទនជនរទ្យ ពុាំអាចទញយកបាននូវប្បាក់ចាំលនញហួសលហតុពើប្រតិរតតិករបានលទ្យ លោយលហតុថាកមចើខ្លេះ
មានភាពប្រថុយ ប្រថានខ្ពស់និងគ្មា នទាំងការោក់វតាុញ្ញច ររស់េនកខ្ចើលទ្យៀតនង។មា៉ាងលទ្យៀតចាំណាយ
ប្រតិរតតិការឥណ្ទនខ្ពស់ លពក ( រហូតដេ់លៅ ៦០% ននរ ាំណាយសររុ) និង លោយលហតុថាកមពុជា
មុនមានធនធានមនុសស និង លហោឋ  រចនាសមព័នធនលូវគមនាគមន៏ប្គរ់ប្គ្មន់ ។េ ។ ទាំងលនេះជាកតាត ផ្ដេ
លធវើឱ្យេប្តាននការប្បាក់មានកាំរតិខ្ពស់រហូត ដេ់២២ លៅ ៤៨% កនុងមួយឆាន ាំ ( នទុយលៅវញិេប្តាការ
ប្បាក់ ផ្ដេលធវើល ើងលោយធនាគ្មរ ណិ្ជាឯកជន េប្តាការប្បាក់កមចើ គឺប្តឹមផ្ត១៨% កនុងមួយឆាន ាំ
រ៉ាុលណាណ េះ) ។ កនុងករណ្ើ ចាំណូ្េលៅផ្តមានកាំរតិទរជាង ចាំណាយលនាេះប្រតិរតតិករចាាំបាច់ប្តូវផ្តរងវិេ
ទុ្យនមកោករ់ស្រ្ងារ់វញិ ។ លោយសារកតាត ទាំងលនេះលហើយលទ្យើរ លយើងពុាំល ើញមានធនាគ្មរ ណិ្ជាកមាឯក
ជនណាមួយ លប្ៅពើធនាគ្មរកាណាឌើយ៉ា  ផ្ដេបានចូេរមួនតេ់ លសវាកមាឥណ្ទនជនរទ្យលនេះ ។ 

 ប្រតិរតតិការភាគលប្ចើនពឹងផ្នែកយ៉ា ងខាល ាំងលៅលេើជាំនួយររលទ្យសទាំងប្សុងសាំរារ់លធវើសកមាភាព
ឥណ្ទ-ន។ លរើលយងលៅលេើឥទ្យធិពេជាំនួយររលទ្យសទាំងលនេះលយើងពិតជាសាំគ្មេ់ និង បារមភថាៈេទ្យឋ
ភាពមិនអាចលធវើលៅ បានសាំរារ់ចិរភាពឥណ្ទនជនរទ្យ (Continuation growth of rural credit) 
លោយមា៉ាងជាំនួយផ្តង មានកាំនត់ទាំងលៅលេើររមិាណ្សាច់ប្បាក់ នងិ លពេលវោ ។ ដូលចនេះ មានផ្ត
សញ្ា ័យលៅកនុងប្សុកផ្តមួយគត់ ផ្ដេជាប្រភពទុ្យនដ៏ចាំរង ។រញ្ញហ លនេះរាជរោឋ ភិបាេកាំពុងជាំរុញ
សញ្ា ័យកនុងប្សុកនិងបានកាំណ្ត់យ៉ា ងចាស់នូវ លគ្មេនលយបាយជាំរុញលេើទ្យឹកចិតតដេ់ប្រតិរតតករទាំង
េស់លធវើការលកណ្ឌ មូេសញ្ា ័យ ផ្ដេជាការធានាកនុង វស័ិយឥណ្ទនជនរទ្យលនេះ ។ប្រតិរតតិករមួយ
ចាំនួនបានយកចិតតទុ្យកោកល់េើការប្រមូេប្បាក់សនសាំពើសមាជិកររស់ខ្លួនផ្ដេមានចាំនួន ១៣៩.៥៦០
នាក់ និងមានប្បាក់ប្រមាណ្១.៤៣៣.៥៣៥ ដុោល អាលមរកិ ។ 

 សាា រ័នភាវូរនើយកមាននសាា រ័នមើប្កហូរិញ្ាវតាុ គឺជាកាតពវកិចចដ៏សាំខាន់រាំនុតផ្ដេតាំរូវលអាយ
ប្រតិរតតិករឥណ្ទនមួយចាំនួនផ្ដេមានេទ្យធភាពអាចផ្ប្រកាល យខ្លួនជាប្គឹេះសាា នមើប្កូហរិញ្ាវតាុលោយ
មានការទ្យទ្យួេសាា េ់ និង មានអាជ្ារ័ណ្ណពើធនាគ្មរជាតិននកមពុជាលដើមបើពួកលគអាចទ្យទ្យេួទុ្យនពើរណាត
សាា រ័នហរិញ្ាវតាុជាតិនិងេនតរជាតិ ទាំងឡាយជាពិលសសពើធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ។ ទាំងលនេះជាលសច
កតើប្តូវការមួយសាំរារ់ការេភិវឌឍន៏ លសដឋកិចច ប្រករលោយលជាគជ័យនិងមាននិរនតភាពលៅនថៃេនាគត ។ 

 ប្រតិរតតិករមើប្កូហរិញ្ាវតាុក៏ដូចជាធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យលៅលពេជួររញ្ញហ េាំបាកមួយចាំននួ
កនុងការេនុវតត លសវា ឥណ្ទនជនរទ្យទាំងលនេះគឺៈ 

     ១. ការនតេ់ឥណ្ទន លេើវស័ិយកសិកមាមានហានិភ័យខ្ពស់ 

     ២. ចាំនាយលេើប្រតិរតតិការនិងរដឋបាេកនុងការនតេ់និងប្គរ់ប្គងឥណ្ទនមានកាំរតិខ្ពស់លៅល ើយ  
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     ៣. ការខ្វេះខាតផ្ននកធនធានមនុសសលេើវស័ិយធនាគ្មរ និងមើប្កូឥណ្ទន 

     ៤. ការខ្វេះខាតផ្ននកលហោឋ រចនាសមព័នធ ជាពិលសសលៅតាមជនរទ្យ  

     ៥. ខ្វេះការចូេរមួ ពើធនាគ្មរ ណិ្ជា កនុងវស័ិយលនេះ ។េ ។ 

៥. ថ្ផ្សន្ការសកមមភាពជាយ ទ្យធសាសស្រសត 

 លោយមានការចូេរមួយ៉ា ងសកមាពើធនាគ្មរជាតិននកមពុជា ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ កដូ៏ចជា
មាច ស់ជាំនួយនង ផ្ដរ តាមរយៈប្រតិរតតិករមើប្កូហរិញ្ាវតាុ រាជរោឋ ភិបាេកមពុជាបានោក់លចញនូវលគ្មេ
ការណ៍្ និង ផ្ននការ សកមាភាព ជាយុទ្យធសាស្រ្សតមួយចាំនួន ផ្ដេរមួមានដូចខាងលប្កាមៈ 

     ១. ពប្ងើកលសវាឥណ្ទន ឱ្យមានកមចើរយៈលពេមធយម និងផ្វងផ្ថមលទ្យៀត  

     ២. កាតរ់នាយេប្តាការប្បាក់ 

     ៣. ជាំរុញលេើកទ្យឹកចិតតការប្រកួតប្រផ្ជងឱ្យបានទូ្យោយកនុងចាំលណាមប្រតិរតតិករមើប្កូហរិញ្ាវតាុទាំង   

          េស់ លដើមបើកាត់រនាយការប្បាក់និងេនុវតតឱ្យកាន់ផ្តមានប្រសិទ្យធភាព និង េកខណ្ៈនិរនតភាព។  

     ៤. នាភាា រ់កសិនេលៅនឹងទ្យើនារកនុងប្សុក និងលប្ៅប្សុកតាមរយៈការនតេ់ឥណ្ទន ប្ទ្យប្ទ្យង់ 

          រណាត ញអាជើវកមា នងិផ្កនចនកសិនេ ។ 

     ៥. នតេ់ការហវកឹហវនឺផ្ននករលចចកលទ្យសដេ់ ប្រតិរតតិករលដើមបើេនុវតតលអាយមានប្រសិទ្យធភាព 

     ៦. ជាំរុញយនតការប្រមូេសញ្ា ័យកនុងប្សុក ។ 

     ៧. រនតការទក់ទញប្រភពហរិញ្ាវតាុ និងជាំនួយរលចចកលទ្យសពើកនុងនិងលប្ៅប្រលទ្យស និង  

     ៨. ជាំរុញរដឋេាំណាចមូេោឋ នឱ្យលដើរតួនាទ្យើជាេនកសាំររសាំរេួកនុងការសហការនិងសាំររ សាំរេួ 

          ការង្គរ ជាមួយប្រតិរតតិករមើប្កូហរិញ្ាវតាុនានា ។ 

ការេនុវតតនូវប្រព័នធចារដ់ស៏មប្សរមួយគឺធានាដេ់សកមាភាពមើប្កូហរិញ្ាវតាុផ្ដេបានប្រប្ពឹតតលៅកនុង 
េកខណ្ៈនិរនតភាព។ រាជរោឋ ភិបាេប្តូវជុាំរុញនិងសាំរេួការលចញអាជ្ារ័ណ្ណដេ់សាា រ័នមើប្កូហរិញ្ាវតាុ ។ 
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ជំពូក ៧ ឥណទាន្កន ងសសដ្ឋកិច្ច 
 

៧.១ សោលសៅនន្ការសកិា 

លប្កាយពើសិកានូវលមលរៀនលនេះ េនកនឹងអាចដឹងនូវៈ 

• កាំណ្ត់ឱ្យចាស់នូវេកខខ្័ណួ្ឥណ្ទន និង ពនយេ់េាំពើសារៈសាំខាន់លេើទ្យិដឋភាពននប្រតិរតតិការ
ឥណ្ទន 

• ពនយេ់េាំពើេវើផ្ដេលៅថាប្រលភទ្យខុ្សគ្មន ននឥណ្ទន នឹងអាចចាតជ់ាប្កុមឥណ្ទនបាន 
• ពនយេ់ពើតួនាទ្យើឥណ្ទន និង សារៈសាំខាន់ររស់ឥណ្ទនកនុងលសដឋកិចច 
• ពិភាកាេាំពើខ្រួអាជើវកមា នងិការប្រឹងផ្ប្រងររស់រោឋ ភិបាេសហព័នធលដើមបើឱ្យផ្ននកលសដឋកិចចមាន 
លសារភាព 

• ពណ៌្នាេាំពើ េវើជាឥណ្ទនសាំរារ់េនកលប្រើប្បាស់ និង ឥណ្ទនអាជើវកមា 
• ពនយេ់េាំពើលប្គ្មេះថាន ក់ផ្ដេលកើតល ើងពើេនកលប្រើប្បាស់ 
• ពនយេ់ លេើកឧទហរណ៍្ លសចកតើប្តូវការ ននការេរ់រ ាំដេ់ការលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន និងការ
ពប្ងើកការ លប្រើប្បាស់ឥណ្ទន 

 លយើងរស់លៅសពវនថៃកនុងពភិពឥណ្ទន ។ ជាលរៀងរាេ់នថៃ ជាលរៀងរាេ់លពេ លយើងបាន ក់ព័នធ
លប្ចើន ល ើងៗ កនុងលសចកតើរ ាំពឹងននពិភពឥណ្ទនទាំងលនេះ ។ រទ្យពិលសាធន៍ររស់លយើងរាេ់នថៃកាំពុង
រលងាើនការលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន ដេ់េនកលប្រើប្បាស់ េនកជាំនួញ នងិ េនកលបាេះលឆាន ត ។ ដូចលនេះលយើងទាំង
េស់គ្មន គូរយេ់េាំពើ េវើជាឥណ្ទន លហើយគួរលប្រើឥណ្ទនយ៉ា ងណា និង ចារ់ោក់ជានិយត័កមាកនុងការ
លប្រើឥណ្ទន ។ 

 លៅកនុងប្រវតតិសាស្រ្សត ឥណ្ទនបានផ្រងផ្ចកកនុងការេភិវឌឍន៍លសដឋកិចចអាលមរកិ លហើយបានលធវើ
លអាយ ប្រជាជនអាលមរកិមានជើវភាពរស់លៅកាំរតិខ្ពស់។ ឥណ្ទនជាេនកចិញ្ច ឹមអាជើវកមា លោយនតេ់នូវ 
មលធាបាយកនុងការចារ់លនតើមអាជើវកមា ផ្ថទាំ និងលនទរលៅលោយសហប្គ្មសអាជើវកមា ។ អាជើវកមាជា 

លប្ចើនបានលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន លដើមបើរនតការេក់ ដូចជា េនកនេិត េនកផ្ចកចាយ និងឈាួញេក់រាយ។ 
េកខខ្ណ្ឌ ឥណ្ទនបាននតេ់លពេលវោ ជាលប្ចើនដេ់ការេក់សារលពើភ័ណ្ឌ មុនសាំណ្ងប្តូវសងតាមការ 
លប្គ្មងទុ្យក ។ អាជើវកមាជាលប្ចើនបានទ្យទ្យួេនេ ប្រលយជន៍ពើផ្ននការឥណ្ទនផ្ដេនតេ់លៅេនកលប្រើ
ប្បាស់ លហើយជួយជាំរុញការេក់ និងលរើកទ្យើនារថាើដេ់េនកលប្រើប្បាស់ជាលប្ចើន។ ការេក់ទាំងលនេះបាន
រលងាើន លអាយមានការង្គរលធវើ និងជួយដេ់ លសដឋកិចចអាលមរកិរ ាំកិេលឆាព េះ លៅមុខ្ជាេាំោរ់ ។ 

 េនកលប្រើប្បាស់ជាជនជាតិអាលមរកិបានលកើនសតង់ោរស់លៅកនុងកាំរតិមាននទេះ រថយនត និងទ្យាំនញិ
មានផ្ដេ មានគុណ្ភាពជារ់បានយូរ លហើយលៅលពេពួកលគគ្មា នជាំលរ ើសទ្យិញលោយសាច់ប្បាក់ ។  ឥណ្
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ទនបានជួយ រុគាេទាំងឡាយណាផ្ដេប្តូវការភាល មៗ នងិនតេ់ឱ្យនូវមលធាបាយប្គរ់ប្គងហរិញ្ាវតាុ
ដេ់ពួកលគលទ្យៀតនង ។ មាននិសសតិមហាវទិ្យាេ័យជាលប្ចើនបានលប្រើកមាវធិើកាំចើ លដើមបើរង់នថលសាោ ។ 

 រោឋ ភិបាេប្គរ់េាំោរ់ថាន ក់             បានខ្ិតខ្ាំពប្ងើកការលប្រើឥណ្ទនលៅលេើកមាវធិើហរិញ្ាវតាុរ
ោឋ ភិបាេ និងសាំររសាំរេួដូចជា សាោលរៀនថាើៗ ពប្ងើកកមាវធិើសុខ្ភាព និងកមាវធិើសុខ្មាេភាព សាង
សង់នលូវធាំ េនតរជាតិជាលប្ចើន ទាំងលនេះជាឧទហរណ៏្ផ្ដេរោឋ ភិបាេប្តូវចាំណាយ។ រោឋ ភិបាេប្រចាាំ
តាំរន់រដឋ រោឋ ភិបាេសហព័នធជាទូ្យលៅលប្រើប្បាស់ធនរ័ណ្ណរាំណុ្េ (debt securities) លដើមបើខ្ចើមូេនិធ ិ
លៅលពេចាំណូ្េពើពនធមនិប្គរ់ប្គ្មន់ ។ 

 េកខណ្ៈលឆាព េះលៅលប្រើឥណ្ទនជារនតរនាទ រ ់បានផ្ទល ស់រតូរវនិាដកមាជាលប្ចើន។ មនិជាយូររ៉ាុនាា ន 
មានេនកលប្រើប្បាស់ឥណ្ទនជាលប្ចើនមិនអាចទ្យិញបាន លោយសារពួកលគគ្មា នប្បាក់ រ៉ាុផ្នតនថៃលនេះ មាន
រុគាេ និងអាជើវកមាជាលប្ចើនបានសាិតលៅកនុងរបាាំងកមាវធិើឥណ្ទន លហើយក៏អាចទ្យិញទ្យាំនញិ និងលសវា
យ៉ា ង រហ័សលោយលប្រើេទ្យធភាពឥណ្ទន ។ កនុងករណ្ើ រោឋ ភិបាេជួរឱ្នភាព លនេះជាឱ្កាសររស់រោឋ
ភិបាេ ផ្ដេប្តូវទ្យទ្យួេយកឥណ្ទនថាើ និងលប្តៀមខ្ចើជាលប្សចលដើមបើលនទៀងផ្ទទ ត់ជាមួយចាំណូ្េលៅលពេ
េនាគត ។ 

 ការលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន បានផ្ប្រកាល យជាផ្ននកមួយយ៉ា ងសាំខាន់សាំរារ់លសដឋកិចចអាលមរកិ ។ វាជា
លប្រង រ ាំេិេសាំរារ់កាេមា៉ា សុើនលសដឋកិចច ។ ការលប្រើឥណ្ទន គឺមិនអាចលជៀសនុតពើលប្គ្មេះថាន ក់ លទេះរើ
យ៉ា ងណា រុគាេទាំងឡាយផ្ដេរ៉ាុនរ៉ាងលប្រើកមាវធិើឥណ្ទនជានិចចជាកាេលនាេះ និងរកល ើញថា 
កាំហុសឥណ្ទន អាចនាាំលៅរកការកសយ័ធន សាា នភាពរដើប្រពនធ (Marital problem) កងវេ់ (Stress) 
និងរញ្ញហ លនសងៗលទ្យៀត ។ ចាំផ្ណ្កកនុងអាជើវកមាបានរកល ើញថា ការេនុញ្ាតិលអាយទ្យិញលោយមិនបាន
ទ្យទ្យួេប្បាក់ ជាេទ្យធនេ គឺនេវបិាកហរិញ្ាវតាុលៅនថៃលប្កាយ ។ លហតុនេទាំងលនេះលយើងប្តូវល្លៀតឱ្កាស
រកនេ ប្រលយជន៍ពើគុណ្សមបតតិឥណ្ទន រ៉ាុផ្នតប្តូវលជៀសវាងេនាទ ក់លប្គ្មេះថាន ក់ផ្ដេលកើតមានតាមរយៈ
មិនដឹង មុន និងលហតុការជាយថាលហតុ ក់ព័នធឥណ្ទន ។ 

១. ន្ិយមន្័យឥណទាន្ (Definitions of Credit) 

- ឥណ្ទនជាមលធាបាយលោេះដូរ ជាមួយនឹងការទ្យទ្យួេយកលោយមានផ្ដនកាំណ្ត់ ។  
- ឥណ្ទនជាមលធាបាយលោេះដូរលដើមបើរងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេកនុងការលនទរតាំនេពើេនកទ្យិញលៅ
េនកេក់ ។ រ៉ាុផ្នត មិនង្គយប្សួេសាំរារ់នរណាក៏បានលនាេះលទ្យ ។ 

- មស្រ្នតើឥណ្ទនប្តូវលធវើការលសុើរេលងាត នងិរញ្ចូ េការេនុវតត លោយលៅការបា៉ា ន់សាា នហានិភយ័ 
េតិថិជនមុន នឹងទ្យទ្យួេយកការសនាសងពើេតិថិជន ។ 

- ឥណ្ទននដេ់សិទ្យធពិលសស   រកចាំណូ្េ   និង  ការ រេនកមានរាំណ្ងលប្រើសណាធ នលោេះដូរ
លោយឥណ្ទន។ 

២. ស្បត្ិបត្តិការឥណទាន្ (The Credit Transactions) 
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- ដាំលណ្ើ រការ ចារ់លនតើមពើេនកេក់បានលធវើ ឬ នេិតទ្យាំនញិ លសវាកមា ឬ មានមូេនធិិ (េុយ) 
ផ្ដេ អាចទ្យិញបាន ។ 

- េនកទ្យិញជាេនកប្តួតពិនិតយេកខខ្័ណ្ឌ នដេ់ទ្យាំនិញពើេនកេក់ និងលធវើលសចកតើសាំលរច លដើមបើរាំលពញ
ការ លោេះដូរ ឬ ប្រតិរតតិការ ។ 

- េនកទ្យិញនតេ់នូវមលធាបាយលោេះដូរ (Medium of exchange) ( ដូចជា ររស់រររេវើផ្ដេ មាន
តាំនេផ្ដេេនកេក់អាចទ្យទ្យួេយកបានកនុងការលោេះដូរលៅវញិលៅមកនូវទ្យាំនិញនិងលសវា។ 

-  េនកទ្យិញអាចជាំនួសឥណ្ទនជាំនួសការនតេ់ប្បាក់សុទ្យធ            ជាមួយការសនាសងតាម
េកខខ្័ណ្ឌ លពេ េនាគត ។ 

- ឥណ្ទន ឬ ការសនាសងនឹងកាំណ្តទ់្យទ្យួេយកលៅលពេេនកេក់សាំលរចថា ការសនាររស់ 
េនកទ្យិញ មានវតាុមានតាំនេពិត នងិមានតាំនេអាចទ្យទ្យួេយកបានលៅកនុងការលោរដូរ ។ 

- លរើសិនឥណ្ទនទ្យទ្យួេយកលនាេះ កិចចប្ពមលប្ពៀងរវាងេនកេក់និងេនកទ្យិញនឹងលធវើលៅតាម 
លគ្មេការណ៏្សាំណ្ងតាមលពេ លវោនាេនាគត ។ 

- មា៉ាងលទ្យៀត លពេប្រតិរតតកិារឥណ្ទនបានប្ពមលប្ពៀង េនកេក់កាល យជាមាច ស់រាំណុ្េ 
(Creditor) និងជាភាគើទ្យទ្យួេតាំនេពើការជាំ ក់ ឬ ទ្យទ្យួេសាំណ្ងលៅកនុងប្រតិរតតិការ      
ឥណ្ទន ។ េនកទ្យិញកាល យ ជាកូនរាំណុ្េ (Debtor) និងជាភាគើជាំ ក់តាំនេ ។ 

- េកខណ្ៈសមបតតិផ្ដេគួរទ្យទ្យួេឥណ្ទនបាន (Creditworthiness) គឺជាេទ្យធភាពររស់ អាជើវ
កមា ឬ េនកលប្រើប្បាស់បានទ្យទ្យួេទ្យាំនិញ និងលសវាកម ឬ េុយ លោយការសនាសងសាំណ្ង លៅ
លពេេនាគត ។ 

លពេផ្ដេអាចទ្យិញលជឿបាន គឺពងឹផ្នែកលេើចាំណូ្េលនសងៗររស់េនកលសនើសុាំ ភាពជាំ ក់រាំណុ្េ
(Indebtedness) និងរង្គហ ញលអាយល ើញេាំពើការសា័ប្គចិតតសងឥណ្ទនឱ្យេស់តាមការ លរៀរចាំ ។ 
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៣. សមាសភាគនន្ដ្ំសណើ រឥណទាន្ (Components of the Credit Process) 

 មានកតាត ជាលប្ចើន គួរសាំលរចលោយមាច ស់រាំណុ្េ មុននងឹទ្យទ្យួេយកការសនាររស់េនកលសនើសុាំ
លដើមបើ សងរាំណុ្េលោយលប្រើឥណ្ទនជាំនួសប្បាក់សុទ្យធ។ គឺមានផ្តប្រិតិរតតិការឥណ្ទនមយួគត់ 
ផ្ដេអាច កាំណ្ត់ភារកិចចការទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវ លហើយ ក់ព័នធមស្រ្នតើប្គរ់ប្គងឥណ្ទន ។  

៣.១-ហានិភ័យ (Risk) 

- េនកទ្យិញ ឬ កូនរាំណុ្េ មនិសងលៅកនុងលពេរញ្ចរ់ ។ ដូលចនេះ េនកេក់ និងបាតរ់ង់តាំនេ
ទ្យាំនិញ លសវា និង មូេនធិិលដើមផ្ដេបានលនទរលៅកូនរាំណុ្េ ។ 

- បាត់រង់លពេលវោ រមួនឹងនថលលដើមប្តូវចាំណាយរផ្នាមលដើមបើទររាំណុ្េមកវញិ ។ 
កនុងទ្យិដឋភាពផ្ររលនេះដាំលណ្ើ រការឥណ្ទនប្តូវពាយមេនុវតតលោយរញ្ចូ េចាំនួនហានភិយ័លៅ 
កនុងឥណ្ទនររស់េតិថិជន ។ 

៣.២-លពេលវោ (Time) 

- កនុងប្រតិរតតកិារឥណ្ទន េនកេក់ប្តូវរងចាាំទ្យទ្យួេការសងប្ត រ់ ។ 
- កនុងកាំ ុងលពេលនេះេនកេក់អាចខាតរង់ចាំណូ្េផ្ដេរកបានពើការវនិិលយគ និងអាចតាំរូវខ្ចើ
មូេនិធិរផ្នាមលដើមបើសងវកិ័យរ័ប្តផ្ទទ េ់ខ្លួន ។ 

៣.៣-ការធានា ឬ វតាុរញ្ញច ាំ (Security or Collateral) 

- េនកេក់ ឬ េនកឱ្យខ្ចើ ប្តូវការការធានា ឬ វតាុរញ្ញច ាំជាផ្ននកមួយននប្រិតរតតិការឥណ្ទន ។  
- វតាុរញ្ញច ាំជាវតាុមានតាំនេផ្ដេេនកខ្ចើជាមាច ស់ ( េនកទ្យញិ) ជាកមាសិទ្យធិមួយលដើមបើកាត់រនាយ   ហា
និភ័យននការបាត់រង់ ។ 

- កូនរាំណុ្េោក់កមាសិទ្យធផិ្ទទ េ់ខ្លួនលនេះលៅេនកនតេ់ឥណ្ទន រមួជាមួយការយេ់ប្ពមប្រគេ់
លអាយេនកនតេ់ឥណ្ទននូវតាំនេផ្ដេមានកនុងកមាសិទ្យធលដើមបើធានានូវលហតុការមិនសង ។  

- េនកប្គរ់ប្គងឥណ្ទន ឬ េនកនតេ់កាំចើ នឹងកាល យជាេនក ក់ព័នធជាមួយតាំនេននវតាុរញ្ញច ាំផ្ដេ
បាន នតេ់លោយកូន រាំណុ្េ ។ 

៣.៤-ចាំណាយប្រតិរតតិការ (Operating Expense) 

- េនកេក់ និងលកើនចាំណាយរផ្នាមជាលប្ចើនរនាទ រ់ពើទ្យទ្យេួការសនាសងររស់កូនរាំណុ្េ។ ដូច
ជា ប្បាក់កាំនរប្តូវចាំណាយដេ់មស្រ្នតើឥណ្ទន លកើនល ើងការចាំណាយលេើសលេើប្រតិរតតិការ នងិ 
ចាំណាយលបាេះពុមពប្កោសរាំលពញផ្ដេចាាំបាច់កុាំពយូទ្យ័រ និង សាំភារៈសាុប្គសាា ញដនទ្យលទ្យៀត 
ចាំណាយមួយលទ្យៀតមិនអាចលជៀងវាងបាន គឺ កាំនរលេើផ្ននកចារ់ និងចាំណាយលេើការទរប្បាក់ ។  

៣.៥-ការទ្យទ្យេួសាា េ់តាមនលូវចារ់ (Legal Considerations) 

- ប្រតិរតតិការឥណ្ទនជេះឥទ្យធិពេលោយចារ់លដើមបើការ រទាំងកូនរាំណុ្េនិងមាច ស់រាំណុ្េ។  
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- ចារ់ទាំងលនេះនឹងពនយេ់េាំពើវធិើលជៀសវាងការផ្ទកពិន័យ និងរាេ់ចាំណាយនថលលដើមរផ្នាមផ្ដេ
 ក់ព័នធទ្យាំនាស់។ ការរញ្ចុ េះរញ្ចូ េតាំរូវឱ្យមានលដើមបើឱ្យយេ់ចាស់េនកលធវើការ និងេនកលសនើសុាំ 
ឥណ្ទនទ្យាំនាក់ទ្យាំនងប្រតិរតតិការឥណ្ទនលោយគុណ្ភាព ។ 

- ចារ់លនេះនឹងផ្ទល ស់រតូរ លហើយមនុសសមាន ក់ៗប្តូវទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវប្តួតពិនិតយលេើការផ្ទល ស់រតូរចារ់
តាម រញ្ាតិលដើមបើផ្កតាំរូវនលយបាយឥណ្ទនលៅតាមទ្យាំរង់ផ្ដេប្តូវការ ។ 

៣.៦-េតិនរណា (Inflation) 

- េតិនរណា ជាទូ្យលៅលកើតល ើងពើតាំនេទ្យាំនិញ និងលសវាកមា ។ 
- ប្រសិនរយៈលពេសងប្បាក់ពនាកនុងកាំ ុងលពេមួយ េាំណាចទ្យញិនឹងបាត់រង់ ។ 
- លរើនថលលកើនល ើងតាំនេពិតននដុោល នើមួយៗកាន់ផ្តយ៉ា រយ់នឺ លៅលពេតាំរូវការការទ្យិញទ្យាំនិញ នងិ
លសវាកាន់ផ្តលប្ចើនលរើសិនេនកនតេ់លអាយនរណាមាន ក់ខ្ចើ ១ ដុោល  េប្តាេតិនរណា ៥% លនាេះ
េទ្យធនេ ១ឆាន ាំលប្កាយមកបានទ្យទូ្យេបានផ្ត ៩៥ លសនរ៉ាុលណាណ េះ ។ 

៣.៧-រនទុកហរិញ្ាវតាុ (Finance Charge) 

- រនទុកហរិញ្ាវតាុជាចាំនួនរផ្នាម អាចរង់ផ្ថមលេើតាំនេផ្ដេកូនរាំណុ្េ ឬេនកខ្ចើបានទ្យទ្យួេ ។ 
- រនទុកហរិញ្ាវតាុ នឹងជួយប្គរ់ប្គងចាំណាយនថលលដើម ដូចផ្ដេបានលរៀររារ់ខាងលេើ ការខាតរង់ 
សងមិនតាមគាំលរាង ចាំណាយប្រតិរតតិការខាតរង់ចាំណូ្េរកបានពើការវនិិលយគ និងកាំនរ
ចាំណាយលេើចារ់ ។ 

- លរើសិនរនទុកហរិញ្ាវតាុមិនរញ្ញា ក់ចាស់ លគអាចមិនរញ្ចូ េកាំនរលៅកនុងទ្យាំនិញ លសវាកមាររស់ 
ប្កុមហ ុនល ើយ ។ 

៤. ការចាត្់ជាស្កុមឥណទាន្ classification of Credit 

តារាង ៤៖ជួរទ្យើនារ 

 
តារាងទ្យើ៣ រង្គហ ញេាំពើចង្គវ ក់ននការនាាំនេិតនេតាមរយៈ តាំណាក់កាេនេិត និងការផ្រងផ្ចក 
នេិតនេលៅលអាយេនកទ្យិញ និងេនកលប្រើប្បាស់ចុងលប្កាយ លៅជាំហានននដាំលណ្ើ ការនើមួយៗ ។ 
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- អាជើវកមានឹងទ្យិញទ្យាំនិញ លហើយរលងាើនតាំនេទ្យាំនិញ រនាទ រ់មកេក់លៅអាជើវកមារនាទ រ់លៅកនុងជួរ 
ទ្យើនារ ។ 

- ឥណ្ទនអាជើវកមាលរៀររារ់េាំពើទ្យាំនាកទ់្យាំនងឥណ្ទន  ក់ព័នធការទ្យិញទ្យាំនិញសាំរារ់េក់ជាថាើ 
ឬ ការនតេ់មូេនិធិ លដើមបើប្រតិរតតិរមួជាមួយការលប្រើប្បាស់ឥណ្ទនជាមលធាបាយលោេះដូរ ។ 

- េនកផ្ចកចាយអាចទ្យិញទ្យាំនញិររមិាណ្លប្ចើនពើេនកនេិតលនសងៗជាលប្ចើនផ្ដេ ក់ព័នធ នងិផ្ចក 
ចាយនេិតនេលៅហាងេក់រាយផ្ដេ ក់ព័នធ ។ 

- េនកផ្ចកចាយ និងអាជើវកមា អាចកាល យជាមាច ស់រាំណុ្េ និងកូនរាំណុ្េលោយសារនាាំទ្យាំនិញ 
តាមរយៈជួរទ្យើនារ។ ការចាត់ជាប្កុមឥណ្ទន អាប្ស័យលេើលគ្មេរាំណ្ងឥណ្ទន នងិ     វធិើ
សាស្រ្សតសាំណ្ង ។ 

៤.១-ឥណ្ទនឯកជន (Private Credit) 

ឥណ្ទនសាធារណ្ៈគឺជាឥណ្ទនលោយរុគាេ ឬអាជើវកមា ។  

 ឥណ្ទនសាំរារ់េនកលប្រើប្បាស់ (Consumer Credit) 

 េនកលប្រើប្បាស់ចង់បាន ឬប្តវូការទ្យិញទ្យាំនិញប្គរ់ប្រលភទ្យជាមួយការសនាសងលោយនតេ់
ចាំណូ្េ ររស់គ្មត់នាេនាគត ។ ឧទហរណ៍្នថលទ្យឹក លភលើង រថយនត នទេះ លសវាកមា នងិមុខ្ទ្យាំនិញលនសង
លទ្យៀត ផ្ដេប្តូវការ ។ 

(១) ឥណ្ទនរាយ (Retail Credit) 

 ឥណ្ទនរាយជាប្រលភទ្យឥណ្ទនមយួផ្ដេេនកលប្រើប្បាស់ទ្យិញទ្យាំនិញសាំលរច និងលសវាកមា
លោយ ផ្ទទ េ់ពើេនកេក់ លោយលប្រើឥណ្ទនវេិ (Revolving credit) កចិចសនាសងរ ាំេស់ ឬ      ឥណ្
ទនលសវា។  

(i) ឥណ្ទនវេិ (Revolving Credit) 

 ឥណ្ទនវេិ ផ្តងបានលៅថា ឥណ្ទនគ្មា នកាំណ្ត់ open-end credit ឬ ជាំលរ ើស-េកខខ្ណ័្ឌ  
ឥណ្ទន (Option-terms): គឺជាការប្ពមលប្ពៀងឥណ្ទនផ្ដេេនុញ្ញា តឱ្យេនកលប្រើប្បាស់ទ្យិញទ្យាំនិញ 
លនសងៗលោយលប្រើ ឥណ្ទនរហូតដេ់ចាំនួន េតិររមិាមួយបានកាំណ្ត់ ( ឧទ Credit Cards) ។ 

(ii) ឥណ្ទនសងរ ាំេស់រាយឬឥណ្ទន closed-end (Retail Installment Credit or closed-end 

credit) 

 ការទ្យិញទ្យាំនិញមានប្ទ្យង់ប្ទយធាំ មានទ្យាំនិញជាលប្ចើន លហើយទ្យាំនិញផ្ដេទ្យិញជាលសរ ើលថរ (Series 

of fixed) សាំណ្ងលទ្យៀងទត់រយៈលពេផ្វងកាំណ្ត់តាមលពេលវោ។ ជាទូ្យលៅកិចចសនាលធវើមួយមតងៗ លេើ
ទ្យាំនិញផ្ដេបានទ្យិញជាមួយសាំណ្ង រនទុកហរិញ្ាវតាុ នងិេកខខ្ណ័្ឌ កិចចប្ពមលប្ពៀងសាំរារ់រញ្ញា ក់ លគ្មេ
ការណ៍្មិនសង ។ 
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(iii) ឥណ្ទនលសវា (Service Credit) 

 េទ្យធនេបានមកពើេនកនតេ់លសវាយេ់ប្ពមនតេ់ លហើយរងចាាំសាំណ្ងពើេតិថិជន ។ ដូចជា 
វជិារណ្ឌិ ត មនទើរលពទ្យយ ។ គ្មា នកិចចសនាជានលូវការ និងសាំណ្ងប្តូវសងតាមចាំននួកនុងវកិ័យរ័ប្ត ។ 

(២) ឥណ្ទនសាច់ប្បាក់ (Cash Credit) 

 ជាការលរៀរចាំមួយ ប្តងថ់ាេនកខ្ចើទ្យទូ្យេមូេនិធិពើេនកនតេ់កាំចើ លហើយលោេះដូរជាមួយកិចចប្ពម
លប្ពៀង សងមូេនិធិលៅលពេលប្កាយ ជាទូ្យលៅមានការប្បាក់ ឬរនទុកហរញិ្ាវតាុ ។ មូេនធិិផ្ដេបានខ្ចើ
លោយ េតិថិជនអាចលប្រើសាំរារ់លគ្មេរាំណ្ងលនសងៗដូចជា វសិសមកាេ អា ហ៍ពិ ហ៍ ការរនាទ ន់ និង
ការទ្យិញ ចាំរងដនទ្យលទ្យៀត ។ 

(i) កាំចើសងរ ាំេស់ (Installment Credit) 

 ជាកាំចើលរៀរចាំល ើង ជាលសរ ើននលថរ សាំណ្ងលទ្យៀងទត់លធវើលោយេនកខ្ចើ សងមូេនិធតិាមលពេលវោ 
កាំណ្ត់នាលពេេនាគត ( កាំចើរថយនត កាំចើសាំរារ់នសិសតិ) ។ 

(ii) កាំចើសងផ្តមួយដង ឬេិខ្ិតកាំចើ (Single-Payment Loans or not loan)  

 ជាទូ្យលៅកាំចើមានរយៈលពេខ្លើ លហើយមូេនិធិលនេះជារុលរប្រទនមូេនិធិ មានរយៈលពេមួយឆាន ាំ ឬ 
តិចជាង រមួជាមួយកិចចប្ពមលប្ពៀង សងមូេនិធិមកវញិផ្តមួយដងលៅលពេរញ្ចរ់លវោ ។ 

(iii) ឥណ្ទនេចេនប្ទ្យពយ (Real Estate Credit) 

- មូេនិធិផ្ដេនតេ់ឱ្យេនកខ្ចើនូវកាំចើ លោយលប្រើេចេនប្ទ្យពធានា ឬ ោក់រញ្ញច ាំសាំរារ់កាំចើ ។ 
- មូេនិធិខ្ចើលនេះលដើមបើទ្យិញទ្យាំនិញ ជួសជុេនទេះ ឬ យកលៅលប្រើលេើរាំណ្ងលនសងៗ េនកខ្ចើ ក់ពន័ធ
ររស់រញ្ញច ាំផ្ដេ លៅថាកាំចើ (និលកខរ) (mortgage loan) ជាេចេនប្ទ្យពយធានា រាំណុ្េលដើមបើ
ទ្យិញនទេះសាំរារ់ប្គួសារ ។ ។ 

- មានកាំចើនិលកខរលនសងលទ្យៀត មូេនិធិបានលប្រើកនុងរាំណ្ងៈ ទ្យិញរថយនត ការសិកាលៅវទិ្យាេ័យ ឬ 
លរៀរចាំជួសជុេ នទេះ ឱ្យប្រលសើរ ។ 

 ឥណ្ទនអាជើវកមា (Business Credit) 

 េនកនាត់នាង់ េនកនេិត េនកេក់ និងលរាងចប្កនេិត ប្តូវការវតាុធាតុលដើម និងសារលពើភ័ណ្ឌ  លដើមបើ 
នាាំលៅសហប្គ្មសររស់ពួកលគ ។ ពើលប្ េះ លពេលវោផ្តងពនាលពេ រវាងនេិតកមា នងិការនាាំមូេនិធិ
ពើ ការេក់ដូលចនេះឥណ្ទន តាំរូវឱ្យមាន ។ 
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ក. ឥណ្ទនទ្យាំនិញសាំរារ់េក់ (Merchandise Credit) 

 ការលប្រើទ្យាំនាក់ទ្យាំនងទ្យិញទ្យាំនញិ វតាុធាតុលដើមនិងសារលពើភ័ណ្ឌ សាំរារេ់ក់ជាថាើ។ជាទូ្យលៅអាជើវកមា 
បានទ្យទ្យួេទ្យាំនិញ និងយេ់ប្ពមសងតាមេកខខ្ណ្ឌ េក់លនសងៗ ផ្ដេេកខខ្ណ្ឌ លនាេះនតេ់លោយេនកេក់ 
េនុញ្ាតិលអាយេតិថិជនសងតាមនថៃផ្ខ្ឆាន ាំ លពេលប្កាយ ។ 

ខ្. មូេនិធហិរិញ្ាវតាុ (Financial Capital) 

 មូេធនហរិញ្ាវតាុ គឺជាេុយផ្ដេប្តូវការចាាំបាច់សាំរារ់ចារ់លនតើមដាំលណ្ើ រការ ផ្ថទាំ និងប្រតិរតតិ 
អាជើវកមា ។ មូេនិធិផ្ដេប្តូវការលដើរសាំរារ់ៈ ប្បាក់ផ្ខ្ ទ្យើនារ នថលដាំលណ្ើ រការអាជើវកមា និងចាំណាយ   លនស
ងៗផ្ដេប្តូវចាំណាយ ។ 

៤.២-ឥណ្ទនសាធារណ្ៈ (Public Credit) 

  ក់ព័នធរោឋ ភិបាេខ្ចើេុយ លៅលពេចាំណូ្េពនធមិនប្គរ់ប្គ្មន់ លដើមបើសងលេើកមាវធិើ និងការ
សនា សងមូេនិធិលៅឱ្យេនកវនិិលយគជាមួយការប្បាក់លៅលពេេនាគត ។ 

៥. ត្ួនាទ្យឥីណទាន្សៅកន ងសសដ្ឋកិច្ច (The Role of Credit in the Economy) 

- ឥណ្ទនកាល យជាផ្ននកមួយផ្ដេមិនអាចលជៀសនុតលៅកនុងការស់លៅរាេ់នថៃ។ វាអាចលប្រើបាន 
ទាំងេែ ឬ អាប្កក់   អាប្ស័យលេើលហតុនេផ្ដេប្តូវការ និង េទ្យធភាពេនកខ្ចើសងប្ត រ់តាម
លពេ លវោកាំណ្ត់ ។ 

ឥណ្ទនអាជើវកមា ឧទហរណ៍្ តាមការពិចារណាជាឥណ្ទនទូ្យទត់លោយខ្លួនឯង (self-liquidating 

credit) វគាដាំរូងចារ់លនតើមពើ រាំណ្ង ក់ព័នធជាមួយការទ្យិញទ្យាំនិញ និង    លសវាកមា រហូតដេ់េក់ជាថាើ 
លហើយមលធាបាយអាចនតេ់សាំណ្ងលោយសវ័យប្រវតតិគឺលៅលពេទ្យាំនិញបាន េក់េស់ចុងលប្កាយ 

៥.១- េវើលៅជាឥណ្ទនសាំរារ់េនកលប្រើប្បាស់ (What Credit Does for Consumers) 

ក. លកើតល ើងសតង់ោរស់លៅ (Raise Standard of Living)  

 ជាទូ្យលៅេនកលប្រើប្បាស់ទ្យទ្យួេនេប្រលយជន៍ពើការលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន (លប្រើចាំណូ្េេនាគត សាំ
រារ់ សងទ្យាំនញិ និងលសវាកមាផ្ដេប្តូវការ) ។ ការលកើនល ើង សតង់ោរស់លៅលនេះ លោយផ្នែកលេើ   េទ្យធ
ភាពរក ចាំណូ្េ ឬមូេនិធលិៅលពេ េនាគត ។ 

ខ្. លោេះប្សាយលពេមានអាសនន (Handle Emergencies) 

 ឥណ្ទន ក់ព័នធនឹងភាពអាសនន និងវរិតតិ នឹងប្តូវការលប្រើឥណ្ទន ។ ដូចជា ជួសជុេ     រថ
យនត រញ្ញហ ថាន ាំលពទ្យយ និងលប្គ្មេះថាន ក់ប្តូវការចាំណាយជារនាទ ន់ ។ 

គ. ភាពង្គយប្សេួ (Conveniences) 
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 េនកលប្រើប្បាស់អាចលធវើដាំលណ្ើ រជុាំវញិពិភពលោកលោយលប្រើរ័ណ្ណឥណ្ទន លដើមបើរង់នថលលប្រងសាាំង 
ឧសា័ន សណាឋ គ្មរ សាំរុប្តយនតលហាេះ និងវតាុេនុសាវរ ើយជ៍ាលដើម ។ រ័ណ្ណឥណ្ទនកាតរ់នាយការយក
េុយ យ៉ា ងលប្ចើនតាមខ្លួន ។ 

៥.២-េវើលៅជាឥណ្ទនសាំរារ់អាជើវកមា (What Credit Does for Business) 

ក. ការពប្ងើកទ្យើនារ(Expand Markets) 

 អាជើវកមាជាលប្ចើនទុ្យកចតិតលេើឥណ្ទន លដើមបើពប្ងើកទ្យើនារ និងផ្សវងរកេនកលប្រើប្បាស់ររស់ ពួក
លគ។ លរើសិនលគនតេ់នូវជាំលរ ើសទ្យិញលោយឥណ្ទនសាំរារ់េតិថិជនររស់ពួកលគ លពេលនាេះមនុសស ជា
លប្ចើននឹងអាចទ្យិញ ។ េតថិជិនជាលប្ចើនកងវេះមូេនិធិលដើមបើទូ្យទត់ជាសាច់ប្បាក់ ឬលពញចិតតលប្រើ      ឥណ្
ទន កនុងការទ្យិញ ដូលចនេះលគអាចសងលៅលពេលប្កាយ ។ 

ខ្. ការនតេ់សារលពើភ័ណ្ឌ  និងសាំភារៈ (Obtain Inventory and Supplies) 

 កមាវធិើឥណ្ទនផ្ដេនតេ់លោយេនកនាត់នាង ់ អាជើវកមាអាចទ្យទ្យេួបានសារលពើភ័ណ្ឌ  និងទ្យាំនិញ
ប្គរ់ ប្រលភទ្យតាមលសចកតើប្តូវការប្រតិរតតិអាជើវកមាររស់ពួកលគ ។ 

 អាជើវកមាជាលប្ចើនអាចពប្ងើកការនតេ់នេិតនេ និងការសតុកទ្យាំនិញជាលប្ចើន លរើសិនលគអាចទ្យិញ 
លោយលប្រើឥណ្ទន ។ 

គ. ការទ្យទ្យួេមូេនិធិហរិញ្ាវតាុ (Acquire Finance Capital) 

 អាជើវកមាជាលប្ចើនប្តូវការលដើមទុ្យនលដើមបើចារ់លនតើមដាំលណ្ើ រការ ផ្ថទាំ និងពប្ងើកប្រតរិតតិការ ។   ទ្យើ
តាាំងថាើនិលយជិកថាើនិងចាំណាយទ្យើនារផ្ដេមិនមានេកខណ្ៈង្គយប្សួេលរើគ្មា នកាំចើសាំរារ់អាជើវកមា។ 

៥.៣-េវើលៅជាឥណ្ទនសាំរារ់លសដឋកិចច (What Credit Does for Economy) 

លយងលេើឥណ្ទនជាលប្រងរ ាំេិេសាំរារ់កាេមា៉ា សុើនលសដឋកិចច។ ឥណ្ទនរលងាើនចេនាេុយ និងជា 
មុខ្ប្ពួញនេិតកមារវាងប្រព័នធលសដឋកិចច ។ ឥណ្ទនផ្តងនតេ់មលធាបាយលដើមបើលសារភាពដេ់ កាំរតិ 
សកមាភាពលសដឋកិចចលោយលធវើការកាំណ្ត់រនទុកេប្តាការប្បាក់ខុ្សគ្មន ៗសាំរារ់រាំលរ ើឥណ្ទន ។ 

ក. ការពប្ងឹងលសារភាពនើយកមាលសដឋកិចច (Economic Stabilization Efforts) 

 ខូ្រអាជើវកមា លយងលេើភាពផ្ប្រប្រួេ ល ើង នងិ ចុេះ លៅកនុងកាំរតិននចាំណាយសរុរ និង 
សកមាភាពនេិតកមា ផ្ដេលកើតល ើងរវាងប្រព័នធលសដឋកិចចររស់លយើង ។ វាមនិង្គយប្សួេលដើមបើទ្យសសន៍ 
ទយលអាយបានលទ្យៀងទត់ េាំពើទ្យាំហាំ ឬ លថរៈលវោ ននសកមាភាពលសដឋកិចចផ្ដេផ្ប្រប្រួេលនាេះលទ្យ  ។  

 កាំ ុងលពេដាំលណ្ើ រធាល ក់ចុេះ (Recessions) សកមាភាពលសដឋកិចចបានសាិតលៅចាំណុ្ចទរ (low 

point) និងមានរញ្ញហ ជាលប្ចើនបានលកើតល ើង ជាពិលសសភាពគ្មា នការង្គរលធវើមានកាំរតិខ្ពស់ នងិ អាជើវកមា
ធាល ក់ចុេះ ។ 
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- លៅលពេលសដឋកិចចមានដាំលណ្ើ រធាល ក់ចុេះដូលចនេះ េនកលសដឋកិចចជាលប្ចើនអាចល ើញកាំលណ្ើ នការ
ចាំណាយ និងកាំលណ្ើ នសកមាភាព លសដឋកិចច ។ 

- កាំ ុងលពេកាំរតិខ្ពស់រាំនុត (Peak) កាំរតិសកមាភាពលសដឋកិចចលកើនខ្ពស់ (High level) អាចនាាំ
លៅរក េតិនរណា (Inflation) ជាទូ្យលៅេនកលសដឋកិចចជាលប្ចើនចង់ឱ្យចាំណាយកាន់ផ្តតិច ។ 

- រោឋ ភិបាេមានរាំណ្ងលធវើលអាយការផ្ប្រប្រួេលៅកនុងលសដឋកិចចប្រលសើរល ើងវញិ លោយលប្រើ  
ឧរករណ៍្រនសាំរញ្ចូ េគ្មន  លដើមបើផ្ទល ស់រដូរកាំរតិចាំណាយ និងសកមាភាពលសដឋកិចច ។ ឧរករណ៍្លនេះ
គឺ លគ្មេនលយបាយសារលពើពនធ (Fiscal policy) ឬ នលយបាយ រូរិយវតាុ (Monetary policy)  

- រោឋ ភិបាេប្តូវប្តួតពិនិតយលសដឋកិចច លោយប្តួតលសរ ើននសូចនករលសដឋកិចច និងពាយមលធវើលអាយ 
ការផ្ប្រប្រួេ កាំរតិចាំណាយ លៅតាមតាំរូវការ ។ 

- កាំ ុងដាំលណ្ើ រធាល ក់ចុេះននលសដឋកិចច ចាំណាយសរុរលកើនល ើង នងិកាំ ុងលពេដាំលណ្ើ រខ្ពស់រាំនុត 
ការចាំណាយ និងរនាយ។ តួនាទ្យើររស់ឥណ្ទនមានសារៈសាំខាន់ជាពិលសសលៅកនុងលគ្មេ 
នលយបាយរូរិយវតាុ រលងាើតលគ្មេលៅឱ្យមានឥទ្យធិពេលេើការចាំណាយ និងលធវើការប្តួតពិនិតយ
េប្តា ការប្បាក់ ។ 

(i) លគ្មេនលយបាយសារលពើពនឋ (Fiscal Policy) 

- ចារ់ពើចាំណាយធាំៗទាំងេស់ លរើគិតលេើការចាំណាយសរុរររស់រោឋ ភិបាេ លគ្មេនលយបាយ
លនេះ អាចពប្ងើកការចាំណាយ ឬកាត់រនាយការចាំណាយលោយផ្ទទ េ់លៅកនុងលសដឋកិចច ។ មា៉ាង
លទ្យៀត កាំ ុងលពេដាំលណ្ើ រធាល ក់ចុេះលសដឋកិចច (Recessions) រោឋ ភិបាេផ្តងកាត់រនាយពនធ និង
ពប្ងើកការចាំណាយ ។ 

- លរើសិនចាំណូ្េពើពនធទរ រុគាេលប្រើមូេរបទនរ័ប្តលរៀវតសលកើនល ើងយ៉ា ងខាល ាំង លោយការដក 
ពនធពើចាំណូ្េតិច ។ 

- លៅលពេពនធលេើចាំណូ្េទរប្រជាពេរដឋនឹងចាំណាយប្បាក់ចាំណូ្េថាើលនេះភាល ម លពេលនាេះ
លសដឋកិចច នឹងជេះឥទ្យធិពេអាប្កក់ល ើងវញិ លធវើលអាយលសដឋកិចចមានទ្យាំលនារលៅរកេតិនរណា ។  

- កាំ ុងលពេមានទ្យាំលនារលៅរកេតិនរណា(Inflationary)ពនធនងឹលកើនល ើងចាំណាយរោឋ ភិបាេ 
នឹងថយចុេះ ។ 
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រូរភាព ១៣៖ ខ្ួរអាជើវកមា 

(ii) នលយបាយរូរិយវតាុ (Monetary Policy) 

- នលយបាយរូរិយវតាុប្តួតពិនិតយលោយធនាគ្មកណាដ េ នងិ ក់ព័នធការលប្រើឧរករណ៍្
នលយបាយ ខុ្សៗគ្មន  លដើមបើពប្ងើក ឬ រប្ងួមការនាត់នាង់រូរិយវតាុ និងលដើមបើប្តួតពិនិតយេប្តាការ
ប្បាក់ ។  

- កាំ ុងលពេដាំលណ្ើ រធាល ក់ចុេះ (Recession) លពេលនាេះចាំណាយប្តូវការជាលប្ចើន ការនាត់នាង់រូរិយ
វតាុប្តូវពប្ងើក លដើមបើលអាយេប្តាការប្បាក់ទរ លហើយលេើកទ្យឹកចិតតដេ់ការចាំណាយ ។ 

- កាំ ុងលពេមានទ្យាំលនារលៅរកេតិនរណា (Inflationary period) េប្តាការប្បាក់នឹងលកើនលធវើ លអា
យរ៉ាេះ េ់ខាល ាំងដេ់កាំរតិចាំណាយផ្ដេប្តូវផ្រងផ្ចកលេើនថលលធវើឱ្យនថលលកើនល ើង ។ 

- េប្តាការប្បាក់ នងិការនាត់នាង់រូរិយវតាុប្តូវបានប្តួតពិនិតយលោយលប្រើឧរករណ៍្៣ជាដាំរូង រមួមា
នៈ (១) ផ្ទល ស់រតូរេប្តាេរបហារ (២) ប្រតិរតតិការទ្យើនាលរើកចាំហ (Open-market operations) 
និង (៣) ផ្ទល ស់រតូរកាតពវកិចចប្បាក់រាំរុង (Reserve requirements) ។ 
• េប្តាេរបហារ (Discount rate) គឺជារនទុកការប្បាក់ផ្ដេធនាគ្មរកណាដ េយកកាំនរកាំចើ ពើ
ធនាគ្មរ ណិ្ជា ។ 

o លៅលពេេនកនតេ់កាំចើរលងាើនេប្តាេរបហារការប្បាក់លនាេះលធវើឱ្យ រថយនត នទេះ និង 
សាំណ្ង លនសងៗចារ់លនតើម លកើនល ើងភាល មផ្ដរ លហើយការចាំណាយក៏ថយចុេះ ។ 

• ប្រតិរតតិការទ្យើនាលរើកចាំហ (Open-market operations) រមួរញ្ចូ េការទ្យិញ និងការេក់
ធនរណ័្ណររស់រោឋ ភិបាេលោយធនាគ្មរកណាដ េ ។ លរើសិនធនាគ្មរកណាដ េមាន រាំណ្ង
ពប្ងើកការនាត់នាង់រូរិយវតាុ លោយេប្តាការប្បាក់ទរ ធនាគ្មរកណាដ េនឹងទ្យញិ ធនរ័ណ្ណរ
ោឋ ភិបាេសាធារណ្ៈ ដូលចនេះ មូេនិធិលប្ជៀតចូេកនុងចរាចរ ។ . 

o មានរូរិយវតាុជាលប្ចើនលៅកនុងលសដឋកិចច ផ្ដេេទ្យធនេសាិតកនុងេប្តាការប្បាក់ទរ។ 
ការេក់ធនរ័ណ្ណរោឋ ភិបាេ នឹងកាតរ់នាយការនាត់នាង់រូរិយវតាុ ។ ការកាត់រនាយ
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ការ នាត់នាង់រូរិយវតាុ ជារញ្ញហ ដេ់េប្តាការប្បាក់លកើនល ើង និងរ៉ាេះ េ់ដេ់ការ
ចាំណាយររស់ អាជើវកមា និងេនកលប្រើប្បាស់ ។ 

• កាតពវកិចចទុ្យនរាំរុង (Reserve requirements) គឺជាមូេធិនិតាំកេ់ទុ្យកលៅកនុងសាា រ័ន ឬតាំ
កេ់ទុ្យកជាមយួធនាគ្មរកណាដ េ ។ 

o សាា រ័នហរិញ្ាវតាុប្តូវរកាផ្ននកមួយននធុនរាំរុងផ្ដេតាំកេ់ និង អាចឱ្យខ្ចើផ្តចាំនួន
ផ្ដេលេើសរ៉ាុលណាណ េះ (លប្រើវធិើសាស្រ្សតដាំរូងសាំរារ់ការពប្ងើកការនាត់នាង់រូរិយវតាុ) ។ 

o កាតពវកិចចធុនរាំរុងទរ កាំ ុងលពេដាំលណ្ើ រធាល ក់ចុេះននលសដឋកិចច មលធាបាយខាល ាំង
មួយ ប្តូវពប្ងើក ការនាត់នាងរូ់រិយវតាុ និងេប្តាការប្បាក់ឱ្យទរ ។ 

៦. សស្ោោះថាន ក់សៅកន ងការសស្បើឥណទាន្ (Dangers in Using Credit) 

- ជាក់ផ្សតងឥណ្ទនអាចមិនេែរ៉ាុនាា នលទ្យលៅលពេលប្រើជាចាំលនាទ្យរញ្ញហ ជាលប្ចើនសាំរារ់អាជើវកមា 
េនកលប្រើប្បាស់ និង សហគម ។ 

- រាេ់ភាគើលប្រើឥណ្ទនគួរប្រុងប្រយត័ន នងិប្បាកដថា ឥណ្ទនផ្ដេកាំពុងលប្រើសាំរារ់ផ្តលគ្មេ 
រាំណ្ងនេិតភាព លហើយប្តូវផ្ថទាំជាមួយការប្រុងប្រយត័ន ។ 

៦.១- លប្គ្មេះថាន ក់កនុងការលប្រើឥណ្ទនសាំរារ់េនកលប្រើប្បាស់ (Dangers of Credit Use for 

consumer) 

- េនកលប្រើប្បាស់អាចលប្រើឥណ្ទនមិនបានទូ្យេាំទូ្យោយ និងទ្យទ្យេួមកវញិនូវរទ្យពិលសាធនម៏ិន
េែ។  

- លោយការលប្រើប្បាស់ឥណ្ទនមិនបានេែលនេះ មានេនកលប្រើប្បាស់មួយចាំនួនបានរកល ើញថា 
មានរញ្ញហ ជាយថាលហតុមួយ ចាំនួនលធវើឱ្យលគមិនអាចសងមូេនិធិផ្ដេខ្ចើ ឬ សងមូេនិធិលទ្យៀង
ទត់លេើ ទ្យាំនិញបាន។ ឥណ្ទនជាេនាទ ក់មួយលធវើឱ្យេនកលប្រើប្បាស់គ្មា ននលូវ លោយសារកាំហុស
ររស់ ឥណ្ទនេទ្យធនេចុងលប្កាយ គឺលៅរកការកសយ័ធនបាត់រង់ប្ទ្យពយសមបតតិ មហនតរាយ
ចាំណ្ង អា ហ៍ពិ ហ៍ និងគ្មា នេប្តាឥណ្ទន លកើតល ើង ។ 

- ការជារ់សនាជាលប្ចើនជាមួយចាំណូ្េេនាគតររស់ពួកលគ លៅកនុងដាំលណ្ើ រឥណ្ទន ពកួលគ
បាត់រង់ េទ្យធភាពសនសាំមូេនិធិសាំរារ់លគ្មេលៅហរិញ្ាវតាុយ៉ា ងសាំខាន់ ។ 

- ការពប្ងើកជាំលរ ើសទ្យិញជាឥណ្ទន ជាលហតុនេសាំខាន់ណាស់សាំរារ់ប្គួរសាជាលប្ចើន ប្តូវយេ់
ដឹង េាំពើការលរៀរខ្ទង់ថវកិា និង េនុវតតការបា៉ា ន់សាា នការប្គរ់ប្គងហរិញ្ាវតាុ ។ 

៦.២- ថាន ក់ការលប្រើឥណ្ទនសាំរារ់អាជើវកមា (Dangers of credit Use for Business ) 

- លរើសិនមានេតិថិជនមួយចាំនួនលប្រើឥណ្ទនកនុងការទ្យិញទ្យាំនិញ នងិលសវាកមា លហើយមិនសង
តាម ការប្ពមលប្ពៀង លនាេះចាំណូ្េដុោល រររស់អាជើវកមាជាលប្ចើនប្តូវបាត់រង់ ។ 
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- មានលហតុនេសាំខាន់ជាលប្ចើនលទ្យៀត ផ្ដេេប្តាររាជ័យខ្ពស់កនុងចាំលណាមអាជើវកមាខាន តតូច 
លោយសារេសមតាភាពកនុង ការេនុវតតការប្គរ់ប្គងនលយបាយឥណ្ទនឱ្យបានេែ ។ 

- ប្តូវមានវធិើទ្យរ់ទ្យេ់ការ រកនុងការលធវើឱ្យចាស់ថា េតិថជនណាផ្ដេនតេ់គុណ្ប្រលយជន៍ លៅ 
លពេមាន ឱ្កាសលប្រើកមាវធិើឥណ្ទន ។ 

- ការរនតចាំណាយនថលលដើម និងការប្រមូេគណ្នើឥណ្ទនប្តូវពិនិតយឱ្យចាស់ថា ចាំណូ្េមិន
លប្ចាេះ លចញ ។ 

៦.៣-លសចកតើប្តវូការ ការេរ់រ ាំ (Need for Educations) 

- មានការរញ្ញា ក់ចាស់ថា ទាំងេនកនតេ់ និង េនកលប្រើឥណ្ទនប្តូវផ្តប្រុងប្រយត័ន ។ ឥណ្ទនគឺ
រលងាើនសារៈសាំខាន់ និង ហាក់ដូចជាកាំពុងជាំនួសសាច់ប្បាក់ដូចជាមលធាបាយលោេះដូរ ។ 

- េនកលប្រើប្បាស់ េនកលធវើអាជើវកមា និងេនកលបាេះលឆាន តជាលប្ចើន នឹងទ្យទ្យេួនេប្រលយជន៍ជាលប្ចើនពើ
ចាំលណ្េះ ដឹងរផ្នាមពើឥណ្ទនផ្ដេជាផ្ននកមួយសាំខាន់សាំរារ់ប្រព័នធលសដឋកិចចររស់លយើង ។  

- ចាំលណ្េះដឹងសាំរារ់េនកលប្រើប្បាស់គួរ ក់ព័នធការរណ្តុ េះរណាត េសតើពើថវកិា ពនយេ់េាំពើេកខខ្័ណ្ឌ  
កិចចសនាររស់ឥណ្ទន និងការសា័ប្គចិតតសងលេើកិចចសនាផ្ដេបានប្ពមលប្ពៀង ។  

- ប្តូវយេ់ដឹង លតើនលយបាយឥណ្ទនណាផ្ដេអាចសាំលរចបាន លតើគួរលធវើការលសុើរេលងាតេនកលសនើ
សុាំ យ៉ា ងដូចលមតច នងិ លតើប្តូវទរមូេនិធិតាមគាំលរាងប្រតិរតតិការឥណ្ទនយ៉ា ងដូចលមតច ? 
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ជំពូក ៨ 
 ការស្គប់ស្គង ន្ិងការសលើកទ្យឹកច្ិត្តនន្ឥណទាន្សរំាប់អនកសស្បើស្ាស ់

 

៨.១  សោលសៅនន្ការសកិា 

លប្កាយពើសិកានូវលមលរៀនលនេះ េនកនឹងអាចដឹងនូវៈ 

• ពនយេ់េាំពើតាំរូវការ សាំរារ់ការសាទ រសទង់ការេនុវតតការប្គរ់ប្គងឥណ្ទនលដើមបើសាំលរចទ្យិស
លៅផ្ននក ឥណ្ទន ។ 

• ពិភាកាេាំពើភាពខុ្សគ្មន  និងប្សលដៀងគ្មន  លៅកនុងមុខ្ង្គរលរៀរចាំឥណ្ទនរាយឥណ្ទន
សាច់ប្បាក់ នងិការយិេ័យ នតេ់ឥណ្ទនលសវា ។ 

• ពនយេ់េាំពើរលរៀរលប្រើនលយបាយឥណ្ទន រទ្យរញ្ញា តិត និង ទ្យាំរង់ការលនសង 
• ពិភាកាេាំពើគុណ្សមបតតិ នងិគុណ្វរិតត ិននវធិើសាស្រ្សតខុ្សៗគ្មន សាំរារ់លរៀរចាំផ្ននកឥណ្ទន 
• ពិពណ៌្នាពើសារៈសាំខាន់ននការរលងាើតការវាស់ផ្វង ប្តតួពិនិតយលៅកនុងសកមាភាពផ្ននកឥណ្
ទន 

• រង្គហ ញ និងេធិរាយសារៈសាំខាន់ននសមាគមវជិាា ជើវៈននឥណ្ទនេនកលប្រើប្បាស់ 
• ពិភាកាេាំពើតាំរូវការរផ្នាមសាំរារ់េតិថិជនឥណ្ទន និងប្រភពផ្ដេទ្យទ្យួេបានពើពួកលគ 
• ពិពណ៌្នាេាំពើ ទ្យើនារចាំរុេះ ជាមួយរនសាំ នេិតនេ នថល ទ្យើកផ្នលង នងិការលេើកទ្យឹកចិតតលៅកនុង
ប្រតិរតតិការផ្ននកឥណ្ទន 

- លមលរៀនលនេះលផ្ទត តលៅលេើការោក់ទ្យិសលៅ និងសកមាភាពយ៉ា ងប្រុងប្រយត័នររស់េនក
ប្គរ់ប្គង ឥណ្ទន េនកលប្រើប្បាស់ ។ 

- ពិចារណាេាំពើទ្យិដឋភាពមួយចាំនួនននការប្គរ់ប្គងឥណ្ទនេនកលប្រើប្បាស់ និង
ពិភាកាលតើេនក ប្គរ់ប្គង រលងាើតលគ្មេការណ៍្ផ្ណ្នាាំ និងទ្យាំរង់ការផ្ររណាផ្ដេ
ជួយលគ្មេលៅទាំងលនេះ ។ 

- កមាវធិើឥណ្ទនកាល យជានេិតនេផ្ដេអាចេក់លៅលេើទ្យើនារ ចារ់ពើេតថិិជន
ឥណ្ទនជាលប្ចើនបាននាាំមកប្រសិទ្យធិភាពប្រតិរតតិការ លហើយមានការេក់លៅលេើទ្យើ
នារលប្ចើន លធវើលអាយចាំណូ្េ លកើនល ើង ។ 

១. ការស្គប់ស្គងឥណទាន្រាយ (Retail Credit Management) 

- ការប្គរ់ប្គងឥណ្ទន លៅកនុងឥណ្ទនរាយ គជឺាផ្ននកមួយពប្ងឹងការេក់ទ្យាំនិញ និងលសវាកមា 
។ 

- ការនសពវនាយ បានរញ្ញា ក់ថា “ផ្ននការឥណ្ទនង្គយប្សួេ គឺជាផ្ននការផ្ដេអាច” រលងាើន 
ចរាចរលអាយេតិថិជន និងការេក់ ។ 
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- លៅកនុងតាំរនឥ់ណ្ទន ការនសពវនាយគឺជាលេបឿនកនុងការលធវើលសចកតើសាំលរចការេនុញ្ញា តឱិ្យមាន 
ការទ្យិញ និងលធវើឱ្យនេិតនេផ្ទល ស់ទ្យើជាមួយប្រតិរតតកិារឥណ្ទនផ្ដេមាន លហើយជាផ្ននកផ្ត
មួយ គត់សាំរារ់ដាំលណ្ើ រការ ។ 

- លរើសិនមានចាំណូ្េប្គរ់ប្គ្មន់ទ្យាំនិញជាលប្ចើននឹងបានលធវើលដើមបើេក់ រមួជាមួយហានិភ័យផ្ដេ
នឹង ទ្យទ្យួេកនុងចាំលណាមការយេ់ប្ពមឱ្យេតិថិជនលប្រើឥណ្ទន ។ 

- វធិើសាស្រ្សតសាំខាន់ផ្ដេលយើងបានលប្រើលដើមបើប្រមូេពត៌មានគឺដាំលណ្ើ រលសុើរេលងាត និងការប្តួត   ពិ
និតយការទ្យិញលជឿ និង សកមាភាពប្គរ់ប្គងឥណ្ទនេែៗ ផ្ដេចាាំបាច់ ។  

២. ការសរៀបច្ំសកមមភាពផ្សតលក់ចំ្ីសាច្់ស្ាត្់ 

- ការឱ្យខ្ចើជាសាច់ប្បាក់ គតឺាំរូវការេនុវតតសាទ រសទង់ការប្គរ់ប្គងឥណ្ទន ។ 
- ចាំល េះសាា រ័នហរិញ្ាវតាុធាំៗ មានផ្ររផ្ននេនុវតតរូរយិដូ៍ចជា បានរលងាើតលគ្មេនលយបាយ និង 
ទ្យាំរង់ការេែៗ  ។ 

- ចាំផ្ណ្កសាខាតូចៗវញិ ដូចជា ប្កុមហ ុននតេ់ហរិញ្ាវតាុឱ្យេនកលប្រើប្បាស់ មានរុគាេិកប្រផ្ហេ
ផ្ត ៣-៤ នាក់លធវើការផ្ននក ឥណ្ទន រ៉ាុផ្នតលគ្មេនលយបាយឥណ្ទនជាទូ្យលៅតាំរូវលោយមាន
កិចចសហប្រតិរតតិការ ប្តួតដាំលណ្ើ រនតេ់កាំចើ ។ 

- ដូលចនេះ ការផ្សវងរកប្រលភទ្យេតិថិជន និងប្រលភទ្យកាំចើផ្ដេធាល រ់លធវើកាំណ្ត់លោយនលយបាយ 
ប្គរ់ប្គងឥណ្ទន នងិការេនុវតតផ្ដេគួរលប្រើ ។ 

- េនកនតេ់កាំចើផ្ដេធាល រ់ទ្យទ្យេួហានិភ័យខ្ពស់ជាងហានិភ័យធមាតា អាចរលងាើនការលសុើរេលងាត 
លអាយបានលប្ចើន ឬ ឱ្យសាំណ្ងតរតាមគាំលរាងឱ្យបានរហ័ស ។ 

៣. ការស្គប់ស្គងឥណទាន្សសវា 

- ភាពខុ្សគ្មន  លៅកនុងការប្គរ់ប្គងឥណ្ទនលសវាគឺកមាវធិើឥណ្ទន នងិការប្គរ់ប្គងឥណ្ទន
េនក លប្រើប្បាស់លៅលេើប្រការមួយចាំនួនមិនគួរឱ្យចងប់ាន ។ 

- លៅកនុងការប្គរ់ប្គងឥណ្ទនរាយ ប្រលភទ្យននកមាវធិើឥណ្ទនផ្ដេលរៀរចាំបានេនុវតតលដើមបើ 
រលងាើនការេក់ ។ 

- ការពប្ងើកេនកលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន ផ្នែកលេើរាំណ្ងប្បាថាន ឱ្យនថលលដើមទរ លហើយលធវើឱ្យចាំណូ្េ 
ប្រលសើរល ើងពើការផ្ថមចាំណូ្េរនទុកហរិញ្ាវតាុ ។ 

- លៅកនុងឥណ្ទនលសវា េនកនតេ់លសវាប្តូវមានកាតពវកិចចជាេកខណ្ៈប្រនពណ្ើ  និងេនុវតតលោយ 
នតេ់លពេលវោរផ្នាមឱ្យេតិថិជនសង(ឬ ភាគើទ្យើ៣ជាេនកសងដូចជាប្កុមហ ុនធានារា៉ារ់រង) ។ 
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៨.២  សកមមភាពស្គប់ស្គងឥណទាន្   
៨.២.១ ការបសងេើត្ន្សយាយ, បទ្យបញ្ញត្ ិន្ិងទ្យំរងក់ារ  
- េនកប្គរ់ប្គងគួរផ្តរលងាើតនលយបាយ ឬលគ្មេការណ៍្ផ្ណ្នាាំលនសងៗលដើមបើជួយផ្ននកឥណ្ទន 
លអាយសាំលរចលគ្មេលៅ ។ 

- នលយបាយជួយលធវើឱ្យចាស់មិនផ្ទល ស់រតូរ និងោក់លចញលដើមបើជាំរុញផ្ននកឥណ្ទនឱ្យមានប្រសិទ្យធិ
ភាព និងជាំរុញសកមាភាពអាចរកកាំនរបាន ។ 

- នលយបាយបានេនុញ្ញា តឱិ្យេនកប្គរ់ប្គងឥណ្ទនមានេាំណាចកនុងសកមាភាពការង្គរ កាត់
រនាយ ករណ្ើ លកើតល ើងនូវភាពមិនប្រប្កតើ លហើយេនកលធវើការឥណ្ទនតាំរូវមុខ្ង្គរឥណ្ទន ។ 

៨.២.១. ១-នលយបាយឥណ្ទន (Credit Policy) 

- នលយបាយឥណ្ទន គឺលរៀរលរៀងជារបាយការណ៍្លគ្មេនលយបាយសាំរារ់េនុវតតលោយផ្ននក 
ឥណ្ទន លដើមបើកាំណ្ត់ប្រលភទ្យឥណ្ទន ។ 

- នលយបាយកាំណ្ត់ររស់រញ្ញច ាំ និងេកខណ្ៈហានិភយ័ផ្ដេអាចទ្យទ្យួេយកបាន ។  
- មា៉ាងលទ្យៀត នលយបាយឥណ្ទន នងឹលៅនូវលរសកកមា នងិរាំណ្ងប្គឹេះររស់ផ្ននកឥណ្ទន។ 

៨.២.១.២-នលយបាយលសុើរេលងាត (Investigation Policy) 

- នលយបាយលសុើរេលងាត គឺលរៀរលរៀងជាលគ្មេការណ៍្ផ្ណ្នាាំ លដើមបើជួយដេ់េនកលសុើរេលងាត
ប្រមូេ នូវប្រសិទ្យធិភាពពតម៌ានលដើមបើមកដេ់សាំលេងសាំលរច ។ 

- នលយបាយលសុើរេលងាតឥណ្ទនអាចកាំណ្ត់គុណ្ប្រលយជន៍ឥណ្ទនផ្ដេសាំខាន់ និង
រលងាើត សតងោ់លសុើរេលងាតលអាយេរបររមា ។ 

- នលយបាយឥណ្ទនផ្ដេប្តូវការ (ប្រវតតិទ្យើេាំលៅ ប្តូវរញ្ញា ក់តិចរាំនុត ២ឆាន ាំ) នលយបាយ 
អាចប្តវូការការយិេ័យរកសុើលសុើរេលងាតឥណ្ទន លដើមបើនតេ់របាយការណ៍្េតិថិជន និង
ប្បាក់ ផ្ខ្ផ្ដេលនទៀងផ្ទទ ត់លៅនឹងកិចចសនាជាមួយនិលយជក ។ 

- លសចកតើេាំេិត ពឹងផ្នែកលេើប្រលភទ្យ និងចាំនួនឥណ្ទនផ្ដេបាននតេ់លោយមស្រ្នតើឥណ្ទន ។  

៨.២.១.៣- នលយបាយប្រមូេ (Collection Policy) 

- នលយបាយប្រមូេរាំណុ្េ បានលរៀរលរៀងជាលគ្មេកាណ៍្ផ្ណ្នាាំជួយដេ់េនកលធវើការឥណ្ទន 
សាំលរចមលធាបាយប្រមូេឥណ្ទនមយួណាផ្ដេអាចលធវើការបាន និងលតើគួរដាំលណ្ើ រការផ្ររ
ណា លៅលពេរ៉ាងប្រមូេរាំណុ្េផ្ដេជាំ ក់ ។ 

- នលយបាយប្រមូេនឹងេនុវតតប្គរ់ប្គងតាំណាក់កាេប្រមូេ មលធាបាយ និងរង្គហ ញេាំពើរយៈ
លពេ ផ្ដេគណ្នើអាចសាតិលៅកនុងតាំណាក់នើមួយៗលនាេះ ។ 

- លរើសិនសាំណ្ងសាិតលៅកនុងរយៈលពេ១០នថៃនុតកាំណ្ត់ការលៅទូ្យរស័ពទនឹងលធវើល ើង ។ លរើសិន 
- សាំណ្ង ១២០ នថៃហួសនថៃកាំណ្ត់ នលយបាយអាចតាំរូវសាំលរចពើចារ់លដើមបើទររាំណុ្េ ។ 
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- នលយបាយប្រមូេនឹងផ្ណ្នាាំវធិើសាស្រ្សត ផ្ដេអាចទ្យទ្យួេយកបានលដើមបើលប្រើ និងចងែុេរង្គហ ញ
េវើ ផ្ដេផ្ននកឥណ្ទន ប្តវូការប្បាកដកនុងការរាំលពញសកមាភាព ។  

៨.២.១.៤- រទ្យរញ្ាតិ (Rules) 

- រទ្យរញ្ាតិ គជឺាទ្យាំរង់ការសកមាភាពហាមឃ្លត់ នងិកាំណ្ត់លេើឥរយិរទ្យមួយផ្ដេគួរទ្យទ្យួេយក 
។ 

- លៅកនុងផ្ននកឥណ្ទនមានរទ្យរញ្ាតិជាលប្ចើនបានរលងាើតលដើមបើប្បាកដេនុលោមលៅតាមចារ់
រដឋ និងចារស់ហព័ទ្យធលនសងៗ ។ 

- រញ្ាតិលេើេនកទររាំណុ្េ និយយេាំពើការលៅទូ្យរស័ពទលៅេតិថិជនលៅលពេលវោមិនប្រប្កតើ 
ផ្ដេលធវើលអាយេតិថិជនមានការរ ាំខានប្រការលនេះកាំណ្ត់លោយចារ់ ។ 

៨.២.១.៥- ទ្យាំរង់ការ(Procedures) 

- ជាគាំលរាងការផ្ណ្នាាំជាជាំហានៗ ឱ្យប្សរលៅតាមទ្យិសលៅលៅលពេរាំលពញភារកិចច ។ 
- ទ្យាំរង់ការលនសងៗលទ្យៀតនឹង ក់ព័នធ ការរផ្នាមេតិថជិនថាើតាមរយៈលោយសាំរង់សាិតិលោយផ្ននក  
កុាំពយូទ្យ័រ ឬរលងាើតរញ្ា ើថាើ ។ 

- ការផ្ណ្នាាំទាំងលនេះនឹងរញ្ញា ក់ចាស់ថា រាេ់សកមាភាពសាុគសាា ញគឺរាំលពញលោយកាំរតិខុ្ស 
េរបររមា និងកាំណ្ត់លគ្មេការណ៍្ផ្ណ្នាាំឱ្យខាា រ់ខ្ាួន ។ 

៨.៣. ការសរៀបច្ំសៅកន ងថ្ផ្សនកឥណទាន្ 

- ការលរៀរចាំលៅកនុងផ្ននកឥណ្ទនតាំរូវេនកប្គរ់ប្គងឥណ្ទនសាំលរច េនកណាមានភារកិចចលៅកនុង 
ផ្ននកឥណ្ទន និងមុខ្ង្គរប្គរ់ប្គងផ្ដេ ក់ព័នធសកមាភាពជាប្កុម លហើយរញ្ចូ េពួកលគជា
រុគាេ និលយជិក។ 

- មានផ្ននកឥណ្ទនខាន តតូច និងមនិប្តូវការមានរចនាសមព័នធ គឺប្គ្មន់ផ្តមានេនកលធវើការ ៣-៤ 
នាក់ទ្យទ្យួេ រនទុកសកមាភាពទាំងមូេប្គរ់ប្គ្មន់ ។ 

- រ៉ាុផ្នត លៅកនុងផ្ននកឥណ្ទនខាន តធាំ រចនាសមព័នធគឺចាាំបាច់ណាស់កនុងរញ្ាតិលដើមបើរកចាំលណ្ញលេើ 
ភាពរុិនប្រសពវររស់និលយជិក នងិលធវើឱ្យប្បាដកថា លគ្មេលៅផ្ននកឥណ្ទននឹងបានសាំលរច ។  

៨.៣.១ ចាត់តាាំងតាមមុខ្ង្គរ  
- ការចាត់តាាំងផ្ននកមុខ្ង្គរលៅកនុងផ្ននកឥណ្ទន មានន័យថា េនកលធវើការខុ្សគ្មន  ឬ ប្កុមននេនក លធវើ
ការ លហើយអាចរាំលពញមុខ្ង្គរសាំរារ់េតិថិជនទាំងេស់ ។ 

- គុណ្សមបតតចិាំល េះវធិើសាស្រ្សតចាត់តាាំងមុខ្ង្គរលនេះ គឺរលងាើតជាំនាញលៅកនុងសកមាភាពេនុវតត
តាម មុខ្ង្គរ កនុងចាំលណាមមុខ្ង្គរផ្ដេបានចាត់លនេះ ( េនកលធវើការផ្ននកប្រមូេកាល យជាេនកឯក
លទ្យស ប្រមូេរាំណុ្េ) ។ 

- ដូលចនេះ ការចាត់តាាំងតាមមុខ្នាទ្យើអាចេនុញ្ញា តិឱ្យប្កុមហ ុនលប្រើជាំនាញដ៏េែររស់េនកលធវើការលៅ
កនុង សកមាភាព ឬ វស័ិយ ។ 
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៨.៣.២ ការលរៀរចាំេតិថិជន 
- លរ ើសេតិថិជនលោយេនកលធវើ ការផ្ននកឥណ្ទនខុ្សគ្មន  ។ 
- និលយជកអាចយកសាំលណ្ើ សុាំលៅលធវើការលសុើរេលងាត លហើយលធវើលសចកតើសាំលរច និងទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវ 
លេើការទរសាំណ្ងពើេតិថជិនផ្ដេបានរាយល ា្ េះលនាេះ ។ 

- ការលរៀរចាំវធិើសាស្រ្សតលនេះ គឺមានប្រលយជន៍ជាពិលសសលៅកនុងវគារញ្ចុ េះរញ្ចូ េ និងការេភិវឌឍន ៍
និលយជិក ។ លពេពួកលគបានរញ្ចុ េះរញ្ចូ េលហើយ លគមានឯកលទ្យសប្រតិរតតិ ជាងឯកលទ្យស
ជាំនាញ និងលគបានលធវើេវើៗជាលប្ចើន ។ 

- មានប្កុមហ ុនភាគលប្ចើនរនសាំរញ្ចូ េគ្មន ននវធិើសាស្រ្សតលរៀរចាំ (ភូមសិាស្រ្សត នេិតនេជាមូេ-
ោឋ ន) ។ 

- េនកប្គរ់ប្គងឥណ្ទនគួរ មានតុេយភាពរវាងគុណ្សមបតតិ និងគុណ្វរិតតនិនវធិើសាស្រ្សតនើមួយៗ 
លដើមបើសាំលរចវធិើសាស្រ្សត មួយណាផ្ដេេែសាំរារ់ភារកិចច ផ្ដេប្តូវរាំលពញទាំងមូេ ។ 

៨.៤ ការបសងេើត្ការស្ត្ួត្ពិន្ិត្យការវាសថ់្វង 

- រលងាើតវធិើសាស្រ្សតសាំរារ់លផ្ទដ តលេើការលឆាព េះលៅរកការវវិតតន៍លគ្មេលៅ ។ 
- ការប្តួតពិនិតយ (Controlling) គឺជាសកមាភាពប្គរ់ប្គងផ្ដេ ក់ព័នធការរលងាើតសតង់ោសាំរារ ់
ការវាស់ផ្វងការវវិតតន៍ ការប្គរ់ប្គងប្តួតពិនិតយសកមាភាព នងិការផ្សវងរកមលធាបាយលដើមបើមាន 
សកមាភាពប្ត រ់លេើការតាមោន លរើសិនរកល ើញ ការង្គកលចញពើសតង់ោ។ ពប្ងឹងរុគាេជា 
និលយជិក គួរវាយតាំនេ និងលធវើការរណ្តុ េះរណាត េ លដើមបើលធវើឱ្យជាំនាញប្រលសើរល ើង ។ 

- វធិើសាស្រ្សតថាើ ឬ រលចចកលទ្យសថាើអាចជាំរុញការសាំផ្ដងលៅកនុងផ្ននកេនុវតត ។ 
- ដូលចនេះសាិតិផ្ដេមានចាំនួនលប្ចើន ផ្តងប្រមូេបានពើេទ្យធនេប្រមូេរាំណុ្េ នូវចាំនួនសាំលណ្ើ សុាំ
ផ្ដេ ប្តូវយកជាមួយការទ្យទ្យួេយេ់ប្ពម នងិការចាំណាយ ក់ព័នធលៅកនុងប្រិតរតតិផ្ននកឥណ្
ទន ។ 

៨.៥ ទ្យីផ្សារកមមវិធីឥណទាន្ 

 ទ្យើនារគឺជាសកមាភាពផ្ដេចាាំបាច់សាំរារ់អាជើវកមាជាលប្ចើន។ ទ្យើនារ គឺជាដាំលណ្ើ រការផ្ដេរងា
េកខណ្ៈ ង្គយប្សួេដេ់ចេនាទ្យាំនិញ និងលសវាកមាពើេនក លប្រើនេិតនេ ។ មានសមាសភាគ៤ លៅ
កនុងទ្យើនារដូចជា នេិតនេ នថល ទ្យើកផ្នលង និងការលេើកទ្យឹកចិតត ។ កមាវធិើឥណ្ទនមិនខុ្សពើនេិត នេ 
និងលសវាកមាដនទ្យៗលទ្យៀតលទ្យ ។ លៅលពេមានកមាវធិើឥណ្ទនមយួបានរលងាើត លពេលនាេះអាជើវកមា ក៏ប្តូវ
ការ រលងាើនចាំនួនេនកលប្រើប្បាស់ និងេតថិិជនផ្ដរ ។ 
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តារាង ៥៖ រង្គហ ញេាំពើ ការនសពវនាយ ការលេើកទ្យឹកចិតតការលប្រើឥណ្ទន (Newspaper Ad Promoting 

Use of Credit) 

 

 
៨.៥.១ សត្ើអត្ិលិជន្ឥណទាន្ណ្តមួយថ្ដ្លគួរថ្សវងរក? 

- មូេោឋ នប្គឹេះររស់សាំណួ្រសាំរារ់អាជើវកមាជាលប្ចើន ផ្ដេប្បាថាន ចង់បានេតិថជិនយ៉ា ងលប្ចើន លតើ
គួរ លធវើលអាយគុណ្សមបតតមិានតាំនេជាងគុណ្វរិតត ិ? 

- ដូលចនេះលៅកនុងប្រតិរតតិការឥណ្ទនជាទូ្យលៅ គឺេទ្យធនេ នថលលដើម សកាត នុពេរញ្ញហ ទ្យាំនាក់
ទ្យាំនងជា សាធារណ្ៈ និងរញ្ញហ ចេនាសាច់ប្បាក់លកើនល ើង ។ 

- េនកនតេក់ាំចើជាសាច់ប្បាក់ គួរផ្តប្រកាន់ខាា រ់ការង្គរតាមោនេនកខ្ចើថាើ១ ចារ់ពើការពនាលពេ 
ឥណ្ទនជារាំណ្ងប្គឹេះមយួសាំរារ់េនកខ្ចើមានវតតមាន ។ 

- ប្កុមហ ុនេក់រាយ និងប្កុមហ ុននតេ់លសវាកមាអាចសាំលរចថាគួរ "ជាំរុញ “ ឬ មិនជាំរុញកមាវធិើឥណ្
ទន ។ 

រលងាើតចាំណូ្េពើការេក់ 

- ជាទូ្យលៅឥណ្ទននដេ់ឱ្យេតិថិជន លប្ចើនជាងឱ្យេតិថជិនចាំណាយសាច់ប្បាក់ ។ 
- ការនតេ់កមាវធិើឥណ្ទនផ្តងលរើកលៅកនុងទ្យើនាររហូតសាំរារ់រុគាេជាលប្ចើនផ្ដេសា័ប្គចិតត
ចាំណាយ ចាំណូ្េេនាគតសាំរារ់សងរាំណុ្េ លរើសិនពួកលគគ្មា នសាច់ប្បាក់ប្គរ់ប្គ្មន់ ។ 
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- ដូលចនេះប្រលយជន៍ទាំងមូេនឹងលកើនល ើង លរើសិនេតិថិជនឥណ្ទនប្រុងប្រយត័នលប្ជើសលរ ើសការ
ទ្យិញ លោយឥណ្ទនបានេែ និងលរើសិនការចាំណាយររស់លគបានប្តួតពិនិតយមាត់ចត ់។ 

ការេក់ទ្យាំនិញមានគុណ្ភាព  

- េតិថិជនឥណ្ទនផ្តងចូេចិតតទ្យិញទ្យាំនិញមានគុណ្ភាព លៅលពេលគោក់កាំហតិចាំននួឥណ្
ទន ផ្ដេអាច ។ 

- ជាទូ្យលៅ េតិថិជនឥណ្ទនផ្តងមានតាំនេមនសិកាតិចតួច លៅលពេលគសា័ប្គចិតតចាំណាយ
េុយ ជាលប្ចើន ។ 

- ការទ្យិញទ្យាំនិញផ្ដេមានគុណ្ភាពនឹងលធវើឱ្យចាំណូ្េប្រលសើរល ើង កាត់រនាយការប្ត រ់វញិ 
និងប្បាក់ឧរតាមភរផ្នាមសាំរារ់ទ្យាំនិញគ្មា នគុណ្ភាពនងិជាំរុញតាមការលពញចិតតររស់េតិថិជន។  

រលងាើតភាពលសាា េះប្តង់ររស់េតិថិជន  

- និនាន ការេតិថិជន គឺប្តូវរលងាើតភាពលសាា េះប្តង់លៅរុគាេេក់ទ្យាំនិញ និងេនកនតេ់កាំចើ ។ 
- ចាំលណ្េះដឹងរផ្នាម លគជាេនកនតេ់េកខណ្ៈសមបតតិទ្យទ្យួេឥណ្ទន នងិលគអាចរលងាើនការយេ់
ប្ពម ផ្ដេមកដេ់ជាមួយការលរើកគណ្នើឥណ្ទន អាប្ស័យលេើការលកើនល ើងភាពលសាា េះប្តង់
លនេះឯង ។  

- េតិថិជនឥណ្ទនជាលប្ចើនចង់ប្ត រ់មកលប្រើឥណ្ទន លហើយលគប្តូវពេិកមាលេើអាជើវកមា
ររស់ លគ ជាលប្ចើនលៅប្គឹេះសាា នផ្ដេនតេ់ឱ្យលប្រើកមាវធិើឥណ្ទន ។ 

លធវើឱ្យមានលសារភាពចេនាសាច់ប្បាក់  

- កមាវធិើឥណ្ទននឹងជួយរកាលសារភាពចេនាសាច់ប្បាក់មិនល ើងមិនចុេះ ។ លរើសិនេតិថិជន
ទ្យិញទ្យាំនិញសាំរារ់េក់ ពើេនកេក់ លោយលប្រើកមាវធិើឥណ្ទនផ្ទទ េ់ខ្លួន សាំណ្ងនឹងយតឺជាលប្ចើន
ផ្ខ្តាមការទ្យិញជាក់ផ្សតង ។ 

- លហតុនេរាំផ្ររាំរេួសាិតកនុងចាំនួនននការេក់ (ឧទហរណ៍្ ការេក់ទ្យាំនិញជាលប្ចើនកាំ ុងលពេ 
រុណ្យ Christmas) ។ 

- េនកលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន ជានិចចជាកាេលប្រើរ័ណ្ណឥណ្ទន និងកមាវធិើឥណ្ទនលនសងៗ លដើមបើ
លសារភាព ននការចាំណាយផ្ទទ េ់ខ្លួនររស់លគ លរើសិនលគមានរទ្យពិលសាធន៍កនុងការកាត់រនាយ
ចាំណូ្េ ។  

កាត់រនាយនថលលដើម (Reduce Operational Costs) 

- ចាំនួនេតថិិជនផ្ដេលប្រើឥណ្ទនលប្ចើនផ្តងចាំណាយនថលលដើមទរ ។ 
- ប្រសិទ្យធិភាព គឺឥណ្ទនកុាំពយូទ្យ័រភាវូរនើយកមា េនុញ្ញា តិលប្រើលោយប្រព័នធអាចទ្យទ្យួេនទុករាររ់យ 
េតិថិជន និងនថលលដើមផ្ដេចាំណាយទរ លហើយលកើនល ើងប្រតិរតតកិារជាលប្ចើន ។  
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- ការចាំណាយលេើអាជើវកមា ដូចជា នថលឈនួេ ប្បាក់ផ្ខ្សាំរារ់េនកលធវើការ និង ចាំណាយលេើការ
ប្រមូេផ្តងលកើនល ើងជាងកាំលណ្ើ នេតិថជិនផ្ដេផ្តងលកើនល ើងយតឺ ។ 

៨.៦ ស្បភពបថ្ន្ថមសរំាប់ការលក់ជាឥណទាន្  
- អាជើវកមាមួយបានកាំណ្តថ់ា ការរផ្នាមការេក់ជាឥណ្ទននិងរលងាើនេតិថជិនគឺជាវធិើសាស្រ្សត 
មួយគួររលងាើតនូវទ្យើនារកមាវធិើឥណ្ទន លដើមបើជាំរុញរលងាើនចាំនួនឥណ្ទន ។ ការេក់លនេះបានពើ
េតិថិជនថាើ េតិថិជនឥណ្ទនេសកមាភាព និងេនកលប្រើប្បាស់ផ្ដេមានសកមាភាព ។ 

៨.៦.១ េតថិិជនថាើ 
- លរើសិនមានេតិថិជនជាលប្ចើនោក់ កយសុាំទ្យទ្យួេសិទ្យធឥណ្ទន លពេលនាេះ ការេក់លោយឥណ្
ទន នឹងលកើនល ើង ។ 

- េក់ទ្យាំនិញ ជាមួយកិចចសនាសងរ ាំេស់ ឬលចញរ័ណ្ណឥណ្ទន លនាេះមានេតិថិជនថាើជាលប្ចើន
ទ្យទ្យួេ បានេទ្យធនេលៅកនុងចាំនួនឥណ្ទនដ៏លេើសេរ់ ។ 

- លយើងប្តូវការរងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេដេ់េតិថិជនណាផ្ដេមានរ័ណ្ណឥណ្ទនរើលនសងគ្មន រចួ 
លហើយ ផ្ដេកមាវធិើររស់លយើងប្តូវការចង់បាន ។ 

- រលងាើតវធិើសាស្រ្សតលដើមបើកាំណ្ត់ ការតាាំងទ្យើេាំលៅថាើលៅកនុងសមាគម គូរប្សករថាើ និងេនកដនទ្យលទ្យៀត 
ផ្ដេកាំពុងផ្សវងរកការរកសុើដាំរូងលោយលប្រើឥណ្ទន ។ 

- ការនតេ់រ័ណ្ណឥណ្ទន លៅនិសសតិមហាវទិ្យាេ័យ តាមរយៈនិសសតិមានចាំណូ្េតិចតួចលៅ
កនុង ករណ្ើ ជាលប្ចើន សាំរារ់ឱ្កាសកនុងជើវតិររស់េតិថជិន ។ 

៨.៦.២  េតថិិជនេសកមា  
- ការយេ់ប្ពមនតេ់គណ្នើឥណ្ទន នងិនតេ់កាំចើដេ់េតិថិជន លៅកនុងករណ្ើ ផ្ដេេតថិិជន
រញ្ឈរ់ ការលប្រើឥណ្ទនផ្ដេអាចលនាេះ។ េនកលចញរ័ណ្ណបានបានចាំណាយមូេនិធិ នងិ
ថាមពេេស់ លហើយកនុងដាំលណ្ើ រជាំរុញលនេះ ដូលចនេះមានផ្តរលងាើនឱ្យលប្រើប្បាស់ផ្ថមលទ្យៀតលដើមបើ
ទ្យទ្យួេបានេវើផ្ដេ ប្បាថាន ចង់បាន ។ 

- េតិថិជនទាំងលនេះ អាចមានរាំណ្ងចាកលចញពើកមាវធិើឥណ្ទនររស់េនកលៅប្កុមហ ុនលនសង ។ 
ភាពដ៏ប្រលសើរអាចលោេះប្សាយរញ្ញហ គឺ រកាការសាំង្គត់និង ភាពលសាា េះប្តង់ផ្ដេជានេចាំលណ្ញ 
។  

៨.៦.៣ េតថិិជនមានសកមាភាព  
- េតិថិជនកាំពុងលប្រើកមាវធិើឥណ្ទន លហើយជានិចចជាកាេរលងាើននូវការលប្រើ ( េប្តាការប្បាក់េែ)  
- ការនតេ់កាំចើឱ្យេតិថិជន អាចរមួជាមួយវកិ័យរ័ប្តលនសងៗ លដើមបើរលងាើនចាំននួកាំចើជាមួយប្កុម
ហ ុន េនកនងឹទូ្យទត់លៅកនុងគណ្នើលនសងលទ្យៀត ។ 

- រ័ណ្ណឥណ្ទនអាចលប្រើយ៉ា ងលប្ចើន លរើសិនលគកាន់រ័ណ្ណធនាគ្មរលនសងៗគ្មន លៅកនុងការូរររស់
លគ លហើយង្គយប្សួេជាំនួសរ័ណ្ណមួយលៅរ័ណ្ណមួយលដើមបើទូ្យទត់ ។ 
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- ដូលចនេះការវាស់ផ្វងកនុងការប្តួតពិនិតយប្តូវបានលប្រើលដើមបើការ រេតិថិជនឥណ្ទននូវការពនា 
លពេសមតុេយគណ្នើ លនសងផ្ដេ ក់ព័នធចាំននួទ្យកឹប្បាក់ ។ 

- េតិថិជនមានសកមាភាពជាលប្ចើន អាចមានសុវតាិភាពលជឿជាក់ជាមួយរាំណុ្េឥណ្ទនមិន
ទន់ សង។ 

៨.៧. ទ្យីផ្សារច្ំរ  ោះ 
- ទ្យើនារចាំរុេះនននេិតនេ នថល ទ្យើកផ្នលង នងិការលេើកទ្យឹកចិតត នឹងជយួវភិាគប្កុមហ ុន  
- លហើយវធិើសាស្រ្សតលនេះលធវើឱ្យការេក់ជាឥណ្ទនប្រលសើរល ើង ។ មាន ៤ P's តាំណាងឱ្យតាំរូវការគាំ
លរាង  សាំរារ ់ជាលប្គឿងលមើេការសាុប្គសាា ញចាំរុេះ ក់ព័នធលៅកនុងទ្យើនារនេិតនេ និងលសវាកមា ។  

៨.៧.១- នេិតនេ 
- ការនតេ់ឥណ្ទនជានេិតនេ មានេកខណ្ៈសាុប្គសាា ញជាងការសាា ន ។ 
- កាំចើលនេះរមួមាន នតេ់កាំចើជានទេះ ជាមួយកមាវតាុរផ្នាមពនធរញ្ចូ េដកពើេនកខ្ចើ ។ 
- ការរផ្នាមរញ្ចូ េជាេកខណ្ៈលសវាកមាជិតសនិទ្យធ នងិការលជឿជាក់ការផ្ថទាំររស់ប្កុមហ ុនសាំរារ់ 
សុខ្មាេភាពររស់េតិថជិនគឺលធវើតាមការលោេះដូរតាមេកខណ្ៈររស់នេិតនេផ្ដេនតេ់ ។ 

- ដូលចនេះប្កុមហ ុននើមួយៗគួរវភិាគយ៉ា ងប្រងុប្រយត័ន េើវសាំរារ់េនុវតតដេ់ប្កុមេតថិិជន គឺការផ្សវង 
រកពួកលគ ។ 

- នេិតនេដូចគ្មន អាចមានទ្យើនារខុ្សគ្មន  លោយលៅរញ្ញា ក់ពើេកខណ្ៈខុ្សគ្មន  លៅកនុងសើមា េនុ
វតត ររស់ទ្យើនារ ។ 

- នេិតនេនើមួយៗគឺមានេកខណ្ៈរនសាំសាុប្គសាា ញ លសវាកមា និងគុណ្សមបតតិ ។ 
- ប្កុមហ ុនប្តូវយេ់េវើជាការេនុវតតលៅលេើប្កុមេតិថិជនចង់បាន លហើយអាចដាំលណ្ើ រការជាមួយ
ការ លេើកទ្យឹកចិតតលោយរលងាើនការនតេ់ ។ 

៨.៧.២-នថល  
- នថលររស់កមាវធិើឥណ្ទន និង នថលររស់នេិតនេ គជឺានថលដូចគ្មន  ។ នតេ់ការរញ្ញា ក់ពើទ្យាំរង ់

ហានិភ័យ លដើមបើឱ្យេតិថជិនអាចទ្យទ្យេួកាំចើ ឬគណ្នើឥណ្ទនពើប្រភពជាលប្ចើន ផ្ដេប្រភព
លនាេះ យកកាំនររនទុកដូចគ្មន  ។ 

- េតិថិជនអាចលប្រើរ័ណ្ណឥណ្ទនលដើមបើទ្យិញលប្គឿងសង្គហ រមឹជាលប្ចើនពើេនកេក់រាយ  ជាមួយការនត
េ់ លសរ ើឥណ្ទន ( នថៃលដើមឥណ្ទនបានរញ្ចូ េកនុងនថលទ្យាំនិញសាំរារ់េក់) ។ 

- កាំចើនិលកខរជានទេះ (កាំចើលោយមានវតាុរញ្ញច ាំនទេះ) មានការផ្ប្រប្រួេតិចតួចពើេនកនតេ់កាំចើមយួលៅ 
េនកនតេ់កាំចើលនសងលទ្យៀត។ កនុងករណ្ើ លនេះ ផ្ននកលនសងលទ្យៀតររស់ទ្យើនារចាំរុេះគួរលៅរញ្ញា ក់ដូចគ្មន  
ផ្ដរ ។ 
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៨.៧.៣- ទ្យើកផ្នលង  
- ការពិចារណា ក់ព័នធលៅនឹងផ្ខ្សរយៈផ្ដេបានលប្រើលដើមបើផ្ចកចាយនេិតនេ នងិលសវាកមា ។ 
- ប្កុមហ ុនអាចសាងសង់សាខាការយិេ័យជាលប្ចើនជុាំវញិសមាគម លដើមបើជាំរុញឱ្យមានដាំលណ្ើ រ
លចញ ចូេររស់េតិថិជន ។ 

- ប្គរ់តាំរន់ទាំងេស់អាចទ្យទ្យួេរ័ណ្ណឥណ្ទន លហើយលគអាចង្គយប្សួេល ើញ ។ 
- ការសុាំឥណ្ទនតាមទូ្យរស័ពទជាការសម័ញ្ាមានប្រសិទ្យធភាពដាំលណ្ើ រការនិងលធវើឱ្យការនតេ់
នេិតនេ ទក់ទញយ៉ា ងពិលសស ។ 

- ដាំលណ្ើ រការទ្យើនារ ប្តូវផ្សវងរកមលធាបាយ លដើមបើជាំរុញដេ់ផ្ចកចាយទ្យាំនិញ និងលសវាកមា ។ 

៨.៧.៤- ការលេើកទ្យឹកចិតត 
- ការលេើកទ្យឹកចិតត ជាកតាត រនសាំចូេគ្មន  នឹងេតិថជិនង្គយប្សួេទ្យិញ ឬយកគុណ្សមបតតិពើការ
េនុវតត ផ្ននការឥណ្ទនររស់េនក ។ 

- វធិើសាស្រ្សត គួររលងាើតឱ្យមានេាំហូរេតិថិជនមកទ្យើកផ្នលងអាជើវកមាររស់េនក ។ 
- ការនាយ ណិ្ជាកមាៈ សាំលៅលេើការប្បារ់េតិថិជនឱ្យដឹងេាំពើទ្យាំនញិ និងលសវា។ ការនសពវនាយ 
តាមលប្គឿងនាយពត៌មាន តាមរយៈសាំភារៈលបាេះពុមព ទូ្យរសារលោយផ្ទទ េ់ ផ្ទទ ាំងប្កោស វទិ្យយុ
នសពវនាយតាមទូ្យរទ្យសសន៍ និង មលធាបាយដនទ្យលទ្យៀត ( នតេ់មុខ្ង្គរចាំលណ្េះដឹងជាលប្ចើន) ។ 

- រុគាេិកទ្យទ្យេួរនទុកការេក់ personal selling សាំខាន់ណាស់កនុងសហសម័យលនេះសាំរារ់ រលងាើត
អាជើវកមា ។ ដូលចនេះ តាំរូវរលងាើតនិលយជិកតាំណាងេក់ ។ 

- រលងាើនចាំនួនទ្យញិររស់េតិថិជនលោយរង្គហ ញនេិតនេ ឬការរលងាើនការលប្រើប្បាស់នេិតនេ 
ផ្ដេលប្រើ កនុងចាំលណាមេតថិិជនេែៗ  ។ 

- េតិថិជនធនាគ្មរបានប្បារ់លៅរុគាេិកធនាគ្មរថា លគនឹងលធវើដាំលណ្ើ រ ដូលចនេះរុគាេិកធនាគ្មរប្តូវ 
េក់មូេរបទនរ័ប្តលទ្យសចរណ៍្ ។ 

- េនកេក់រាយអាចនសពវនាយរផ្នាម នូវការរញ្ចុ េះតាំនេ ( លប្រើគណ្នើឥណ្ទន ឬរ័ណ្ណឥណ្
ទន) ។ 

- "back-door-sales" ពិលសស អាចនឹងនដេ់ លៅលពេេតិថិជនឥណ្ទន បានេលញ្ា ើញមកហាង 
កាំ ុងលពេនសពវនាយលហើយនឹងលៅលពេផ្ដេហាងបានរិទ្យ ។ 

- នតេ់េាំលណាយតូចៗ លរើសិនេនកលប្រើប្បាស់រង់កាំនរលេើការទ្យិញមដងយ៉ា ងតិចរាំនុតកនុងកាំ ុងលពេ 
ផ្ដេនតេ់លនេះ ។ 

- ការរលងាើតកមាវធិើទ្យាំនាក់ទ្យាំនងេែជាសាធារណ្ៈ ជាផ្ននកលនសងមួយលទ្យៀត ននប្រសិទ្យធិភាពលេើកទ្យឹក 
ចិតតដេ់ការេក់ ។ 

- សាា រ័នឥណ្ទនជាលប្ចើន បានលេើកទ្យឹកចិតតដេ់និលយជិកររស់ពួកលគ លដើមបើកាល យជាេនក
ចាត់ផ្ចង លៅកនុងសហគមន ៍ការររចិាច កលពេលវោ និងប្បាក់កាស កនុងរុពវលហតុសលស្រ្ង្គា េះគាំលរាង
សហគមន៍ លអាយមានតាំនេ ។ 
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ជំពូក ៩ការសស ើបអសងេត្ឥណទាន្អនកសស្បើស្ាស ់

៩.១ សោលសៅនន្ការសកិា 

លប្កាយពើសិកានូវលមលរៀនលនេះេនកនងឹអាចដឹងនូវៈ 

• កាំណ្ត់គុណ្សមបតតិឥណ្ទនផ្ដេគួរលសុើរេលងាត 
• ទ្យាំរង់ការពត៌មាននាត់នាង់លោយេនកលសនើសុាំឥណ្ទន លដើមបើេនកវភិាគឥណ្ទន 
• សលងខរេាំពើគុណ្សមបតតិ នងិ គុណ្វរិតតិននការលសុើរលោយផ្ទទ េ់ 
• ពិភាកា ព័តម៌ានផ្ដេបាននាត់នាងព់ើកនុងវស័ិយពិតៗ 
• ពនយេ់េាំពើភាពខុ្សគ្មន រវាង ការពិត និង មតិលយរេ់ 
• រង្គហ ញេាំពើសារៈសាំខាន់ននេកខ័ខ្ណ្ឌ លសដឋកិចច កនុងលសចកតើសាំលរច 
• ពនយេ់ភាពខុ្សគ្មន រវាង ការលសុើរេលងាត និងការរញ្ញា ក់េេះអាង 
- ការលសុើរេលងាតឥណ្ទន គឺជាំហានននការទ្យទ្យួេយកជារនតរនាទ រ់លដើមបើប្តួតពិនិតយពតម៌ាន
ផ្ដេ នតេ់លៅកនុងសាំលណ្ើ សុាំឥណ្ទន និងកាំណ្ត់ លតើមានេតិថជិនណាបានរាំលពញកាតពវកចិច
ហរិញ្ាវតាុចរ់ ប្រតិរតតិការ ដូចបានរផ្នាមលៅកនុងសាំលេងលធវើលសចកតើសាំលរចឥណ្ទន ។ 

- េនកមានឯកលទ្យសវភិាគឥណ្ទនគួរសួរខ្លួនគ្មត់ផ្ទទ េ់ េវើផ្ដេលគប្តូវការដឹងលៅកនុងរញ្ញា តិត 
លដើមបើ លធវើការសាំលរចចិតតឥណ្ទន លអាយបានប្តឹមប្តូវ ។ 

- ទ្យាំហាំននការលសុើរេលងាតអាចបានេភិបាេ លោយកាំរតិចាាំបាច់ពិតប្បាកដននការសាំលរចឱ្យបាន 
ប្តឹមប្តូវ ។ 

៩.១.១ ភាពពិត្ ឬសយបល ់ 
- ការលសុើរេលងាតឥណ្ទនប្តូវផ្តគិតកនុងអារមាណ៍្ថា ឯកសារលយង េនកនតេ់ពត៌មាន និង ទ្យើ
ភាន ក់ង្គររាយការណ៍្ឥណ្ទនទាំងេស់លនេះ មិនផ្មនជាេនករលងាើតពត៌មានឥណ្ទនលទ្យ ។ 

- មានផ្តេនកលប្រើប្បាស់មាន ក់រ៉ាុលណាណ េះ តាមរយៈទ្យាំនាក់ទ្យាំនង និងសកមាភាពឥណ្ទន បានរលងាើត 
ពត៌មាន នងិអាចលប្រើលដើមបើទ្យសសន៍ទយឥរយិរទ្យសាំណ្ងររស់េនកលសនើសុាំឥណ្ទន ។  

- ការពិត (fact) គឺជាពត៌មានផ្ដេបានលៅការលនទៀងផ្ទទ ត់ពត៌មានពិត ។ 
- មតិលយរេ់ (A opinions) គឺជាជាំលនឿ ឬការសននិោឋ នផ្ដេមិនបានចងែុេភ័សតុតាងលោយ តឹង
តាង ឬការយេ់ដឹងជាវជិាមាន ។ 

- របាយការណ៍្មួយផ្ដេេនកសុាំ “ពុាំបានសងលទ្យៀងទត់” ជាមតិលយរេ់ (Opinion) េុេះប្តា 
បានគ្មាំប្ទ្យជាមួយទ្យិននន័យពិត ។ មតិលយរេ់ (Opinion) អាចជាសាំលេងមួយ ផ្នែកលេើកមាវតាុ 
ការពិត (facts) និងេទ្យធនេ ប្តូវលធវើយ៉ា ងប្រុងប្រយត័នជាមួយការវភិាគសាា នភាព ។ 

- មតិលយរេ់ជេះឥទ្យធិពេ លរើគុណ្សមបតតិននប្រតិរតតឥិណ្ទនផ្ដេរ ាំពឹងទុ្យក ។ រ៉ាុផ្នតមលយរេ់ 
ប្គ្មន់ផ្តជាប្រលភទ្យននការពិត (facts) ។ 
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- លៅលពេលធវើការលសុើរេលងាតឥណ្ទន េនកប្រតិរតតឥិណ្ទនអាចលធវើគាំលរាងលដើមបើប្រមូេការពិត 
(facts) ជាជាងប្រមូេមតិលយរេ់ (Opinion) ។ 

- ការសួរសាំណួ្រពត៌មានេាំពើេវើៗ លគមនិសួរនូវសាំណួ្រណាផ្ដេចង់ដឹងេាំពើមតិលយរេ់ជាងចង់
ដឹង ការពិត លហើយសាំណួ្រលនេះភាគលប្ចើន េនកនតេ់ពតម៌ាននឹងមិនល្លើយតរ ។ 

៩.១.២ អវីជាការសស ើបអសងេត្ (What to Investigate) 

 លៅលេើសាំណួ្រថា េវើជាទ្យាំលនៀមទ្យាំោរ់ននការលសុើរេលងាត គឺបានលរៀររារ់លៅកនុង C's ននការវភិាគ 
ឥណ្ទន ។ ការលៅថា C's ននឥណ្ទន គឺបានមកពើេនកប្គរប់្គងឥណ្ទនរារ់ ន ់ នងិប្រឹកាជា
លប្ចើន លេើកលប្ចើនសាលៅកនុងលសៀវលៅសិកាេកខនតិកៈ និងសនទរកថា ។ តាមវធិើសាស្រ្សតវនិិចឆ័យជាលប្ចើន 
បានពិភាកាេាំពើវធិើសាស្រ្សតឥណ្ទន ៥ C's រមួមានៈ ចរតិេកខណ្ៈ សមតាភាព លដើមទុ្យន វតាុរញ្ញច ាំនិង
េកខខ្័ណ្ឌ  ។ C's មួយចាំននួលនសងលទ្យៀតលយងលេើ វតាុរញ្ញច ាំ និងសុភនិសសយ័ ។ C's ទាំងលនេះ ជួយដេ់េនក
ប្គរ់ប្គងឥណ្ទន រាំលពញមនសិកាប្តួតពិនិតយឱ្យបានឆារ់ដូចផ្ដក្ក់លដើមបើកាំណ្ត់លរើសិន ប្រលភទ្យព
ត៌មានបានលមើេរ ាំេង ។ ការរញ្ញា ក់គុណ្សមបតតិឥណ្ទន ប្តូវលសុើរេលងាតឱ្យបានលប្ចើនមុននឹង សាំលរច
នតេ់ឥណ្ទន ។ 

ចរតិេកខណ្ៈ (Character) 

- ចរេិកខណ្ៈ (Character) គឺជាចាំនួនេរូរើយន៍នការកាំណ្ត់ចរកិផ្ទទ េ់ខ្លួន ទក់ទ្យងលៅនឹង  លសច
កតើ សុចចរតិ នងិភាពខាល ាំងប្រករលោយសើេធម៌ររស់រុគាេមាន ក់ៗ ។ 

- កតតផ្ដេរញ្ចូ េកនុងចរកិេកខណ្ៈ (Character) សតើេាំពើទ្យាំោរ់ផ្ទទ េ់ខ្លួន នងិអាករបកិរយិ 
សាំផ្ដងលចញ ដូចជា ការជើក លេងផ្េបងជាលដើម ។ 

- ចរកិេកខណ្ៈឥណ្ទន (Credit Character) និយយឱ្យចាំលៅសាំលៅលេើលចតនាររស់េុិថិជន 
ឥណ្ទន សងសាំណ្ងតាមការប្ពមលប្ពៀង និនាន ការលធវើការប្រកាសលោយគ្មា នការធានា ឬ 
ប្រគេ់ ទ្យាំនញិប្ត រ់លោយគ្មា នលហតុនេ និនាន កបានប្បាកដ និងទ្យិដឋភាពមនិលគ្មរពសិទ្យធេនក
ដនទ្យ ។  

- មានការេាំបាកណាស់សាំរារ់េនកប្គរ់ប្គងឥណ្ទនកាំណ្ត់ នងិវាយតាំនេចរកិេកខណ្ៈ ។ 
- ការលសុើរេលងាតឥណ្ទនអាចជាេនករកផ្ប្រយ៉ា ងជតិសនិទ្យធប្រករលោយការរកប្សាយរង្គហ ញពើ 
គុណ្សមបតតយិ៉ា ងសុប្កឹតយ ។ 

សមតាភាព េទ្យធភាព (Capacity) 

- សមតាភាព (Capacity) គឺជាេទ្យធភាពមួយររស់េនកសុាំឥណ្ទន រញ្ញា ក់ពើកាតពវកិចចសងជា 
ដុោល រ ។ 

- ការវាស់ផ្វងសមតាភាពេនកសុាំ ជាទូ្យលៅ ក់ព័នធលៅនឹងការលសុើរេលងាតលេើចាំណូ្េនិងការង្គរ។  
- េទ្យធភាពេនកសុាំយេ់ប្ពមសង គឺជាការកាំណ្ត់កាំរតិចាំណាយ និងភាពជាំ ក់រាំណុ្េលនសងៗ ។ 
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- ប្រសិទ្យធភាពចាំណូ្េអាចប្គរ់ប្គ្មន់ប្គរលៅលេើរាំណុ្េផ្ដេមានប្សារ ់ (ចាំណូ្េទរ 
ឬរាំណុ្េ មានកាំរតិខ្ពស់) ។ 

- ដូលចនេះ ចាំណូ្េអាចនិរនតភាព និងអាចអាចពាករណ៍្ទុ្យកជាមុន ។ 

លដើមទុ្យន(Capital) 

- លដើមទុ្យន (Capital) គឺជាភាពខាល ាំងខាងផ្ននកហរិញ្ាវតាុររស់េនកសុាំឥណ្ទន (កាំរតិប្ទ្យពយសកមា 
រាំរុងទុ្យក reserve assets) ។ 

- ប្ទ្យពយសកមាជាប្ទ្យពយសកមារូរិយ ៍(tangible assets) (រមួមាន សមតុេយគណ្នើសាំនច (savings 

account balances) ។ នងិ 
- ប្ទ្យពយសកមាេរូរើយ ៍ (Intangible assets) (រមួមានៈ េទ្យធភាពផ្សវងរកការង្គរលនសងៗ លធវើបាន 
យ៉ា ងរហ័ស ពើលប្ េះជាំនាញជាឯកលទ្យសភាវូរនើយកមា (Specialized skills) និង ចាំលណ្េះដឹង) 
។ 

- ប្ទ្យពយសកមាទាំងលនេះ រងាេកខណ្ៈង្គយប្សួេដេ់េនកសុាំឥណ្ទនអាចពឹង ក់បាន លរើសិន 
ហរិញ្ាវតាុមានភាពមិនេនុលប្គ្មេះ ។ 

វតាុរញ្ញច ាំ (Collateral) 

- វតាុរញ្ញច ាំ (Collateral) គឺជាកិចចការររស់េនកមានសិទ្យធកនុងប្ទ្យពយសមបតតិ លៅកនុងលហតុការណ៍្ 
េតិថិជនឥណ្ទនមិនសង ។ 

- វតាុរញ្ញច ាំ ជាវតាុមួយធានាលេើកាំចើ ឬជាកាតពវកិចចឥណ្ទន អាចទ្យិញទ្យាំនិញបានយ៉ា ងលប្ចើន
លោយ លប្រើឥណ្ទន ឬ ទ្យញិ លោយប្ទ្យពយសមបតតិផ្ទទ េ់ខ្លួនផ្ដេមាន (មិនលប្រើជាវតាុរញ្ញច ាំលៅលេើ
កាំចើ ពើមុន) ។ 

េកខខ័្ណ្ឌ  (Conditions) 

- េកខខ្័ណ្ឌ  conditions ជាប្រលភទ្យវភិាគឥណ្ទន លមើេថាលតើេនកសុាំមានសមតាភាពសមលៅនឹង 
ប្រព័នធលសដឋកិចចលទ្យ លតើប្ពឹតតិការណ៍្លសដឋកិចច នឹងជេះឥទ្យធិពេចាំល េះេទ្យធភាព និងលចតនាសង
ររស់ េនកសុាំឬលទ្យ ? 

- ពនយេ់ថា េវើផ្ដេគ្មត់លធវើកាំ ុងលពេផ្ខ្រង្គរ អាយុ ជាំនាញការង្គរហួសសម័យ ខ្ួរចាំលណ្េះដងឹ 
និងេកខខ្័ណ្ឌ លនសងៗ ផ្ដេជេះឥទ្យធិពេលេើេទ្យធភាពេនកសុាំកនុងការរកាចាំណូ្េ ។ 
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សុភវនិិចឆ័យ ការវនិិចឆ័យ (Common Sense) 

- សុភវនិិចឆ័យ (Common sense) តាំរវូលេើការវនិិចឆ័យេែ ។ លនេះជាឧរករណ៍្វភិាគឥណ្ទន ជា
ធមាតា បានសាំផ្ដងផ្វកផ្ញករនាទ រ់ពើគណ្នើបានកាំណ្ត់ជាគណ្នើរាំណុ្េពបិាកទរផ្ដេមិន 
អាចប្តួតប្តាបាន ។ 

- ការទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវររសេ់នកនតេ់ឥណ្ទន គឺលដើមបើកាំណ្ត់ថាការរនតឥណ្ទនគឺមិនប្តឹមប្តូវ។ 
- កងវេះការប្តួតពិនិតយទ្យាំោរច់ាំណាយររស់ខ្លួន នាាំឱ្យគ្មា នការេនុញ្ញា តិឥណ្ទន ។ 
- េនកវភិាគឥណ្ទនអាចជាំនួស សុភវនិិចឆ័យររស់ខ្លួនសាំរារ់ជាសុភវនិិចឆ័ររស់េនកខ្ចើ ។ 
- C's ននការវភិាគឥណ្ទន  

* ចរកិេកខណ្ៈ character  * សមតាភាព capacity  * លដើមទុ្យន capital 

* វតាុរញ្ញច ាំ collateral  * េកខខ្័ណ្ឌ  condition  * សុភវនិិចឆ័យ common sense 

ទ្យាំនាក់ទ្យាំនងសាំខាន់នន C's សាំរារ់ការវភិាគឥណ្ទន (Relative Importance of the C's of 

Credit Analysis) 

- លៅកនុងឥណ្ទនេនកលប្រើប្បាស់ េនកវភិាគឥណ្ទនសងាត់ធៃន់លៅលេើចរកិ និងសមតាភាព ឥណ្
ទន ជាងកតាត ជាលប្ចើនផ្ដេមានឥទ្យធិពេលេើលដើមទុ្យនររស់េនកលសនើសុាំ ។ 

- េនកប្គរ់ប្គងឥណ្ទនភាគលប្ចើន ផ្តងទ្យទ្យួេយកសាំណ្ងពើការសា័ប្គចិតត នងិេទ្យធភាពផ្ដេ
អាច ររស់េនកសុាំជាងពឹងលេើការយកមកលធវើជាកមាសិទ្យធវញិ (Repossession) ( គឺជាដាំលណ្ើ រ
ប្សរ ចារប់ានលប្រើ លដើមបើប្រកាសយកការធានា ឬ វតាុរញ្ញច ាំលៅកនុងប្ពឹតតការណ៍្មិនសងកាំចើ)។ 

-  ការសា័ប្គចិតតសងនឹងពុេះ រលេើសមតាភាពផ្ដេេន់ថយ និងទ្យើរាំនុតសងគណ្នើលពញចាំនួន ។  
- កងវេះចរកិេកខណ្ៈឥណ្ទន អាចលជៀសវាង ឬយតឺយ៉ា វសងលរើសិនសមតាភាពប្គរ់ប្គ្មន់ ។ 

៩.១.៣ គុណ្សមបតតិននការលសុើរេលងាតឥណ្ទន (Credit to Investigate) 

- ការវភិាគឥណ្ទន C's បាននតេ់ជាប្ករខ្័ណ្ឌ ការង្គរទូ្យលៅសាំរារ់ការលសុើរេលងាតឥណ្ទន ។ 
- េនកប្គរ់ប្គងឥណ្ទន អាចលប្រើគុណ្ភាពឥណ្ទនផ្ដេរញ្ញា ក់កនុងរញ្ា ើលដើមបើលសុើរេលងាត លរើ
សិន លោកេនកប្តូវការប្រមូេការពិត (Fact) លដើមបើលធវើការសាំលរចឥណ្ទនឱ្យបានេែ ។ 

- ការលសនើសុាំឥណ្ទនផ្ដេធាល រ់លប្រើគឺ ប្រមូេពត៌មានេាំេិតឥណ្ទន ផ្ដេជួយេនកវភិាគឥណ្
ទនវាយតាំនេហានិភ័យ ផ្ដេ ក់ព័នធលៅកនុងមូេនិធិឱ្យកាំចើ ឬ ការលរើកគណ្នើកាំចើសាំរារ់
េតិថិជន ។  

- លប្រើប្រព័នធនតេ់ពិនទុឥណ្ទន ជាមលធាបាយលប្ជើសលរ ើសដាំរូង និងប្ចានលចាេសាំលណ្ើ រសុាំផ្ដេ
មាន ចាំនួនពនិទុខ្លេះេរបររមា ( ប្កុមហ ុនធាំៗ ) ។ 

- រញ្ចូ េពត៌មានចូេកនុងប្រព័នធកុាំពយូទ្យ័រ លហើយកុាំពយូទ្យ័រនឹងគណ្នានតេ់ពិនទុឥណ្ទន ។ 
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- លរើសិនអាចមានពិនទុប្គរ់ប្គ្មន់ កុាំពយូទ្យ័រនឹងេនុញ្ញា តិលរើកគណ្នើថាើ កាំណ្ត់កាំរតិឥណ្ទន លចញ
រ័ណ្ណឥណ្ទន និងរលងាើតប្រេរ់រកាឯកសារលោយគ្មា នេនតរាគមនព៍ើេនកវភិាគឥណ្ទន ។  

- ការនតេ់ពិនទឥណ្ទនមានការកាំរតិ លទេះរើមានការលពញចិតតពើេនកប្រតិរតតិជាលប្ចើន ក៏ប្រព័នធលនេះ 
លៅផ្តមិនអាចទ្យសសន៍ទយពើេកខណ្ៈសមបតតិផ្ដេអាចទ្យទ្យួេឥណ្ទនបានេែឥតលខាច េះផ្ដរ ។  

ការកត់ប្តាសាំណ្ង (Payment Record) 

- មានចាំណុ្ចសាំខាន់ជាលប្ចើនសាំរារ់ពិចារណាលៅទ្យើលនេះគឺថាលតើេនកលប្រើប្បាស់អាចមិនសង នងិថា
លតើ គ្មត់នឹងសងលទ្យ ។ 

- ការលសុើរេលងាតឥណ្ទនគូរផ្សវងរកការពិតេាំពើប្រលភទ្យគណ្នើ កព់័នធ ចាំនួនជាំ ក់ថាើ១ ចាំននួ
ហួស កាេកាំណ្ត់ឥណ្ទនខ្ពស់រាំនុតកាំពុងមានថាើៗ និងរលរៀរសង ។ 

- រលរៀរសងគួរបានចារ់លនតើម ជាពិលសសសងកនុង៣០លៅ៦០ នថៃ សងកនុង៩០នថៃជាលដើម ។ 
- រទ្យពិលសាធនផ៍្ដេមានរាេ់នថៃអាចរលងាើតបាន (ចាំណូ្េ និងការខាតរង់រនទុកការប្រមូេតាម 
រយៈការវនិិចឆ័យ ឬការយកមកលធវើជាកមាសិទ្យធិវញិបានលកើតល ើងលពេកនលងមក ចាត់ទុ្យកជារទ្យ 
ពិលសាធន៍ ថាើៗ ) ។ 

ប្ទ្យពយសកមារាំរុង (Reserve Assets) 

- មានរើរួនករណ្ើ រ៉ាុលណាណ េះ ផ្ដេមាច ស់រាំណុ្េអាចល្លើយតរលេើប្ទ្យពយសមបតតិរាំរុងសាំរារ់
កាតពវកិចច សងរាំណុ្េររស់េនកលប្រើប្បាស់ឥណ្ទន ។ 

- កនុងករណ្ើ ជាលប្ចើន ប្ទ្យពយសកមារាំរុង មនិប្តូវការទាំងមាច ស់រាំណុ្េ នងិកូនរាំណុ្េ ។ 
- កនុងករណ្ើ ខ្លេះ ជាពិលសសជាមួយេតិថិជនមានវយ័ចាំណាស់ ផ្ដេគ្មត់រស់លៅពឹងលេើប្បាក់
និវតតន៍ ឬចាំណូ្េពើការរណាដ ក់ទុ្យន ដូលចនេះការលសុើរេលងាតប្ទ្យពយសកមារាំរុងអាចនឹងចាាំបាចក់នុងរ
ញ្ាតិ លដើមបើ រលងាើតេទ្យធភាពទ្យទ្យួេរនទុកកាតពវកិចចឥណ្ទន ។ 

- លៅលពេពិចារណាលេើប្ទ្យពយកមាសិទ្យធ េនកវភិាគគួរលជៀសវាងកាំណ្តេ់ើវៗ ជាវជិាមានទាំងប្សុង លៅ
លពេលនេះ គួរវភិាគលោយប្រុងប្រយត័ន លហើយ អាចសងាត់ធៃន់ជាេកខណ្ៈេវជិាមាន ។ 

- េនកមានសិទ្យធជិាមាច ស់នទេះ អាចមានសាំណ្ងនិលកខរជារនទុក (លប្រើចាំណូ្េជាលប្ចើនជាមួយការជារ់ 
សនា) ។ 

សមធម៌លៅកនុងការទ្យិញ (Equity in Purchase) 

- រញ្ញហ ចាំរងៗ ជាពិលសសេនកលប្រើប្បាស់ទ្យិញលោយសងរ ាំេស់។ ការទ្យិញទ្យាំនិញជាលប្ចើនប្រលភទ្យ 
ផ្ដេមានប្ទ្យង់ប្ទយធាំលហើយនតេ់ហរិញ្ាវតាុតាមរយៈឥណ្ទនសងរ ាំេស់       ក់ព័នធនឹង  េកខ
ខ្័ណ្ឌ  កចិចសនាេក់ ។ 

- េកខខ្័ណ្ឌ កិចចប្ពមលប្ពៀងេក់ (Conditional sales agreement) គឺកិចចសនា ផ្ដេមាន    គាំ
លរាង េកខខ្ណ័្ឌ  និងកាតពវកិចចសាំណ្ងលេើការទ្យិញទ្យាំនិញឥណ្ទន ។ 
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- ជាក់ផ្សតងមិនអាចនតេ់ភាពជាមាច ស់តាមប្រលភទ្យទ្យាំនិញផ្ដេបានទ្យិញលទ្យ រហូតដេ់សាំណ្ងបាន
សងេស់ ។ ដូលចនេះ ទ្យាំនិញសាិតលៅលប្កាមការប្គរ់ប្គងររស់េនកេក់រហូតដេ់សាំណ្ងបានសង
េស់ ។ 

- សមធម៌លៅកនុងការទ្យិញ សដើពើតាំនេទ្យើនារប្ទ្យពយសមបតតិ ។ 

វតាុរញ្ញច ាំ (Collateral) 

- វតាុរញ្ញច ាំ ខ្វេះរលៅកនុងប្រតិរតតិការឥណ្ទនរាយ និងឥណ្ទនលសវាកមា វាផ្តង ក់ព័នធកនុងកាំចើ
ជា សាច់ប្បាក់ររស់េនកលប្រើប្បាស់ ។ 

- វតាុរញ្ញច ាំ រមួមាន ប្ទ្យពយសកមារូរើយ ៍ជាកមាសិទ្យធររស់រុគាេផ្ដេបាននតេ់ លដើមបើរផ្នាមការធានា 
ដេ់សាា នភាពខ្ចើលនេះជាគុណ្សមបតតិឥណ្ទនលនសងលទ្យៀតផ្ដេគួរពិចារណា ។ 

រាំណ្ងសាំរារ់ឥណ្ទន (Purpose for the Credit) 

- មានរាំណ្ងខ្លួនតាំណាងវនិិលយគ លហើយជាក់ផ្សតងជាំរុញនូវសាា នភាពហរិញ្ាររស់េនកលសនើសុាំ ។  
- ឧទហរណ៍្ នតេ់កាំចើដេ់ការលរៀរចាំនិងជួសជុេនទេះេទ្យធនេេនុវតតរលងាើនតាំនេចេនៈប្ទ្យពយ ។  
- រាំណ្ងលនសងៗលទ្យៀតកាំចើវសិមសកាេ តាំណាងលអាយការចាំណាយលេើចាំនួនលប្រើប្បាស់សុទ្យធ លោយ
គ្មា នតាំនេមូេនិធិប្ត រ់រនាទ រ់ពើមូេនិធិបានចាំណាយ ។ 

- ភាពអាប្កក់ផ្ដេលកើតមានជានិចចលនាេះ មានសាំលណ្ើ សុាំសាំរារ់មូេនិធិខ្លេះអាចរណាដ េមកពើ    
កងវេះ ការេនុវតតប្គរ់ប្គងរូរិយវតាុ ។ 

- ឧទហរណ៍្ កាំចើរមួគ្មន លដើមបើជួយប្កុមប្គួសារផ្ដេជួរប្រទ្យេះការចាំណាយប្រចាាំផ្ខ្ទរ ។ 
- សួររកមូេនិធិលដើមបើរង់ឱ្យលទ្យៀងទត់ ដូចជានថលនទេះជេួ ។  

៩.១.៤ អន្ ភាពនន្លកខខ័ណឌ សសដ្ឋកិច្ច (Influence of Economic Conditions) 

- នថៃលនេះេនកវភិាគឥណ្ទនជាលប្ចើនអាចទ្យទ្យួេរូរភាព ជារុគាេទ្យទ្យួេខុ្សប្តូវសមរមយមួយតាម
រយៈសាំណួ្រលោយលសរ ើ ។ 

- លគផ្តងប្រឈមមុខ្ចាំល េះរញ្ញហ ននការរកប្សាយរាេ់ពត៌មានលៅកនុងេកខ័ខ្ណ្ឌ ររយិកាស 
លសដឋកិចចរចចុរបនន ។ 

- ររយិកាសលសដឋកិចចអាចជាផ្ននកមួយននចាំលណ្េះដឹងររស់េនកវភិាគជាទូ្យលៅ ។ 
- េវើលៅជានេរ៉ាេះ េ់ដេ់លរាងចប្កឧសាហកមា ? េវើផ្ដេអាចទយទុ្យកេាំពើការរញ្ឈរ់ការង្គរ 
រុគាេិក ? លតើអាកាសធាតុលនេះរា ាំងសៃួត ឬលសើម លហើយេនកកសិោឋ នចារ់លនតើមជួរនេវភិាគផ្ររ 
ណា ? 

- េនកវភិាគ គួរដឹងថា “ េវើលៅជាអាជើវកមា ?” ផ្ដេមានលៅកនុងតាំរន់ឧសាហកមា នងិជុាំវញិតាំរន់ 
ឧសាហកមាររស់ខ្លួន ។ 

- ការលជឿជាក់លេើនលយបាយ ទ្យសសនៈេនតរជាតិ សាា នភាពហរិញ្ាវតាុ និងរទ្យពិលសាធន៍លៅកនុង 
សមិទ្យធិកមា តនួាទ្យើររស់លគរចចុរបនន ជាពណ៌្ននទ្យសសនៈ ។ 
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- នទុយមកវញិ ជាមួយទ្យសសនៈរយៈលពេខ្លើ និងរយៈលពេផ្វងននេកខខ្័ណ្ឌ លសដឋកចិច េនកប្គរ់ប្គង 
អាចរកប្សាយេាំពើពត៌មានផ្ដេលគទ្យទ្យួេបានពើសាំលណ្ើ សុាំឥណ្ទនលដើមបើលធវើការសាំលរចទ្យទ្យួេ 
ឬប្ចានលចាេឥណ្ទន ។ 

៩.១.៥ សត្ើស្ត្ូវសធវើការសស ើបអសងេត្ប៉ា នាម ន្ (How Much to Investigate) 

 ការលសុើរេលងាតឥណ្ទន (Credit Investigation) គជឺាអាជើវកមាមួយ ជាំនួយដេ់ការសាទ រ
សទង់ ការសាំលរចឥណ្ទន ។ 

- េនកវភិាគឥណ្ទនអាចប្រឈមមុខ្នងឹរញ្ញហ  លតើការលសុើរេលងាតរ៉ាុនាា នផ្ដេប្តូវការ ។ 
- េនកប្រតិរតតឥិណ្ទន ជានិចចជាកាេ បានលធវើដាំលណ្ើ រលេើផ្ខ្សេួស លៅកនុងការសាំលរច លៅលពេ
លគ មានពតម៌ានប្គរ់ប្គ្មន់រាំលពញនូវងេកខខ្័ណ្ឌ  ប្តមឹប្តូវ និងមាននថលលដើម ។ 

- ពត៌មានមិនប្គរ់ប្គ្មន់អាចជាមូេលហតុភ័នតប្ច ាំលៅកនុងការវនិិចឆ័យ ។ 
- ការពប្ងើកការចាំណាយេុយ និងការចាំណាយលពេលវោលេើការលសុើរេលងាត មានន័យថា ការសាំ
លរចនឹងពនាជាមយួនេវបិាកននការបាត់រង់លករ ត ិ៍ល ា្ េះ និងការរង្គា សចិតតពើេតិថិជន ជាមួយ
េនកតាំណាងេក់ ។ 

- លរើសិនពត៌មានរាំលពញប្គរ់ប្គ្មន់ មិនមានចាំណាយេុយ ឬលពេលវោរផ្នាមលទ្យ ។ 
- ជាឱ្កាសដ៏េែ គួរសនសាំថវកិាលេើការលសុើរេលងាត សាំរារ់ជាំនួសកផ្នលងផ្ដេមានករណ្ើ លកើតល ើង 
សៃួន ។ 

- ការប្រមូេរាេ់ភ័សតុតាងជាវជិាមានវាមិនផ្មនជាលសចកតើប្បាថាន លទ្យមុននឹងការមកដេ់ការសាំលរច 
ចិតតនតេ់ឥណ្ទន ។ 

៩.១.៦ កថ្ន្ែងណ្តថ្ដ្លស្ត្ូវសស ើបអសងេត្ (Where to Investigate) 

- វាគួរផ្សវងរកប្រភពពត៌មានចាស់ៗ ផ្ដេលធវើឱ្យពត៌មានដាំលណ្ើ រការេែ ឬ អាចទ្យទ្យួេបាន      ព
ត៌មាន ប្តឹមប្តូវ លពញលេញ លេឿនយ៉ា ងរហ័ស និងចាំណាយនថលលដើមេរបររមា ។ 

- ពត៌មានជាវតាុធាតុលដើមននការសាំលរចឥណ្ទន ។ 
- មូេោឋ នដ៏េែរាំនុតសាំរារ់ចេនាេាំហូរ ននពត៌មានឥណ្ទនចាស់ោស់ លនាេះគឺការលោេះដូរ ព
ត៌មាន ។ 

- ប្រភពពត៌មានផ្ដេប្តឹមប្តូវរាំលពញប្គរ់ប្ជុងលប្ជាយ លេបឿន និងជាលហតុនេផ្ដេមានតាំនេ 
រមួមាន េនកសុាំឥណ្ទនររស់លគផ្ទទ េ់ ការលសុើរេលងាតលោយផ្ទទ េ់ រញ្ា ើកនុងលសៀវលៅធាំ (in-file 

ledgers) និងភាន ក់ង្គររកសុើេក់របាយការណ៍្ឥណ្ទនេនកលប្រើប្បាស់ ធនាគ្មរ និង ប្រភព
ទ្យាំនិញ លនសងៗ ។ 

៩.១.៧ ការផ្សគត្់ផ្សគង់ពត្៌មាន្សោយអនកសសនើស ឥំណទាន្ 

ការលសនើសុាំឥណ្ទន (The Credit Application) 

- ការយិេ័យឥណ្ទនជាលប្ចើនលប្រើទ្យាំរង់ការជានលូវការសាំរារ់លរើកគណ្នើឥណ្ទន ។  
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- ការចុេះហតាលេខាជាកតាត មួយសាំខាន់ណាស់លៅកនុងប្រតិរតតិការឥណ្ទន ( ការសងរ ាំេស់
លទ្យៀងទត់ និង ឥណ្ទនវេិ) លហើយជាេទ្យធនេលនាេះគឺ រនទុកហរិញ្ាវតាុ ។  

ក. ករណ្ើ សាំរារ់សាំលណ្ើ សុាំជានលូវការ (The Case for a Formal Application) 

- ដាំលណ្ើ រការលសនើសុាំឥណ្ទនជានលូវការ (Formal application)  កព់័នធលៅនឹងទ្យាំរង់ផ្រររទ្យឥណ្
ទនទូ្យេាំទូ្យោយ ផ្ដេបានលប្រើវាសាំរារ់ប្រមូេពត៌មានឥណ្ទន  េាំពើគុណ្សមបតតិ ឥណ្ទន 
ររស់េនកលសនើសុាំ លៅតាមការសាំភាសន៍លោយផ្ទទ េ់ ។ 

- រាំលពញពត៌មានផ្ដេអាចយកបានដ៏េែរាំនុតលោយការសួរលៅេនកលសនើសុាំលដើមបើរាំលពញសាំលណ្ើ សុាំ 
លអាយប្គរ់ប្ជុងលប្ជាយ ។ 

ខ្. ករណ្ើ សាំរារ់សាំលណ្ើ សុាំរិតនលូវការ (The case for an Information Application) 

- រលរៀរសាំលណ្ើ សុាំមិននលូវការ (Informal application) ជាដាំលណ្ើ រការមួយ ក់ព័នធផ្រររទ្យ ឥណ្
ទនខ្លើ ផ្ដេរាំលពញលោយេតិថិជន និងនាាំលៅឱ្យេនកនតេ់ឥណ្ទនសាំរារ់ដាំលណ្ើ រការ ឥណ្
ទន ទ្យនទឹមនងឹលនេះ ប្កុមហ ុនក៏បានរង្គហ ញលទ្យៀតថាវាជាឧរករណ៍្នសពវនាយការេក់ ។ 

- ប្កុមហ ុនខ្លេះលជឿយ៉ា ងខាល ាំងថា ការលសុើរេលងាតឥណ្ទនផ្ដេមិននលូវការគឺប្បាថាន ចង់បាន ។ 
លហើយលគរង្គហ ញថាឥណ្ទនដូចជា ឧរករណ៍្មួយនសពវនាយលេើកទ្យឹកចិតតចាំល េះការេក់ ។  

- ការនាយ ណិ្ជាកមាមានេកខណ្ៈង្គយប្សួេ និងេនកលប្រើប្បាស់អាចទ្យទូ្យេលមើេ អាន ដឹង 
ដូលចនេះឥណ្ទនក៏គួរមានេកខណ្ៈង្គយប្សួេទ្យទ្យួេយកបាន ។  

គ. លតើពត៌មានេវើគួរផ្តប្តវូបានលសនើ? (What Information Should Be Requested?) 

- មានពត៌មានរផ្នាមតិចតចួ លដើមបើលនទៀងផ្ទទ ត់រញ្ញា ក់នូវពត៌មាន គឺទ្យើកផ្នលងលធវើការង្គរ និងមុខ្ង្គរ 
ជាអាជើពពតម៌ានផ្ដេដ៏េែមួយលទ្យៀតរយៈលពេ (និងអាស័យោឋ នពើមុន ឬ ការង្គរផ្ដេលធវើ លរើ
សិនតិចជាងមួយឆាន ាំ) ។ 

ហតាលេខា និង កិចចសនា (Signature and Contact) 

- ការេនុវតតផ្ដេេែចាំល េះឥណ្ទន គឱឺ្យេនកសុាំឥណ្ទនចុេះហតាលេខាលេើ កយសុាំ ។  
- លយើងអាចរផ្នាម កយលៅខាងលេើកផ្នលងចុេះហតាលេខា លដើមបើលធវើឱ្យសាំលណ្ើ សុាំជាកិចចសនានលូវការ 
មួយ ។ 

ការសាំភាសន៍ឥណ្ទន (The Credit Interview) 

- ការសាំភាសន៍ឥណ្ទនគួរប្សរលៅតាមចរកិេកខណ្ៈររស់សាំលណ្ើ សុាំ និងទ្យសសនជាមតិ
លយរេ់ ររស់ការយិេ័យឥណ្ទន ។ 

- ការរលងាើតចាំលេើយលេើសាំណួ្រតាមរយៈការសាំភាសន៏ និងកត់ប្តាពត៌មានលេើផ្រររទ្យសុាំ ។  
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- សួរេនកលសនើសុាំឱ្យរង្គហ ញផ្រររទ្យសុាំដាំរូងជាលសចកតើសលងខរផ្ដេបានសភាសន៍ជាមួយេនកវភិាគ
ឥណ្ទន លហើយេនកវភិាគបានពិនិតយផ្រររទ្យសុាំ នងិសួរសាំណួ្ររផ្នាមលទ្យៀត ។  

- េទ្យធភាពររស់មស្រ្នតើឥណ្ទនសាំរារ់ផ្តលធវើការសាំភាសន៍ លហើយសាំខាន់លនាេះ រងាេកខណ្ៈង្គយ 
ប្សួេដេ់ប្កុមហ ុនលៅកនុងការសាំលរចលេើសាំណួ្រផ្ដេសួរ ។ 

- ជាំនាញេនកសាំភាសន៍ អាចរកានូវពត៌មានជាលប្ចើន នឹងដឹងេាំពើឥរយិរទ្យឥណ្ទនផ្ដេខុ្ស 
និងប្តូវ ។ 

- ប្កោសរាំលពញផ្រររទ្យគួរទុ្យកកផ្នលងទ្យាំលនរខ្លេះសាំរារ់កត់ប្តាពត៌មានលេើស ( េនកលធវើសាំភាសន៍
គួរ ផ្តកត់ប្តាពត៌មានរផ្នាមរនាទ រ់ពើេតថិិជនចាកលចញ) ។ 

- េាំនឹងប្បាក់ចាំណូ្េ គឺជាភាពសាំខាន់ននចាំនួនទ្យកឹប្បាក់លៅកនុងការវាយតាំនេហានិភ័យឥណ្
ទន ដូលចនេះ វាអាចសាំផ្ដងតួនាទ្យើយ៉ា ងសាំខាន់លៅកនុងការសិកាេាំពើឥណ្ទន ។ 

- ការេក់ជាឥណ្ទនជេះឥទ្យធិពេលោយផ្ទទ េ់ចាំល េះេនកមានេទ្យធភាពផ្ននកហរិញ្ាវតាុ  ក់ព័នធការ
សងរ ាំេស់ និងការទ្យិញឥណ្ទនវេិ ឬ លកើតល ើងចាំនួនទ្យឹកប្បាក់លៅលេើការលរើកគណ្នើទ្យញិ  

- រលចចកលទ្យសននការេក់ គួរទក់ទញចាំនួនមនុសសបានយ៉ា ងលប្ចើនជាមួយចាំណូ្េលទ្យៀងទត់ 
លដើមបើ លធវើលអាយនេិតនេផ្ទល ស់ទ្យើពើការរកាទុ្យកររស់ហាងេក់រាយលៅនដេតិថិជន ។ 

- ការសាំលរចថាលតើលធវើការលសុើរេលងាតឥណ្ទន និងលរើលសុើរ  េវើលៅជាមូេោឋ នលេើការវភិាគនន
សាំលណ្ើ  សុាំ ។ 

- សាំលណ្ើ សុាំ និងការសាំភាសន៍ជាប្រភពដាំរូងសាំរារ់លធវើការកាំណ្ត់សកមាភាពេនាគតជាមួយការ 
នតួចលនតើមសុាំររស់េនកលសនើសុាំឥណ្ទន ។ 
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ជំពូក ១០ ស្បវត្តិនន្វិវត្តន្៍របសស់្បព័ន្ធមូលទ្យិធិអន្តរជាត្ិ 

១០.១ មូលន្ិធិរបូិយវត្ថ អន្តរជាត្ិ 

 មូេនិធិរូរិយវតាុេនតរជាតិបានរលងាើតល ើងដាំណាេគ្មន ជាមួយធនាគ្មរពិភពកនុងឆាន ាំ ១៩៤៤ ។ 
មូេនិធិលនេះ មានលរសកមាសាំខាន់ៗមួយចាំនួនដូចជាៈ 

1. ពប្ងឹងរាេ់កិចចសហប្រតិរតតិការណ៍្រូរិយវតាុេនតរជាតិតាមរយៈសាា រ័នេចិនស្រ្នតយល៍ដើមបើលធវើការ
សហការលោេះប្សាយរញ្ញហ រូរិយវតាុ ។ 

2. លេើកទ្យឹកចិតតការពប្ងឹងលសនើភាព ណិ្ជាកមាផ្ដេមានទ្យិសលៅ្នលៅរកការេូតោស់លសដឋ
កិចច ជាក់ផ្សតងធនធានការង្គរដ៏សាំរូរផ្ររ ។ 

3. ពប្ងឹងលសារភាពេប្តារតូរប្បាក់តាមរយេះកិចចសហប្រតិរតតិការណ៍្េនតរជាតិ ។  
4. លេើកទ្យឹកចិតតដេ់ប្រព័នឋពហុចាំណាយប្រតិរតតិការរវាងរណាត ប្រលទ្យសជាសមាជិក និង េុរ
រាំបាត់លចាេការគ្មរសងាត់លៅលេើេប្តារតូរប្បាក់ផ្ដេជាសញ្ញា ណ្មិនេែដេ់លសដឋកិចចជាតិ ។  

5. រលងាើតមូេនធិិររស់មូេនិធិរូរិយវតាុេនតរជាតិរលណាត េះ អាសននសាំរារ់រណាត ប្រលទ្យសជា
សមាជិកលៅលពេផ្ដេប្រលទ្យសទាំងលនេះកាំពុងជួរប្រទ្យេះនូវវរិតតិតុេយភាពថវកិាផ្ដេចាត់ទុ្យក
ដូចជាវធិានការការ រលៅការរ៉ាេះ េ់ដេ់លសដឋកិចចជាតិ នងិអាច្នដេ់ការរ៉ាេះ េ់លសដឋ
កិចចេនតរជាតិ ។ 

6. លោយផ្នែកលៅលេើកតាត ទាំងប្បាាំខាងលេើ ការកាត់រនាយេតុេយភាពថវកិារវាងរណាត ប្រលទ្យស 
ទាំងេស់ជាសមាជិក គជឺាកាតពវកិចចចាាំបាច់ ។  

 មូេនិធិរូរិយវតាុេនតរជាតិមានលេខ្កូដសាំង្គត់សាំរារ់សាំគ្មេ់លសដឋកិចច ផ្ដេប្តូវផ្តប្ពមលប្ពៀង
នតេ់លោយ ប្រលទ្យសជាសមាជិក និង ជាថនូរវញិនូវជាំនួយហរិញូវតាុ ។ មូេនធិិររស់េងាការលនេះ បានមក
ពើប្រលទ្យសចាំនួន ១៥១ ផ្ដេភាគលប្ចើនមានការគ្មាំប្ទ្យ និង ចូេរមួលោយរណាត ប្រលទ្យសឧសាហកមា
ទាំងេស់ និង រណាត  ប្រលទ្យសនានាលៅអាសុើ អាប្ពិច និង េឺរ ៉ាុរ លេើកផ្េងផ្តប្រលទ្យសសវើសផ្ដេទ្យទូ្យេ 
េកខខ្័ណ្ឌ ជាយូរ ៉ាូេនតរជាត ិ
 គណ្នើសមាជិកភាពទាំងមូេមានចាំននួ ៨០ ភាគរយនននេិតកមាសរុរររស់ពិភពលោកនងិ 
មានចាំនួន ៩០ ភាគរយនន ណិ្ជាកមាពភិពលោក។ កូតា និង ការសុាំជាវប្តូវបានកាំនត់លោយការលប្រើ
ប្បាស់តារាង ររូមនតគណិ្តសាស្រ្សតសុាាំញុាាំមួយផ្ដេលគថលឹងផ្ថលងលៅលេើចាំណូ្េជាតិនិងេទ្យឋភាព
សាំណ្ងវញិ។ 

១០.២. ធនាោរពិភពសោក  
 ធនាគ្មរពិភពលោកចារ់រដិសននិកាេតាាំងពើឆាន ាំ ១៩៤៤ និង ជាកមាសិទ្យធររស់ប្រលទ្យសចាំនួន 
១៥០ ។ កាេពើលពេមុនធនាគ្មរលនេះមានល ា្ េះថាធនាការេនតរជាតិសាំរារ់សាា រនាល ើងវញិ និង 
េភិវឌឍន៍ លហើយលរសកមាជាចាំរងននធនាគ្មរលនេះ  គឺនតេ់ហរិញ្ាវតាុសាំរារ់ការេភិវឌឍន៍លសដឋកិចច និង ន
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េិតភាពលៅ កនុងរណាត ប្រលទ្យសជាសមាជិក តាមរយេះការេក់កិចចសនាជាំ ក់ទាំងឡាយលៅដេ់រោឋ ភិ
បាេ និង េនកវនិលិយគទុ្យនឯកជន។ មូេោឋ នហរិញូវតាុននធនាគ្មរពិភពលោករមួមានៈ ការសុាំជាវពើ
ប្រលទ្យសនានាជា សមាជិក ការរនសេ់ចាំណូ្េ និង ការហូរចូេចាំណូ្េលោយការសងវញិនូវកាំចើ។ មូេ
ធនទាំងលនេះចូេរមួ ចាំផ្ណ្កយ៉ា ងសាំខាន់រាំនុតសាំរារ់ធនធានធនាគ្មរពិភពលោក។ 
 លគ្មេរាំណ្ងជាសារវន័តររស់ធនាគ្មរពិភពលោក គ ឺសាំរារ់ផ្តេាំេរាេ់ការេភិវឌឍន៍លសដឋកិចច
លៅរណាត  ប្រលទ្យសតតិយលោក ។ មូេនិធិផ្ដេធនាគ្មររលងាើតល ើង គឺជាប្រភពហរញិ្ាវតាុដ៏ធាំរាំនុតសាំ
រារ់ប្រលទ្យស កាំពុងេភិវឌឍន៍ ជាពិលសស កនុងរវាងឆាន ាំ ១៩៧៩ រហូតដេ់ ១៩៨៦ កិចចសនានតេ់កាំចើ
បានលកើនល ើងរហូត ដេ់ ៤២ ភាគរយ លោយមានតួលេខ្ជាទ្យឹកប្បាក់ ១១.៥ លកាដិ ដេ់ ១៦.៣ 
លកាដិ ។ ធនាគ្មរពិភពលោក បាននតេ់នូវគាំលរាងកាំចើយ៉ា ងសាមញ្ា និង តាំលរាងកាំចើសាំរារ់ផ្កទ្យាំរង់រចនាស
មព័នធនលយបាយមូេោឋ ន ( រចនា សមពន័ធនានា ផ្ដេមិនផ្មនជានលយបាយកាំពូេររស់រដឋ ជាពិលសស    
ថាន ក់វរិេះមស្រ្នតើចុេះ) ផ្ដេមានទ្យិសលៅ លផ្ទត តជាសាំខាន់លៅលេើប្រលទ្យសតតិយលោកផ្ដេជាំ ក់ប្បាក់ជា
លប្ចើន ។ លៅឆាន ាំ ១៩៨៦ ធនាគ្មរពិភព លោកបានប្រកាសពិនិតយជាថាើេាំពើទ្យាំនាក់ទ្យាំនងននជាំនយួជាមួយ
នឹងតួនាទ្យើចេកររលងាើនការេូតោស់ េភិវឌឍន៍លសដឋកិចច លៅរណាត ប្រលទ្យសជាំ ក់ទាំងេស់ផ្ដេមាន
ចាំណូ្េមធយម ។ ធនាគ្មរបានប្រតិរតតិ ដូចជាៈ 

- ជាំនួញសាំរារ់ការេភិវឌឍន៍ ការប្រតិរតតិ និង េលងាតលៅលេើការផ្កទ្យាំរង់រដឋបាេលៅកនុងរណាត  
ប្រលទ្យសជាសមាជិកទាំងេស់ ផ្ដេ ធនាគ្មរយេ់ល ើញថាៈ លគបានរង្គហ ញ និង សាំលរចបាននូវ 
្នទៈកនុងនលយបាយកាំផ្នទ្យាំរង់ររស់លគ។ 

- ធនាគ្មរពិភពលោកអាចពប្ងើកនូវការនតេ់កាំចើលៅលេើកមាវធិើខាងលេើ 
- ធនាគ្មរពិភពលោកមានសកាត នុពេភាពជាតួនាទ្យើកតាេើករមួយកនុងការនតេ់កាំចើជាេនតរជាតិ 
េុេះប្តាណាផ្តប្រលទ្យសទ្យទ្យួេកាំចើលនាេះបានរាំលពញចិតត និង យេ់ប្ពមពើប្រលទ្យសផ្ដេមាន 
ឥណ្ទនជាលប្ចើនលៅកនុងធនាគ្មរពិភពលោក ។ 

 លោយសារលពេលវោកនុងការសិការរស់លយើងមានកាំនត់ លយើងពិតជាមិនអាចវភិាគសុើជាំលៅលៅ
កនុងទ្យសសនៈវស័ិយននធនាគ្មរពិភពលោក នងិ មូេនិធិរូរិយវតាុេនតរជាតិបានលទ្យ កដូ៏ចជារទ្យពិលសាធន ៍
ការលជាគជ័យ និង ររាជយ័ននប្រលទ្យសប្កើប្កបានលទ្យ ។ លរើលោក -េនកចង់ផ្សវងយេ់អាចសិការនតលៅ
កនុង លសដឋកិចចេភិវឌឍន៍ ។ រ៉ាុផ្នតជាលគ្មេការណ៍្ េនកសិកាប្តូវចាាំថាៈ ធនាគ្មរពិភពលោក និងមូេនិធិ
រូរិយ វតាុេនតរជាតិបានចាត់ថាន ក់កាំរតិកាំចើ និង ជាំនួយតាម ប្រលទ្យស េភិវឌឍន៍ និង ប្រលទ្យសតតើយលោក 
ទ្យាំហាំនន ការេូតោស់លសដឋកិចចកនុងេកខ័ខ្ណ្ឌ ប្រលទ្យសនើមួយៗ េទ្យធភាពរ ាំលោេះរាំណុ្េ និង កិចចសនា
ររស់ រោឋ ភិបាេនើមួយៗនងផ្ដរ ។ 
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 108 

ជំពូកទ្យ ី១១ សោលបំណងន្សយាយរបូិយវត្ថ  ន្ិង ស្បព័ន្ធហរិញ្ញវត្ថ 
អន្តរជាត្ិ 

១១.១ សោលបំណងន្សយាយរបូិយវត្ថ  ន្ិង ស្បព័ន្ធហរិញ្ញវត្ថ អន្តរជាត្ិ 

 នលយបាយរូរិយវតាុជាផ្ននកមួយ  នននលយបាយប្គរ់ប្គងតាំរូវការរមួផ្ដេធនាគ្មរលប្រើប្បាស់លៅ
លពេផ្ដេសាា នភាពរូរិយវតាុ និង ហរិញ្ាវតាុមានដាំលណ្ើ រការមិនប្រប្កតើ ដូចជាេតិនរណាលកើនល ើងរោឋ ភិ
បាេមានកងវេះខាតថវកិាជាចាាំបាច់ ។ នលយបាយលនេះ ក់ពនឋជាសាំខាន់លៅលេើដាំលណ្ើ រប្រតិរតតិ ការទ្យើ
នាររូរិយវតាុ ការទ្យិញ និង េក់រ័ណ្ណធានាររស់រោឋ ភិបាេ និង េប្តាការប្បាក់ ។ រាេ់ដាំលណ្ើ រ ការខាង
លេើលនេះេស់លោកេនកសិកាបានសិការចួមកលហើយលៅកនុងមា៉ា ប្កូលសដឋកិចច ។ ដូលចនេះ លយើង អាចល្ង
ចារ់លៅរកលគ្មេលៅជាយុទ្យធសាស្រ្សតទូ្យលៅផ្តមដងនននលយបាយរូរិយវតាុ។ អាប្ស័យលោយ លោក Taylor, 

J. (1998) បានរញ្ញា កថ់ាយុទ្យធសាស្រ្សតជាទូ្យលៅននធនាគ្មរកណាត េផ្ដេចារ់លធវើ ប្រតិរតតិការនលយបាយ
រូរិយវតាុមានលគ្មេរាំនងលផ្ទត តលៅលេើ៖ 

- ការរលងាើតការង្គរលេើវស័ិយធនាគ្មរ និង លសវាហរិញ្ាវតាុ ប្ពមទាំងការង្គរសងាមដនទ្យលទ្យៀត 
- ការវវិតតន៍លសដឋកិចច 
- លសារភាពនថលទ្យាំនិញ និង លសវាកមានានា 
- លសារភាពេប្តាការប្បាក់ 
- សុវតាិភាព និង លសារភាពទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ 
- លសារភាពទ្យើនាររតូរប្បាក់េនតរជាតិ 

គួរកត់សាំគ្មេ់ថារាេ់លគ្មេលៅជាសារវនតខាងលេើលនេះសុទ្យធផ្តមានភាពប្រទក់ប្រទ្យង់ជាមួយនលយបាយ
ដនទ្យលទ្យៀតររស់រោឋ ភិបាេ ។ ដូលចនេះ លទេះរើជាធនាគ្មរកណាត េ រ ឺធនាគ្មរជាតិមានេនុភាពផ្ររណា ក៏
លោយ មានយុទ្យធសាស្រ្សតខ្លេះផ្ដេធនាគ្មរេនតរាគមន៍ក៏មិនសាំលរចបានទាំងប្សុងលនាេះលទ្យ ។ ឧទហរណ៍្ 
ការវវិតតន៍លសដឋកិចចមិនប្គ្មន់ផ្ត ក់ព័នធលៅលេើធនាគ្មររនាយការប្បាក់រ៉ាុលណាណ េះលទ្យ    លយើងប្តូវការលអាយ 
រោឋ ភិបាេខ្ិតខ្ាំរផ្នាមលទ្យៀតលៅលេើនលយបាយដនទ្យលទ្យៀតដូចជា នលយបាយសារលពើពនធ ការធានាដេ់ 
សុវតាិភាពវនិិលយគិន ការនាាំលចញសុទ្យធសាធ ។េ ។ 

១១.២. ការបសងេើត្ការងារ 

 រោឋ ភិបាេបាននតេ់សិទ្យធដេ់ធនាគ្មរកណាត េជាេនកលដើរតួសាំខាន់  កនុងទ្យើនារហរិញ្ាវតាុ លហើយ
លគ្មេលៅ ផ្ដេរោឋ ភិបាេចង់បាន   គឺ លអាយធនាគ្មរលនេះរលងាើតលគ្មេនលយបាយនានាលដើមបើរលងាើត
ការង្គរលអាយបានលប្ចើន ។ ធនាគ្មរកណាត េប្តួតពិនិតយ : 
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- សាា រ័នហរិញ្ាវតាុដនទ្យលទ្យៀតមិនលអាយដួេរេាំ លប្ េះជាប្រភពការង្គរសាំរារ់រាស្រ្សត ។ ជួនកាេ 
ធនាគ្មរកណាត េ រលញ្ចញេុយតាំកេ់ទុ្យក សាំរារជ់ួយលប្សាចប្សង់េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុ ផ្ដេរក
កេ នឹងរេាំ ។ 

- ការប្រកួតប្រផ្ជងប្រករលោយសុប្កិតភាព លដើមបើលជៀសវាងនូងេាំលពើផ្ទដ ច់មុខ្ លហើយរ៉ាេះ េ់
ដេ់ ការង្គរររស់ប្រជាពេរដឋ និង នេវបិាកដេ់សងាម-លសដឋកិចច ។ 

- ពប្ងើកសាខាធនាគ្មរឯកលទ្យសកមាតាមរណាត លខ្តតផ្ដេកតើសងឃមឹររស់រាស្រ្សត កនុងការរកការង្គរ។ 
ធនាគ្មរកណាត េ គឺជយួសាំរេួដេ់ធនាគ្មរឥណ្ទននានា និង ធនាគ្មរឯកជន រ ឺ ណិ្ជាកមា 
ទាំងឡាយផ្ដេមានេទ្យធភាពពប្ងើកសាខាខាងលប្ៅរាជធានើភនាំលពញ ។ 

- លធវើទ្យាំនាក់ទ្យាំនងជាមួយធនាគ្មរររលទ្យស ប្សរគ្មន ជាមួយការរណ្តុ េះរណាត េរុគាេិកលដើមបើលអាយ 
លគមានេទ្យឋភាព ចូេសហការង្គរជាមួយធនាគ្មរល្លើយ្លង ។ រទ្យពិលសាធន៍រុគាេិក គឺជា
ធនធាន ដម៏ានតាំនេសាំរារ់េភិវឌឍន៍វស័ិយធនាគ្មរលៅកមពុជា និងពប្ងឹងរចនាសមព័នធធនាគ្មរ។ 
លយើងគួរ យកគាំរូតាមសិងហរូរ ើ លវៀតណាម និង ហវើេើពើន។ 

- ធនាគ្មរកណាត េប្តូវផ្តរញ្ចុ េះរញ្ចូ េធនាគ្មរររលទ្យស និង េនតរជាតិ ទាំងេស់លអាយទ្យទ្យួេកិចច 
សនារណ្តុ េះរណាត េរុគាេិក និង នតេ់ការង្គរដេ់េនកទាំងលនាេះ ។  ចាំល េះធនធានផ្ដេមាន 
ប្សារ់ ធនាគ្មរប្តូវផ្តរញ្ចូ េលៅសហការជាមួយធនាគ្មរទាំងលនាេះ     ដូចជា មូេនិធិរូរិយវតាុ 
េនតរជាតិ ផ្ដេកាំពុងមានសាខាលៅកមពុជា ធនាគ្មរពិភពលោក    និង ធនាគ្មរេភិវឌឍន៍អាសុើ 
ផ្ដេមានសាខាលៅប្រលទ្យសលយើង ។ ការលប្រើប្បាស់េនកជាំនាញលប្ៅប្រលទ្យសមិនប្គ្មន់ផ្តរងានូវ 
ការបាត់រង់ការង្គរមួយចាំនួន នងិ ប្ទ្យពយសមបតតិផ្ដេប្តូវហូរលចញលប្ៅលនាេះលទ្យ ផ្ថមទាំងសាា រតើ 
េភិវឌឍន៍ផ្ដេប្តូវការពើរុគាេិកប្តូវបាត់តាាំងពើលពេរចចុរបនន និង លៅេនាគត។ លយើងប្គ្មន់ផ្ត 
លេើកយកនេវបិាកននការបាត់ការង្គរ មួយរ៉ាុលណាណ េះ វាអាចលកើតល ើងរញ្ញហ ជាលប្ចើនដូចជាៈ 

o ការបាត់រង់ចាំណូ្េ 
o ការបាត់រង់ប្ទ្យពយធនរុគាេិក 
o កាំលនើនឧប្កិដឋកមា  
o កាំលនើនភាពតានតឹងដេ់សងាម នងិ ប្គសួារ 
o ការបាត់រង់ភាពនថលថនូរររស់មនុសស  

- ការលធវើសនិទនកមាការង្គរ និង ការភាា រ់ការង្គរតាមផ្ដេអាចលធវើបាន ដូចជាៈ ការពប្ងើក លសវា
កមា និង ការផ្រងផ្ចកការង្គរផ្ដេមានចាំនុេះ ធាំ ។ ជាលគ្មេការណ៍្ ការជាំនួសរុគាេិកចូេ 
និវតតន៍     នងិ កផ្នលងទ្យាំលនររលណាត េះអាសនន គឺជានិរនតភាពប្សូរយកយុវ-រញ្ញា ជនររស់លយើង ។ 

 ប្រលទ្យសផ្ដេមានលសដឋកិចចរ ើកចាំលរ ើន លគទុ្យកឱ្កាសលអាយយុវ-រញ្ញា វន័តមានកតើសងឃមឹ នងិ ទ្យទ្យួេ
នូវរទ្យពិលសាធន៍ ។ ភាគលប្ចើន តាំនេអាសុើនាសម័យទ្យាំលនើរ (Modern Asian Value) ផ្ដេបានផ្ថលង
លោយលោកប្រធានាធិរលតយយចិន លតងសា វពើងនិងថាើៗ លនេះលោយលោក ចាងសុើមិញ ថាៈ ប្រភពហរិញ្ា
វតាុមួយផ្ដេប្រជាជាតិប្កើប្កលៅអាសុើនឹកមិនដេ់ គកឺតើសងឃមឹផ្ដេ ប្តូវនតេ់ជូនដេ់យុវ-រញ្ញា ជន លទ្យើរ
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លយើងអាចលមើេលោកខាងេិចផ្ដេលធវើដាំលណ្ើ រលចាេលយើងជា លប្ចើនសតវតស ។ ការលប្រើមនុសសចាស់ និង 
មានរទ្យពិលសាធន៍លេើសពើ ២០ ឆាន ាំ នតេ់ទរុណ្ភាព     នេិតភាព និង ជាំរុញនូវគាំោតឆាៃ យកនុងជើវភា
ព។ 

១១.៣  វបិត្តិសសដ្ឋកចិ្ច  

 ធនាគ្មរ និង ទ្យើនារហរិញ្ាវតាុទាំងេស់ ជាប្រភពមួយដ៏សាំខាន់រាំនុតកនុងការធានាដេ់ការេូត
ោស់ លសដឋកិចច ។ ការវនិិលយគររស់សាា រ័នហរិញ្ាវតាុជាតិ និង េនតរជាតិ សុទ្យធផ្តនាាំមកនូវមិនប្គ្មន់ផ្ត 
ការង្គរលទ្យ ផ្ថមទាំងការលប្រើប្បាស់ប្រភពធនធានកនុងប្សុកដ៏នទ្យលទ្យៀតដូចជាៈ េចេនប្ទ្យពយ ទុ្យន និង ដើ ។ 
រាស្រ្សតលៅកនុងប្សុកសរាយចិតតនឹងការទ្យទ្យួេកាំនរពើការលប្រើប្បាស់ធនធានកនុងប្សុកររស់សាា រ័ន ទាំងលនេះ 
។ ការតាំកេ់ប្បាក់ជាប្រភពមួយដ៏សាំខាន់សាំរារ់មា៉ា ប្កូលសដឋកិចច លោយសារវាអាចជួយេនក ជាំនញួ និង វនិិ
លយគិនដ៏នទ្យលទ្យៀត ។ រាស្រ្សតដ៏នទ្យលទ្យៀតអាចទ្យទ្យួេបានកាំនរពើរលញ្ាើប្បាក់លហើយ េប្តា ការប្បាក់លនេះលហើយ
ជាប្រភពចាំណូ្េររស់លគ និង ជាលករ ដ ិ៍មរតកសាំរារ់កូនលៅររស់លគពប្ងើកជាំនញួ តលៅលទ្យៀត ។ ការវវិតតន៍
លសដឋកិចចវាអាប្ស័យលៅនឹងកាំលនើនននចាំណាយសាំរារ់ការលប្រើប្បាស់ និង ការរ ើកចាំលរ ើននន    វនិិលយគ ។ ការ
ទ្យទ្យួេបាននូវការង្គរ ការទ្យទ្យួេកាំនរពើការលប្រើប្បាស់ធនធានកនុងប្សុក ររស់សាា រ័នធនាគ្មរ និងការ
ទ្យទ្យួេកាំនរពើរលញ្ាើប្បាក់ គឺជួយរលងាើនចាំណាយសាំរារ់ការលប្រើប្បាស់ រ ើឯការ វនិិលយគររស់សាា រ័នហរិញ្ា
វតាុជាការរារ់រញ្ចូ េនូវកាំលនើនវនិិលយគសរុរកនុងប្រលទ្យស ។ចារ់តាាំងពើលពេរេាំនុតលៅននប្រលទ្យសរុសសុើ 
សហរដឋអាលមរចិល្លៀតយកឱ្កាសពប្ងើកហរិញ្ាវតាុ ជាពិលសសជាំនាន់លោក ដូណាេ់ រ ើផ្ហាន បាននតេ់នូវ
ការលេើកទ្យឹកចិតតចាំល េះេនករង់ពនធ លោយមិន ចាាំបាច់លអាយលគផ្ទត់ចាំណាយេប្តាការប្បាក់សាំរារ់ការ
រង់ពនធលៅលេើរ័ណ្ណធានាលនាេះលទ្យ ។ 
 

១១.៤ សសថរភាពត្ំនលទ្យំន្ិញ-សសវាកមម  

 លគ្មេការណ៍្មួយយ៉ា ងសាំខាន់កនុងលសារភាពនើយកមាលសដឋកិចច គ ឺលធវើយ៉ា ងណាលអាយតាំនេ
ទ្យាំនិញ និង លសវាកមាមានលសារភាព រ ឺមានេាំនឹង ។ ជាងពើរទ្យសវតសកនលងមកលនេះ ប្រលទ្យសលសទើរផ្តទាំង
េស់ពិតជា មានការេាំបាកកនុងការលធវើលអាយទ្យាំនិញ និង លសវាកមាមានលសារភាព លោយសារេតិនរណា
លចេះផ្តរនត លកើនល ើងជាេាំោរ់ ។ កាេណានថលទ្យាំនិញលកើនល ើង រណាត េលអាយរ៉ាេះ េ់ជើវភាពប្រជា
ជន នងិ រនាយនូវការសនសាំសាំនច និង រនាយនូវដាំលណ្ើ រេូតោស់លសដឋកិចច ។ លគសលងាតល ើញថា េ
លសារភាព  តាំនេទ្យាំនិញរងានេវបិាកធៃន់ធៃរដេ់មស្រ្នតើរាជការផ្ដេមានលរៀវតយទ្យើងនតេ់ េនកេកដូ់រតូច
តាច និង    រាស្រ្សតប្កើប្ក ។ កាេណាេតិនរណាលកើនល ើង នថលទ្យាំនិញលកើនល ើងយ៉ា ងឆារ់រហ័ស លហើយ
ជាពិលសស លៅលពេផ្ដេមានកាំលនើនខាល ាំងននេតិនរណា (Hyper-inflation) ។ គួរកត់សាំគ្មេ់ថាៈ េ
លសារភាព    តាំនេអាចជារ់ទក់ទ្យងនងផ្ដរលៅនឹង តាំនេលប្រង-សាាំងនាាំចូេផ្ដេលចេះផ្តលកើនល ើង ការ
ប្រកួត ប្រផ្ជងតាំរូវការ និង ភាពលពញនិយមកនុងសងាម និង កាំលនើនលេឿនននចាំណូ្េររស់រាស្រ្សតថាន ក់ក
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គ្មាំប្ទ្យលោយមូេនធិិប្សាវប្ជាវ គាំនិតនចនប្រឌិត និងនវានុវតតន៍ (ស.គ.ន) ននប្កសួងេរ់រ ាំ យុវជន នងិកើឡា 111 

ណាត េជាសតានុម័ត ធនាគ្មរជាតិ និង រាជរោឋ ភបិាេជាពិលសសប្កសួងផ្ដេ ក់ព័នឋមានលគ្មេលៅ
ផ្តមួយ គត់គលឺធវើយ៉ា ងណាលអាយមានលសារភាពតាំនេតាមរយេះ គាំលរាងរុញប្ចានរូរិយវតាុររលទ្យសពើទ្យើនារ 
(Portfolio shifting away foreign currencies) សនទសសន៍នថលទ្យាំនិញ (Price Indexing) ការប្តួតពិនិតយ
នថលទ្យាំនិញ និងឧរតាមភដេ់នេិតករ (Price Control and Subsidies to Producers) និង ពប្ងឹងរូរិយវតាុ
ជាតិ ក៏ដូចជាកិតតិយស ធនាគ្មរ ។ 

១១.៥ សសថរភាពអស្តាការស្ាក ់

 េនកលសដឋកិចចពិតជាមានសភាពតានតឹង និង មិនលពញចិតតលៅលពេណាផ្ដេមានេលសារភាពេ
ប្តាការ ប្បាក់ លប្ េះវាជានេរ៉ាេះ េ់ដេ់វនិលយគ តាំរូវការរូរិយវតាុ និង ផ្ននការេភិវឌឍន៍ប្រលទ្យស ។ ជា
ទូ្យលៅ លគសាំគ្មេ់ល ើញថា កាេណាេប្តាការប្បាក់គ្មា នេាំនឹង វនិលយគិន នងិ  ណិ្ជាករគ្មា ន រាំណ្ង
ខ្ចើប្បាក់លនាេះលទ្យ លប្ េះកាំរតិសាំណ្ងមានភាពប្រថុយប្រថាន ។ មា៉ាងលទ្យៀត តាំរូវការរូរិយវតាុ មានការផ្ទល ស់
រតូរប្រសិនលរើេប្តាការប្បាក់គ្មា នេាំនឹងចាស់ោស់ ។ ផ្ននការេភិវឌឍន៍រយៈលពេផ្វង និង ជាំនួយរយេះ
លពេផ្វងពិតជាមានការេាំបាក ដូចជា ការេភិវឌឍន៍ជនរទ្យ គាំលរាងឥណ្ទន និង ការពប្ងើកជាំនួញ ។ 
នាលពេថាើៗលនេះ ប្កុមហ ុនសាំណ្ង់ននប្រលទ្យសអាេលឺមង់ភាគលប្ចើនបានរិទ្យទវ រ លោយសារកតាត រ៉ាេះ េ់ជា
លប្ចើន រ៉ាុផ្នតកតាត មួយផ្ដេសាំខាន់ជាងលគ គឺ េលសារភាពេប្តាការប្បាក់កនុង កចិចសនាកាំចើរយៈលពេផ្វង 
ផ្ដេរងាការេាំបាកដេ់ប្កុមហ ុនសាំណ្ង់កនុងការលេើកគាំលរាងសាងសង់ េាំលៅឋានមានចាំនួនលប្ចើន នងិ 
ចាំណាយរាំផ្ររាំរេួមានកាំរតិខ្ពស់ (BBC, London, 12pm mean time, October 2001) ។    េលសារភាព
េប្តាការប្បាក់លៅេឺរ ៉ាុររណាត េមកពើការធាល ក់ចុេះលសដឋកិចច លៅអាលមរចិ និង ជរ៉ាុន ជាពិលសសវស័ិ
យលទ្យសចរណ៍្-សណាឋ គ្មរលៅេឺរ ៉ាុរ។ 

១១.៦ ស វត្តិភាព ន្ងិ សសថរភាពទ្យីផ្សារហរិញ្ញវត្ថ  

 រោឋ ភិបាេបានចាត់ទុ្យកធនាគ្មរកណាត េជាប្រព័នធសុវតាិភាពហរញិ្ាវតាុមួយដ៏សាំខាន់រាំនុត ជា
ពិលសស ប្បាក់តាំកេ់ទុ្យកលៅកនុងធនាគ្មរ គឺជាប្រភពហរញិ្ាវតាុដ៏រងឹមាាំមួយ ។ វធិើមួយផ្ដេធនាគ្មរជួយ
លធវើ េនតរាគមន៍សាំរារ់រោឋ ភិបាេ គឺការរលញ្ចញសាច់ប្បាក់មួយចាំននួលដើមបើទ្យរ់សាា ត់រាេ់ចោចេហរិញ្ា
វតាុផ្ដេលកើតមានល ើង ។ កនុងសាា នភាពមួយផ្ដេេប្តាការប្បាក់គ្មា នេាំនឹង  ធនាគ្មរចាាំបាច់ប្តូវផ្ត 
រលញ្ចញប្បាក់រាំរុងសាំរារ់នតេ់កាំចើរផ្នាម លដើមបើលធវើការការ ររ័ណ្ណភាគហ ុន និង េនតរការ ើហរិញ្ាវតាុ ផ្ដេ
អាចទ្យទ្យួេនូវភាពវកឹវរ លោយសារផ្តរ ាំលោេះសាច់ប្បាក់រណាដ េមកពើការធាល ក់ចុេះការប្បាក់ ។ 

១១.៧ សសថរភាពទ្យីផ្សារបតូរស្ាក់អន្តរជាត្ិ 
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 លសារភាពេប្តារតូរប្បាក់ររលទ្យសមានសារសាំខាន់ជាអាយុជើវតិសាំរារ់រោឋ ភិបាេមា៉ា ប្កូលសដឋកិចច 
និង ជាកតើសងឃមឹររស់រាស្រ្សតទាំងេស់ ។ កាេពើផ្ននកទ្យើ២ លយើងបានសិការចួលហើយថាៈ កាេណាេប្តារតូ
រ ប្បាក់មានការផ្ប្រប្រួេមិនលទ្យៀងទត់នឹងលធវើលអាយរ៉ាេះ េ់លៅដេ់ : 

-  ណិ្ជាកមាេនតរជាតិ ផ្ដេជាចាំណូ្េមយួកនុង នសស (GDP) 
- វនិលយគលៅកនុងប្រលទ្យស 
-  ណិ្ជាករតូចតាច 

 រោឋ ភិបាេពប្ងឹងេប្តារតូរប្បាក់ររលទ្យសលអាយមានេាំនឹងចាស់ោស់កនុងលគ្មេរាំណ្ង : 

- រកាបាន នងិ ពប្ងងឹការប្រកួតប្រផ្ជងលៅលេើទ្យើនារេនតរជាតិ ជាពិលសសនេិតនេផ្ដេប្តូវ 
នាាំលចញលៅររលទ្យស ។ សហរដឋអាលមរចិ ជរ៉ាុន សហគមន៍េឺរុរ នងិ ចិន កាំពុងផ្តតាំល ើងកោក ់
គ្មន លៅលេើការនាាំទ្យាំនិញលចញលៅររលទ្យស ជាពិលសសប្រលទ្យសចិនផ្តមតងផ្ដេកាំពុងផ្តបានកាល យ
ជា សមាជិកេងាការ ណិ្ជាកមាពិភពលោក (World Trade Organisation) ផ្ដេលគបានរិទ្យ 
សមាជិកភាពជិតកនលេះសតវតស ។ លៅលពេផ្ដេេប្តារតូរប្បាក់សហរដឋអាលមរចិកាំពុងផ្ត ប្ជេូ
ប្ចរេ់លោយសារប្ពឹតតការណ៍្វាយប្រហារលៅលេើអាហាា នើសាា ន េឺរ ៉ាុរ និង ចនិកាំពុងពប្ងងឹេប្តា 
រតូរប្បាក់ររលទ្យសលអាយមានលសារភាព លដើមបើឈរលជើងលៅលេើទ្យើនារប្រកួតប្រផ្ជង ។ 

- សាំរេួដេ់ការេក់ទ្យាំនិញ និង ការលជឿជាក់ររស់េតិថិជន ។ លៅលពេផ្ដេេប្តារតូរប្បាក់មាន 
េាំនឹង វនិិលយគិនបានលេើកគាំលរាងសាំរារ់ការនាាំលចញជាមួយភាគើទ្យទូ្យេទ្យាំនញិ លហតុលនេះកាំរតិ 
ប្បាក់ចាំលណ្ញររស់លគគ្មា នការផ្ទល ស់រតូរលទ្យ នទុយលៅវញិេតិថិជនផ្ដេជាវទ្យាំនិញបានទ្យទ្យួេនូវ 
លថរភាពននេាំណាចទ្យិញដូរលៅលពេផ្ដេចាំណូ្េររស់លគមានសភាពនឹងថាេ់ ។ 

- ជាំលនឿទុ្យកចិតតននេនកវនិលយគ (Investment Confidence) គឺជាតាំផ្ណ្ងមួយដស៏ាំខាន់សាំរារ់ អាទ្យិ
ភាពររស់រោឋ ភិបាេកនុងការពប្ងឹងនូវការេូតោស់យូរេផ្ងវងននលសដឋកិចច ។ លោក-េនក សាក
េបងគិតលមើេថា លតើប្ពឹតតិការណ៍្នថៃ ១១ កញ្ញា  ២០០១ លនេះមានជេះឥទ្យធពិេអាប្កក់េវើខ្លេះ? 
ប្រជាជនអាលមរចិជាលប្ចើនទ្យទ្យួេសាា េ់ថា ជាំលនឿទុ្យកចិតតននេនកវនិលយគិនលៅលេើជាំនួញសហរដឋ 
អាលមរចិអាចទ្យទ្យួេរងនូវការរ៉ាេះ េ់រយេះលពេ ១-២ ឆាន ាំ លទ្យើរសាត រល ើងវញិបាន ។ ជារលណ្តើ រ 
េនកចូេភាគហ ុនលៅកនុងវស័ិយលទ្យសចរណ៍្-អាកាសចរ សណាឋ គ្មរលៅអាលមរចិ-អាសុើ និង េឺរ ៉ារុ 
ប្ពមទាំងប្កុមហ ុនសាំណ្ង់ ប្កុមហ ុនសាំអាង-ផ្កសមផសស ប្កុមហ ុនេចេនប្ទ្យពយ និង ប្កុមហ ុន
រថយនត-ផ្ដកផ្ថរ ។េ ។ បានធាល ក់ចុេះភាគហ ុនវនិិលយគយ៉ា ងខាល ាំង លោយសារផ្តការប្រមូេនដុ ាំ
ននប្ពឹតតិការណ៍្មិនេែ នងិ េប្តារតូរប្បាក់ថយចុេះ លធៀរលៅនឹងប្រលទ្យសជានដគូប្រកួត ប្រផ្ជង
ររស់ខ្លួន ។ សហរដឋអាលមរចិយេ់ល ើញថា លគមានធាល ក់ចុេះជាំលនឿទុ្យកចិតតននេនក        វនិិលយគ 
លរើលធៀរលៅនឹងេឺរ ៉ាុរ ផ្ដេកនលងមកលគមនិសូវនតេ់សុរិនតេែរ៉ាុនាា នលនាេះលទ្យ។ 
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១១.៨ សោលសៅជាយ ទ្យធសាស្រសតសខំាន្់ៗ របសរ់ោឋ ភិាល  
លោយសារលពេលវោលយើងខ្លើលពក ការសិការរស់លយើងរប្ងួមប្តឹមចាំនុចសាំខានម់ួយចាំនួនៈ 

- ការសាត រ និង ពប្ងឹងកិតតិយសធនាគ្មរ 
- ការប្គរ់ប្គងសាា រ័នហរិញ្ាវតាុ និង ឥណ្ទនប្រករលោយតាំោភាព និង សុប្កិតភាពសងាម 
- េនតរាគមន៍ជារនាទ ន់លៅេប្តារតូរប្បាក់ និង ការប្បាក់ រមួទាំងេតិនរណា 
- ការប្គរ់ប្គងការនាត់នាង់រូរិយវតាុ និង ពប្ងើកសាា រ័នហរិញ្ាវតាុជាតិ 
- ផ្កេាំេរចនាសមព័នធធនាគ្មរ និង េធិការកិចច រមួទាំងការពប្ងើកការង្គរ 
- សហការជាមួយសាា រ័ន ក់ព័នធជាតិ នងិ េនតរជាត ិ
- ពប្ងឹងការង្គរប្សាវប្ជាវ និង េភិវឌឍន៍វស័ិយធនាគ្មរ និង ហរិញ្ាវតាុ 

១១.៩ ស្បព័ន្ធហរិញ្ញវត្ថ អន្តរជាត្ិ  

 ប្រព័នឋផ្ដេធនាគ្មរបានលធវើការទក់ទ្យងកនុងកាំរតិេនតរជាតិគឺៈ 

- េនតរាគមនក៍នុងទ្យើនាររតូរប្បាក់ររលទ្យស (Intervention in the Foreign Exchange Market) 
ផ្ដេធនាគ្មរកណាត េប្តូវផ្តប្រកាន់យកជាចាាំបាច់ លហើយមុខ្ង្គលនេះលគលៅថា េនតរាគមន៍ការ
រតូរប្បាក់ (Foreign Exchange Intervention) ។ សូមលោកេនកអានល ើងវញិ េាំពើការប្គរ់ប្គង
េប្តារតូរប្បាក់ររលទ្យសររស់ធនាគ្មរជាតិ ។ ការសហការជាមួយសាា រ័ន នងិ លគ្មេនលយបាយ
រូរិយវតាុេនតរជាតិ ។ សូមលោក-េនកអានេាំពើ និង ។ លយើងនឹងមានការពនយេ់រផ្នាមពើសាស្រ្សាត
ចារយកនុងលពេឧលទ្យទសនាម ។ 
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